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CTCP Tap doan PC1 (PC1)

Backlog téng thau dién duy tri mirc cao

Sw kién

PATMI (Leii nhuan sau thué cta cé dong cong ty me) Q3/2025 da tang vot
+112% QoQ / +88,5% YoY nh¢ tang trudng doanh thu manh mé, bu dap cho sw
suy giam nhe YoY trong loi nhuan gop. PC1 bao cao khéi lwgng céng viéc ban
rén d6i véi mang kinh doanh xay I&p dién cta minh.

Tiéu diém

PATMI Q3/2025 ting vot +112% QoQ / +88,5% YoY dat 301 ty déng do doanh
thu tdng manh +11,7% QoQ / +46,9% YoY dat 3.278 ty ddng, mac du bién lgi
nhuan gép bi thu hep 80 diém co ban YoY xudng 20,8%. Ngoai ra, déng gop tir

cbng ty lién doanh d& chuyén sang mirc dwong manh mé 1a 51 ty déng (so voi
mtrc 16 -13 ty ddng clia Q3/2024).

PATMI 9T2025 tiang +25% YoY dat 498 ty ddng, hoan thanh 64,4% dw bao ca
nam cla chung tdi. Doanh thu 972025 ting +7% YoY dat 8.073 ty ddng, trong
khi bién LN gop 972025 mé réng +60 diém co ban YoY dat 20,4% — chi yéu
nh& mang nang lvgng:

Doanh thu mang nang lwong 972025 tang +5,8% YoY dat 1,3 nghin ty déng
(chiém 15,7% téng doanh thu) v&i bién LN gop mang dat 55,7%, tang +2,9 diém
phéan trdm YoY.

Doanh thu mang xay lap dién 972025 ting +64,2% YoY dat 4 nghin ty déng
(chiém 50% tdng doanh thu) v&i bién LN gép mang dat 8,5%, ting +1,5 diém
phan tram YoY — mét xu hwéng rét tich cue.

Ngworc lai, doanh thu mang san xuat céng nghiép 972025 giam -14,6% YoY
dat 1,1 nghin ty ddng, v&i bién LN goép mang dat 11,6%, tdng +2,5 diém phan
tram YoY. Ngoai ra, doanh thu mang khai khoang gidm -36,9% YoY xuéng con
902 ty ddng mac du bién LN gdp mang mé rong +10,2 diém phan tram 1&n 40,6%.

Chét xtc tac trong ngan han: Backlog mang xay 1&p dién dat 8 nghin ty déng
(+260% YoY) vao cubi Q3/2025, dam bao khdi lwgng cong viéc cao trong thoi
gian t&i. Ngoai ra, diéu kién thoi tiét thuan loi cho thiy dién trong Q4/2025 (PC1
c6 tbng cong suét 1ap dat 169 MW), diéu nay c6 thé tiép tuc hd tro bién lgi nhuan
trong Q4/2025.

Chét xuc tac trong trung han: PC1 c6 k& hoach dwa thém 02 nha may thay
dién vao van hanh thwong mai trong Q4/2026 1a Bao Lac A (30 MW) va Thwong
Ha (13 MW).

Quan diém

PC1 van |a khuyén nghi dau tw dai han hang dau cla ching toi trong linh
vwe ndng lwong. La cong ty dan dau thi trwong vé xay Iap dién va phat trién
nang lwong xanh, PC1 13 bén huéng lgi chinh tir qua trinh chuyén ddi lién tuc
sang nang lwgng xanh clia Viét Nam.

PC1 hién dang giao dich & mirc P/B 2025 la 1,0x, day la mirc dinh gia ré so
v&i ky vong ROE sé& mé rdng trong giai doan 2025E-2026E. Gia muc tiéu cua
chung t6i twong dwong murc tiém nang téng gia +26,5% trong 12 thang, do d6,
chuing t6i duy tri khuyén nghi MUA déi véi PC1.
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