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NGANH Du lich va Giai tri / X-POINT

OCH: G3p g& Nha Pau Tu 2026
Chu ky md rong

I TIEU DIEM SU KIEN

BSC chua dua ra khuyén nghi véi OCH do (1) cdc hoat ddng md rdng cla chudi Kem Trang Tién
(thdng qua nhudng quyén) mdi chi & giai doan diu vdi s8 lugng khiém tén 18 clra hang (2) hoat ddng
hop nhat vdi IDS (cdng ty sé hitu Khach san Dusit TU Hoa va nhiéu bat déng san khac trong ké hoach
phat trién clia OCH) chua hoan thanh. Ching tdi s& xem xét thay d&i khuyé&n nghi dua trén t8c @6 mé

rong clfa hang ctia Kem Trang Tién va tién @6 hgp nhat IDS.

1. K&t qua kinh doanh Q1.2026

* Q1/2026 - OCH ghi nhan DTT va LNST-CDTS lan lugt dat 176 ty déng (+37% yoy) va -15.2 ty
déng (cung ky 16 -21 ty d6ng). BSC cho rang muc 16 trong Q1 14 do yéu t6 mlua vu khi doanh thu
clia OCH da phan dén trong Q3 (giai doan cao diém cla bdn banh trung thu dudi thusng hiéu
Givral).

+ Diém sidng trong Q1/2026 L4 hai khach san Starcity Bayfront va Sunrise Nha Trang hién dang dat
cbng suat l4p day cao (trung binh 88%) nhd san ludng khach quéc t& dén Viét Nam duy tri da ting
tich cuc +15% yoy trong 4 thdng dau ndm 2026.

2. Trién vong va dinh hudng kinh doanh 2026 - 2030
Mang Tiéu dung F&B (1) — Hién déng gép 86% doanh thu:

+  OCH dinh hudng tiép tuc tim kiém va M&A cic doanh nghiép trong linh vuc Tiéu dlung F&B cé dinh
gid phu hgp va tao hiéu Ung cdng hudng vdi cic thusng hiéu da s3 hitu hién tai (Kem Trang Tién,
Banh Givral, Hai Ha Kotobuki, Fuji Food).

+  Kem Trang Tién tip trung vao phan khic binh dan va di theo mé hinh nhudng quyén tudsng tu md
hinh cla Mixue (thu phi nhugng quyén 1 lan khodng 200 — 400 triéu déng va ban nguyén vat liéu
dau vao). N8m 2026, doanh nghiép @3t muc tiéu ma 100 clra hang nhugdng quyén (d3 md dugc 18
clra hang) nha (1) chi phi dau tu ban dau khdng cao so véi Mixue (khodng 700 triéu d6ng so véi 1
ty d6ng) (2) thu hdt khdch hang nhd thuong hiéu lAu di ciia Kem Trang Tién qua d6 tao ngudn thu
6n dinh cho NBT. Ngoai ra, Kem Trang Tién cling phat trién thém nhiéu dong san phidm dé gidm
tinh mua vu cla doanh nghiép nhu Banh Chung (ban dip tét), Bdnh Xu X&, Dira (qua tdng dem vé
cho khach du lich).
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Mang Tiéu dung F&B (2):

« Hai Ha Kotobuki: thusng hiéu méi dugc OCH M&A trong 2025 vdi dinh hudng phat trién thi trudng
mién B3c sau khi Banh Givral thAm nhip khéng thanh cong tai thi trudng nay. Trudc mat, doanh
nghiép sé& thuc hién cd ciu lai gid ban sadn phdm, gidm chi phi d3u vao nhd tap dung quy md san

xuat sdn cd cia OCH (hé théng cla Givral va Kem Trang Tién).
Mang Khach San — Hién déng gép khoang 14% doanh thu :

+ Hai khach san Starcity Bayfront va Sunrise Nha Trang d3 dat ty & l4p d3y cao 88% trong
Q1/2026, va ky vong tiép tuc duy tri trong phan con lai cia 2026 nhd (1) san lugng hanh khdach
guéc té dén Viét Nam duy tri da tdng trudng +15% yoy trong 4 thdng dau ndm (2) céc chinh sach
kich thich du lich tiép tuc dudc duy tri (mién Visa, mién phi vé vao clra tai cac dia diém du lich,...).
Ngoai ra, tai Starcity Bayfront, OCH &3 nhén dudc gidy phép kinh doanh dich vu trd chai dién tr cé
thudng cho ngudi nudc ngoai (Casino), ky vong sdm trién khai va giup Lgi nhudn khach san ting
thém +24%.

« Khdch san Dusit Tl Hoa khai truong T5/2025 véi tdng quy md 207 phong tai Tay H6, Ha Néi.
Khdach san d3 dat ty & l4p day trén 80% trong Q1/2026 nhd (1) vi tri dep dé ti€p cin tai thd d6 (2)
hap téc vai Dusit dem dén trai nghiém khdch san t8t cho khach hang.

« Ngoai ra, trong 2026 - 2030, OCH én k& hoach m3 rdng thém it nhat 2 khdch san nita tai Ha Long
(quy mé 542 phong, téng muc dau tu ~1,400 ty déng) va Ninh Van (quy md 134 phong va 200
villas, t6ng muic dau tu ~1,400 ty déng).

BSC luu y Khach san Dusit Tl Hoa va 2 khach san mdi tai Ha, Ninh Van hién thudc tai san cla cbng ty
IDS Equity Holding (cong ty lién két cha OCH). Ngoai ra, qua chia sé cla doanh nghiép IDS con sé
hitu nhiéu BDS tiém nidng dé phat trién khac nhu tda nha 124 — 126 L& Duén, 1 khu dat tai Nguyén
Trai (g4n Vinhome Cao Xa L3, ky vong xay chung cu,...),...

Mua lai c6 phan IDS Equity Holding

Hién tai, OCH s8 hitu truc ti€p va gidn tié€p 48% c8 phan cla IDS, doanh nghiép ky vong sé tiép tuc
nang ty L& s8 hitu dé IDS a0 diéu kién trd thanh céng ty con va hgp nhat vao OCH théng qua phuong

phdp hodn déi cé phiéu.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bdo cdo nay clia Cdng ty C6 phan Chiing khodn BIDV (BSC), chi cung cap nhitng thdng tin chung
va phan tich vé doanh nghiép. Bdo cdo nay khdng dudc xay dung dé cung cap theo yéu ciu cla bat
ky t6 chiic hay cd nhan riéng L& ndo hodc cic quyét dinh mua bdn, ndm gilt chiing khodn. Nha dau tu
chi nén st dung céc théng tin, phan tich, binh ludn cla Ban bdo cdo nhu la ngudn tham khao trudc khi
dua ra nhitng quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va du bdo va quan diém
trong bdo cdo nay dudc dua trén nhitng nguén dir liéu dang tin ciy. Tuy nhién Céng ty C6 phan
Chiing khodn BIDV (BSC) khdong dam bdo rang cac nguén théng tin nay & hoan toan chinh xac va
khéng chiu bat ky mét trdch nhiém nao d6i vdi tinh chinh xac clia nhiing thdng tin dugc dé cip dén
trong bdo cdo nay, cling nhu khéng chiu trdch nhiém vé nhiing thiét hai ddi vdi viéc st dung toan bd
hay mét phan ndi dung clia ban bdo cdo nay. Moi quan diém cling nhu nhan dinh dudc dé cip trong
bdo cdo nay dua trén su cAn nhic can trong, cdng minh va hgp ly nhat trong hién tai. Tuy nhién nhiing
quan diém, nhan dinh ndy cé thé thay d8i ma khéng can bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé ban quyén va
la tai sdn cla Céng ty C6 phan Ching khodn BIDV (BSC). Moi hanh vi sao chép, sifa d6i, in 4n ma
khéng cé su dbng y clia BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung nao cla tai liéu nay cling khéng dugc (i)
sao chup hay nhin ban & bat ky hinh thic hay phugng thic nao hodc (i) dudc cung cdp néu khéng
dugc sy chap thudn cta Cong ty C6 phan Ching khoan BIDV.
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