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Bao cao cap nhat KQKD Quy Il - OCB

HOSE - OCB - Ngan hang TMCP Phuong Pong (Orient Commercial Bank)

TONG THU NHAP (TOI)

3.205

ty dong - quy 2 - +21,3% YoY

NIM - RIENG QUY 2

3,0%

dingang - -0,1 dpt YoY

LNTT - QUY 2

1.246

ty déng - +24,7% YoY

ROE - TRUQT 4 QUY

13,0%

ROA 1,3% - tir 9,5% cung ky

PANH GIA KQKD QUY 2 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Loi nhuén trudce thué quy 2 cia OCB dat 1.246 ty dong, tang 24,7% so véi clng
ky. M(rc tang dén tir hoat déng 16i: tng thu nhap hoat déng tang 21,3% trong khi
chi phi hoat d6ng chi tang 4,5%, khéng c6 khoan thu bat thudng; so véi quy 1 lgi
nhuan chi nhich 1,9% vi chi phi du phong lay di 95,0% muc céi thién. Tin dung 35,5%
tang 10,9% tUr dau n&m, nhanh hon han hé théng, nhung tién gti khach hang gan 6T / k& hoach
nhu khong téng khién chi phi von 1én 5,6% va bién Ii rong ding & 3,0%; ng nhom 2026

2 tdng 49,9% tir dau ndm trong khi bao phd ng xdu méi & 59,4%; ROE truot bon
quy hoi phuc lén 13,0% nhung van & nhom thap. TCBS Research cho rang lgi
nhuan nlra cudi ndm phu thudc vao chi phi du phong nhiéu hon vao téng trudng
thu nhap, va ké hoach 6.960 ty déng khé hoan thanh. & P/B 0,9 [an, thap hon
trung vi nganh 1,4 [an nhung ding ving cd phiéu giao dich hai ndm qua, TCBS
Research khuyén nghi quan séat, chua dau tu — chd bao phl no xau cai thién va
ng nhém 2 nglrng tang.

* Tinh trén ké hoach loi nhuén trudc thué 2026
dugc PHDCPD théng qua ngay 15/04/2026
(6.960 ty déng). So vdi du' phdng ca nam cua
TCBS Research, tién dé sau thang la 47,2%.

Loi nhuan trudc thué theo quy - 1y dong
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Tin dung tang trudng tot hon so véi trung binh
o,
+1 0;9 % nganh

TIN DUNG YTD .. A | . L oen
’ S0 VGi 7,7% ytd cua hé théng - quy 2 gép 15.841 ty déng

32,9% Kiém soét t6t chi phi hoat dong
CIR QUY 2 tlr38,2% cling ky - chi phi hoat dong chi tang 4,5%

.|.49,9°/0 Ng nhém 2 tang manh trong quy 2

NHOM 2 YTD |én 5.209 ty d6ng - ngudn ng xau cla cac quy tdi

5,6% Chiphivén Ién mirc cao nhat tam quy
CHI PHi VON tlr 4,3% cung ky - chi tra 13i tién glri tdng 57,1%

59,4% B6 dém du phong day lén r6 so véi cung ky
BAO PHU tUr40,5% quy 2/2025 - cao nhat tdm quy gan day

TRIEN VONG NUA CUOI NAM

96,5% Tin dung da dung gan hét ké hoach ca nam
KE HOACH TD 227.554 ty / ké hoach 235.875 ty clia DHDCD

TCBS Research du phéng lgi nhuan trudce thué 2026 dat 5.233 ty dong, tang 4,2% so vai 2025 va tuong duong 75,2% ké hoach
nadm — thap hon k& hoach vi d€ hoan thanh, ngan hang phai tao ra gan gap do6i muc lgi nhuan cla nira dau nam chi trong sau
thang. Pong luc chinh ndra cudi ndm 1a quy mo tin dung, khi du ng cudi quy 2 da cao hon 18,3% so vdi cung ky va phan 16n
khoan gidi ngan mdi mang lgi suat cao hon danh muc cii. Chiéu nguoc lai, bién 13i rong nhiéu kha néng chi di ngang quanh
3,0% — lai suat huy dong kho giam trong khi dinh huéng clia Chinh phu |a ha 13i suat cho vay — va chi phi du phong phai duy tri
& murc cao dé bu cho phan ng nhom 2 chuyén nhom.

TANG TRUGNG TiN DUNG 2026F

+16,5%

ytd - tién giri +11,0%

NQ XAU 2026F

3,2%

bao pht no xau 1én 62,0%

LNTT 2026F

5.233

ty déng - +4,2% YoY

NIM 2026F

3,0%

di ngang so véi nira dau ndm

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - gia déng cira 18/08/2026

BVPS - PONG

11.697

VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN

33.534 7,5 0,9

GIA - PONG

10.950

SLCP - TRIEU

3.062,5

www.tcbs.com.vn 1/11


https://static.tcbs.com.vn/oneclick/OCB.pdf

PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026
Ngan hang TMCP Phuong Dong - OCB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

1. Danh gia cua TCBS Research

Chét luong loi nhudn quy, nguén véon, chat luong tai san va dinh gia

TECHCOMSECURITIES €9

Loi nhuan trudc thué quy 2 dat 1.246 ty dong, tang 24,7% so véi cung ky nhung chi tang 1,9% so véi quy 1,
vi chi phi du phong lay di 95,0% miurc cai thién cua loi nhuan thuan trudc du phong. TCBS Research déanh gia
phan tang nay la that — thu nhap hoat dong tang 21,3% trong khi chi phi van hanh chi tang 4,5%, khong cé
khoan thu bat thuong — nhung lgi nhuan dang bi chan & khau trich |ap, va véi ng nhém 2 da tang 49,9% tur
dau nam thi muec trich |ap cao con kéo dai sang quy 3 va quy 4. Vi vay ké hoach 6.960 ty déng ciia DPHDCD
khé hoan thanh: sau thang mdi dat 35,5%, mudn vé dich phai tao ra gan gap doi mirc nira dau nam. TCBS
Research du phdng ca nam 5.233 ty déng, tang 4,2%.

Chi phi vén Ién 5,6% tir 4,3% cung ky, tang nhanh hon lgi suat tai san, nén bién lai rong dimg ¢ 3,0% — day la
rang budc I6n nhat véi lgi nhuan cac quy téi. Van dé nam & chénh léch t6c d6: quy 2 ngan hang cho vay thém
15.841 ty dong trong khi tién glri khach hang chi tang 1.012 ty, phan con lai phai bu bang von lién ngan hang
va giay to co gia — nhirng nguon dat hon va dinh gia lai nhanh hon tién glri. TCBS Research ky vong bién |ai
rong nlra cudi nam di ngang quanh 3,0%: |di suat huy dong nhiéu kha ndang khéng tang thém nhiéu, nhung du
dia nang lai suat cho vay ciling khong con khi Chinh phi dang yéu cau giam |ai vay. Tang trudng loi nhuan vi
thé phai dén tir quy mé tin dung va mrec trich 1ap, chir khong dén tir bién lai.

G P/B 0,9 Ian, thj trudng dang tra cho OCB diing mirc d tra suét hai nim qua — cd phiéu khong dit, nhung
ciing chua chiét khau thém cho rti ro chat lugng tai san dang I6n dan. Diéu chua nam trong gia: no xau 3,5%
gan gap doéi binh quan nganh, bao phu 59,4% thap hon nganh khoang 20 diém phan trdam, va ng nhom 2 tang
49,9% tir dau nam — nghia la chi phi tin dung con an vao lgi nhuan céac quy t6i. TCBS Research khuyén nghi
quan sat, chua dau tu: cho ty 1€ bao phd no xau tién gan mat bang nganh va ng nhém 2 ngirng tang — hai chi
tiéu quyét dinh lgi nhuan ndra cudi nam.

2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Loi nhudn quy, co cau thu nhap va tién dé so vdi k& hoach nam

Loi nhuan trudce thué quy 2 dat 1.246 ty dong, tang 24,7% so véi cung ky nhung gan nhu di ngang so véi quy
1. Ldy ké sau thang 2.470 ty dong, tang 30,5%, hoan thanh 35,5% k& hoach nam 6.960 ty déng va 47,2% du
phéng nam cua TCBS Research.

CAC DPIEM CHIiNH

01 Tang trudng lgi nhuan so véi cung ky chii yéu dén tir thu nhap lai thuan cai thién — thu nhap |3i thuan
dat 2.525 ty dong, tang 15,9% tuong duong 346 ty, riéng khoan nay da Ién hon ca muirc tang 247 ty cua
loi nhuan trude thué. Nguodn cua né la quy mo: du ng cho vay tang 18,3% so véi cung ky 1én 220.345 ty
dong, dd bu phan bién |di rong hut 0,1 di€ém phan tram. Chi phi hoat déng chi tdng 4,5% nén ty 1é chi phi
trén thu nhap vé 32,9% tir 38,2%.

02 Bién lai rong duy tri di ngang so véi quy 1 & mirc 3,0% — |gi suat tai san sinh |i ting 0,4 diém phan tram
lén 8,2% nho cac khoan cho vay méi ¢é 1ai suat cao hon danh muc ci, nhung chi phi vén cling téang ding
0,4 diém lén 5,6% vi |di suat huy dong neo cao trong khi tién glri khach hang gan nhu ding yén, budc
ngan hang bu bang von lién ngan hang va gidy to co gid. Hai chiéu triét tiéu nhau.

03 Chat lugng tai san c6 phan suy yéu khi ty 1& no xau khong cai thién con ng nhém 2 ting manh — ng xau
4 3,5% du ng, di ngang so véi quy 1 va cao hon murc 3,2% cudi nam 2025; ng nhom 2 téng 32,1% chi
trong quy 2 Ién 5.209 ty dong, tirc 49,9% tlr dau nam, day la ngudn ng xau cua cac quy tdi. Trich l1ap 905
ty dong trong quy nang bao phl no xau Ién 59,4% tir 55,6%, van thap hon nganh khoang 20 diém phan
tram.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH

TECHCOMSECURITIES " Ngan hang TMCP Phuong bong - OCB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

LOI NHUAN TRUGC THUE TONG THU NHAP HOAT PONG THU NHAP LAI THUAN
1.246 3.205 2.525
ty dong - +24,7% YoY ty dong - +21,3% YoY ty dong - +15,9% YoY
CHI PHi DU PHONG CHI PHi / THU NHAP (CIR) LQI NHUAN SAU THUE
905 32,9% 973
ty dong - +42,8% YoY riéng quy 2 - -5,3 diém % YoY ty dong - +22,7% YoY
Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026 %QoQ
Thu nhap lai thuan 2.525 2.179 +15,9% 2.383 +6,0%
Lai thuan hoat dong dich vu 396 297 +33,6% 159 +149,9%
Lai thuan kinh doanh ngoai héi 43 104 -59,2% 87 -51,0%
L6 thuan mua ban chiing khoan (14) (101) - (18) -
Thu nhap khéc & gop von 255 163 +56,9% 112 +128,6%
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 3.205 2.642 +21,3% 2.722 +17,7%
Chi phi hoat déng (1.054) (1.009) +4,5% (1.010) +4,4%
LN thu#n trude du phong (PPOP) 2.151 1.633 +31,7% 1.713 +25,6%
Chi phi dy phong rui ro tin dung (905) (634) +42,8% (489) +85,0%
Lgi nhuan trudc thué 1.246 999 +24,7% 1.224 +1,9%
Loi nhuan sau thué 973 793 +22,7% 975 -0,2%
B Lgi nhuan truéc thué theo quy - Boc tach chénh léech lgi nhuan Q2/2025 -
Ty dong Q2/2026
Ty dong
1538 1592

1.453

1.224 1.246
+93 -45 —971
893 999 +100 +25 a —
+346 —
L . e
440

3024 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Q2/25 Thu nhép Dich vu Ngoai hgi  Thu nhap Chi phi Du phong Q2/26
15 &CK khac HB

Ngudn: BCTC hop nhat OCB va TCBS téng hop
Nguén: BCTC hop nhat OCB va TCBS téng hop

® Thu nhap lai thuan déng goép 61,4% murc tang ctia tong thu nhap hoat dong — thu nhap lai thuan dat 2.525 ty
déng, tang 15,9% so vai cung ky va 6,0% so vaéi quy 1, thém 346 ty dong trong tdng mirc tang 564 ty. Mirc tang
nay dén tir quy mo: du ng cho vay tédng 18,3% so véi cung ky trong khi bién 13i rong riéng quy giam nhe tir 3,1%
vé 3,0%.

B Panh gia: chat luvong lgi nhuan quy 2 twong doéi tét — tang truang dén tir hoat déng 16i, khong dua vao khoan thu
mot lan hay giam trich lap. Nhung da tédng da bi du phong ham gan ding lai so véi quy 1, va diéu do sé lap lai
chirng nao ng nhéom 2 con tang. Lgi nhuan ntra cudi nam vi thé phu thudc vao chi phi huy déng va muec trich lap,
nhiéu hon la vao tang trudng thu nhap.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Ngan hang TMCP Phuong bong - OCB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Quy mé tin dung, ngudn vén, chéat luong tai san, kha nang sinh 107 va dinh gia

3.1. Quy mo & co cau tai san sinh lai
Du no cho vay tiang 15.841 ty dong trong quy 2, gap hon hai [an miic tang 7.643 ty cua tong tai san, vi ngan
hang ruat 6.296 ty khoi kénh lién ngan hang dé dén cho tin dung. Tong tai san I1én 351.741 ty dong; mirc tang
du ng theo quy la I1&én nhat trong tdm ndm gan day.
B Cho vay khach hang & tién gtri khach hang theo quy

Nghin ty déng

@ Cho vay khach hang (@ Tién gui khach hang

220
186 196 199 205
171 175
] 137 I ] I ] I ] I ] I ] I ] ]

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Nguén: BCTC hgp nhat OCB va TCBS téng hop

® Tin dung ting 10,9% tir dau nam, cao hon han mirc 7,7% cua toan hé théng — du ng cho vay khach hang dat
220.345 ty déng, riéng quy 2 tdng 7,7% sau khi quy 1 chi tdng 2,9%. Trén co s& tdng du ng tin dung thi truong 1,
ngan hang céng bd 227.554 ty dong, tang 11% tlr ddu nam va bang 96,5% muc tiéu 235.875 ty ma DHDCD dat
cho ca ndm — phan tang thém con lai phu thudéc mdc Ngan hang Nha nudéce cap.

B Co cau tai san sinh lai B Du ng cho vay theo ky han
Nghin ty déng - 5 quy gan nhat Nghin ty déng - 5 quy gan nhat
@ ChovayKH @8 Tién gui&cho vay TCTD Chiing khoén Nganhan @@ Trunghan @@ Daihan
330 339 220
203 300 310 186 196 199 205
. 53 58 97
(45 (54) & =
54 51 53 56 62
2025 3Q25 4025 1Q26 2026 2025 3025 4025 1026 2026
Nguén: BCTC hgp nhat OCB va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat OCB va TCBS téng hop

B Tai san sinh lai tang 8.941 ty dong trong quy nhung toan bd phan tang nam & cho vay khach hang — cho vay
thém 15.841 ty dong, trong khi tién gui va cho vay céc t6 chire tin dung khac giam 6.296 ty va chirng khoan dau
tu giam 604 ty. Ty trong cho vay trong tai san sinh l3i 1én 65,1% tlr 62,0% cua quy 1 — co c4u tai san chuyén vé
phia lgi suat cao hon, hé trg thu nhap 1ai cac quy téi.

= Du ng ngan va trung han tang 12.895 ty dong trong quy 2 trong khi dai han chi thém 2.947 ty — ngan han thém
6.080 ty dong Ién 61.530 ty, trung han thém 6.815 ty Ién 61.901 ty. DU vay dai han van chiém 44,0% du ng, giam
tlr 45,9% cudi quy 1. Piém niu bién |ai khong nam & ky han danh muc cho vay — loi suat cho vay khach hang da
tang 1,7 diém phan trdm so vai cung ky, nhanh hon chi phi von — ma & 35% tai san sinh 13i con lai |a lién ngan
hang va trai phiéu, noi lgi suat thap hon.
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH

Ngan hang TMCP Phuong Dong - OCB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

m Panh gia & ky vong: tang trudng tin dung la diém manh ré nhat cla quy 2 va la ngudn tang thu nhap Ii cho nira

cudi nam, vi phan giai ngan trong quy sé sinh lai tron quy t&r quy 3. TCBS Research ky vong tin dung cham lai:
ngan hang da dung 96,5% muc tiéu ca nam, phan tang thém phu thuéc han mdc dugc cap, va modi dong du ng
m&i dang phai tai trg bang nguén vén dat hon tién guri khach hang.

3.2. Nguon von, chi phi von & bién lai rong

B Co cau nguon von huy dong W Loi suat tai san, chi phi von & NIM
Nghin ty déng - 5 quy gan nhat % quy nam - riéng quy 2
@8 TiengliKH Gigytycoégia @@ Tien gui & vay TCTD Ng CP, NHNN & van tai trg Quy 2/2025 (@@ Quy 2/2026

270 278 284 . 5.7
8 1 14 71%
57 59 65 4,3%
' n n 8 3
2Q25 3Q25 4Q25 Lgi sudt tai san Chi phi vén NIM

Ngudn: BCTC hop nhat OCB va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat OCB va TCBS tinh toan

m Tién gt khach hang chi tang 1.012 ty dong trong quy 2, bang 6,4% miurc tang cua du ng — s du dat 159.695 ty

déng, tang 6,4% tlr dau ndm. Phan chénh léch duoc bu bang ba ngudn: tién gui va vay cac 16 chire tin dung khac
65.373 ty dong (tang 19,3% tir dau nam), gidy 1o c6 gia 67.569 ty (tang 4,5%) va von tai trg, Uy thac 8.063 ty
(tdng 28,8%). Ty trong tién giri khach hang trong tdng ngudn von chiu 13i vi thé giam vé 51,6%, tir 52,9% cudi
2025 va 56,9% cung ky.

m Chi phi vén tiang 1,3 diém phan tram so véi cung ky, nhanh hon mirc tang 1,1 diém cua lgi suat tai san — chi
phi von riéng quy lén 5,6% tir 4,3%, mirc cao nhat trong tdm quy gan day, trong khi loi suat tai san sinh i lén
8,2% tlr 7,1%. Chi tra |ai tién guri riéng quy 2 tang 57,1% Ién 3.005 ty dong va chi tra 13i gidy to co gia tang 42,7%
Ién 1.060 ty, déu nhanh hon nhiéu t6¢c do tang cla s6 du twong (ng. Nguyén nhan |a 1i suat tién glri neo & muc
cao do canh tranh huy déng gilra cac ngan hang: dau thang 8, OCB nam trong nhém ap murc tran 4,75% cho ky
han moét thang.

B Bién lai rong & hai cau phan B Tién gti khong ky han & chi phi von
% quy nam - 6 quy gan nhat % - 6 quy gan nhat

@ NIMriéng quy «@= Lgisudttaisan @ Chiphivan «®- Tién glri KKH «@= Chi phivdn
15,4%
8,2% . 5,6%
7,3% P
— e 5,6%
4,5% /
— —— 10,9%
4,5%
H H H H ﬂ ﬂ 9'9%
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2026 1Q25 2025 3025 4Q25 1Q26 2Q26
Nguén: BCTC hop nhat OCB va TCBS tinh todn Nguén: BCTC hop nhat OCB va TCBS tinh todn
[

Bién lai rong dimg & 3,0% hai quy lién vi chi phi von bam sat da tang cua loi suat tai san — |gi suat tai san sinh
Idi 1én 8,2% nho lgi suat cho vay khach hang dat 10,1%, cao hon 1,7 di€ém phan trdam so véi cung ky, nhung chi
phi von ciling lén 5,6% tlir 4,3%. Ngan hang da chuyén duoc phan 16n chi phi huy dong sang gia cho vay, song
chua da dé bién 1i tang trd lai — va chi dao giam |3i suat cho vay ngay 13/08 lam hep du dia |&p lai cach bu dap
nay trong ndra cudi nam.
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH

Ngan hang TMCP Phuong Dong - OCB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Ty lIé CASA 10,9% la mic rat thap, khién chi phi von chiu thém ap luc — tién gt khéng ky han con 17.345 ty
déng, giam 26,7% so véi cung ky, nén gan chin phan mudi tién glri khach hang phai tra 1ai theo mat bang thi
truong. Chi phi von 1én 5,6% chd yéu vi lai suat tién guri toan hé théng téng lién tuc bén quy gan day. TCBS
Research ky vong nira cudi nam |&i suat huy déng khong con tang nhiéu ma chu yéu di ngang, nén ap luc Ién chi
phi vén giam dan.

Panh gia & ky vong: nguon von la mang khé nhat cua quy 2 va la bién sé quyét dinh Igi nhuédn nira cudi nam.
TCBS Research ky vong bién lai rong di ngang quanh 3,0% va ca nam 2026 & murc nay: phan giai ngan quy 2
sinh |3i tron quy tlr quy 3 chi du bu cho lgi suat cho vay dang bi dinh huéng giam, con chi phi huy dong chi ha khi
mat bang |&i suat tién g ha. Néu tién gt khong ky han phuc héi nhanh hon, chi phi vén sé giam sém hon kich
ban nay.

3.3. Chat luong tai san & chi phi du phong

B Ty |é ng xau & ty |é bao phu no xau B Du no theo nhém no can theo doi
% - 8 quy gan nhat Ty déng - 6 quy gan nhét
@ Noxidu/dung «-@= Baophlngxau Nhom 2 - ¢an cha y Nhém3 @@ Nhom4 @@ Nhém 5-méat vén

%
594 12.891

10.973 10.988 11.143
10.059 9.822
5.438

- 40,5% 2389 2987 o
. U
32%  32% ' . 3,2% 3,5% 3,5% ot 1778 b
1,635 b 1716 936,
: T 1,476 o 1045
4.122 3.601 3.747 3.476 3.942 =209

3Q24 4024 1Q25 2Q25 3Q25 4025 1Q26 2026 1Q25 2Q25 3025 4Q25 1026 2026

Nguén: BCTC hop nhat OCB va TCBS tinh todn Nguén: BCTC hop nhat OCB va TCBS téng hop

Ty lé no xau giir & 3,5% vi du ng tang nhanh hon sé du ng xau, nhung co cdu bén trong xau di — ng nhém 3-5
tang 481 ty déng Ién 7.682 ty. Bén trong dd, ng nhdm 5 tédng 886 ty dong lén 5.438 ty va chiém 70,8% tong no
x4u, so véi 63,2% cudi quy 1, trong khi ng nhém 3 va nhém 4 clng giam. Nhém 5 la nhém phai trich lap 100% gia
tri khoan vay sau khi trir tai san bao dam.

No nhém 2 ting 32,1% chi trong quy 2 lIén 5.209 ty déng, miic cao nhat trong tam nam gan day — ty |é ng
nhém 2 trén du no 1én 2,4% tr 1,9% cta quy 1 va 1,7% cudi nam 2025; tinh tir ddu ndm sé du da tang 49,9%. Day
la nguon hinh thanh ng xau ciia mot dén hai quy ké tiép, nén chi phi du phong nira cudi ndm khé vé lai vung 489
ty déng ctia quy 1. M(rc téng nay ciling nhanh hon méat bang nganh, noi ng nhém 2 tédng 31,6% tlr dau nam.

No xau hinh thanh méi trong quy khoang 636 ty déng, trong khi ngan hang chi dung 155 ty déong du phong dé
xtr ly — thuyét minh cho thay du phong cu thé duoc trich thém 603 ty déng, du phong chung 112 ty va 2 ty tang
thém do nhan lai ng da ban cho VAMC, téng 717 ty déng. Phan du phong da st dung dé xdr ly rdi ro chi 155 ty,
thap hon nhiéu murc 418 ty cua cung ky. Vi trich nhiéu ma xtr ly it, s6 du du phong cho vay tédng 562 ty dong Ién
4.562 1y.

Ty lé bao phi ng xau lén 59,4%, mirc cao nhat trong tam quy gan day, nhung van thap hon nhiéu mat bang
nganh — ty |é nay di tlr 40,5% cla cung ky Ién 55,6% & quy 1 va 59,4% & quy 2. Toan nganh trong quy 2 & khoang
79-83%, con ty lé ng xau binh quan nganh khoang 2,0% so vdi 3,5% ctia OCB. V&i bo dém mdng hon nganh va
ng nhém 5 chiém phan 16n ng xau, ng xau phéat sinh thém sé chuyén thanh chi phi trong ky nhanh hon.

Ty lé ng xau 3,5% dang cao hon muc tiéu dudi 3% ma chinh ngan hang dat cho nam 2026 — ban lanh dao cho
rang ng xau da dat dinh trong nam 2024 va phan 16n ng xau phat sinh hai nam gan day dén tir danh muc cho
vay cli. SO liéu quy 2 chua xac nhan quan diém dé: ng nhdém 2 va nhém 5 cling tang. SO du trdi phiéu dac biét
VAMC — phan no xau da chuyén ra ngoai bang — van & 1.136 ty déng, chi giam 177 ty so vdi cudi nam 2025: trai
phiéu dang tat toan dan theo ky han chr ngan hang khong ban thém no.
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m Danh gia & ky vong: chat luong tai san la rui ro trong yéu nhat véi loi nhuén céac quy tdi, vi bao phti mong khién
no xau phat sinh thém chuyén thang thanh chi phi trong ky. TCBS Research ky vong ty 1é ng xau nhich lén va chi
phi du phong ca nam quanh 2.900 ty déng, tirc khoang 760 ty mdi quy cho nira cudi — dudi dinh 905 ty cla quy
2 nho viéc luat hoa Nghi quyét 42 rat ngan thoi gian x( ly tai san bao dam. Néu ng nhém 2 tiép tuc tang nhu quy
2, muc trich |1ap sé& vuot kich ban nay va &n thang vao lgi nhuan.

3.4. Hiéu qua chi phi & kha nang sinh loi
B Chi phi/ thu nhap (CIR) theo quy B ROE & ROA trugt 4 quy
% - 6 quy gan nhat % - 5 quy gan nhat

@@ ROEtrugt4quy -8 ROAtrugt4quy

9

44,1% 1,3%

. . — Y
13,0%

12,6% ’

37,1% 1,1% 12,1% 12,1%
9,5%
32,9%
30,0%

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2025 3Q25 4Q25 1026 2Q26

Ngudn: BCTC hop nhat OCB va TCBS tinh todn Ngudn: BCTC hop nhat OCB va TCBS tinh todn

m Chi phi hoat dong chi tang 4,5% trong khi thu nhap tang 21,3% la nguén Igi nhuan chac chan nhat cua quy —
chi phi hoat déng 1.054 ty dong, dua ty | chi phi trén thu nhap xudng 32,9% tlr 38,2% cung ky; Ity ké sau thang
ty |é nay la 34,8% so véi 40,9%.

m Chi cho nhan vién van ting 12,4% lén 657 ty dong; mirc tiét giam dén tir chi quan ly cong vu giam 9,1% va mot
khoan hoan nhap 12 ty — chi cho hoat dong quan Iy cong vu vé 219 ty déng, con 12 ty déng la hoan nhap du
phong cho céac tai san ngoai tin dung, so v&i mirc khdng phat sinh cta cung ky. Trir khoan hoan nhéap nay, chi phi
hoat dong tang 5,7% thay vi 4,5%.

® ROE trugt bon quy héi phuc Ién 13,0% nhung van thap hon nhiéu mat bang nganh — ROE di tir 9,5% cuta cung ky
lén 13,0%, con ROA tir 1,0% lén 1,3%. Trung vi ROE cia nhdm muoi ngan hang niém yét 16n 1a 18,4%, va trong
nhom nay OCB chi ding trén mét ma. Khoang cach dé dén tir hai ché: bién 13i rong 3,0% va chi phi du phong
chiém 42,1% loi nhuan thuan trude dy phong cua quy.

m Panh gia & ky vong: hiéu qua van hanh la diém sang cua quy 2 nhung khéng con |a nguon tang lgi nhuan dang
k& — ty |é chi phi trén thu nhap da & vung thap, va phan tiét giam cla quy c6 dong gop ctiia mot khoan hoan nhap
khong lap lai. TCBS Research ky vong ROE nhich Ién cham; sinh 16i cac quy t6i phu thudc vao chi phi du phong
nhiéu hon la vao tiét giam chi phi.
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3.5. Pinh gia & so sanh trong nganh

Thi gia 10.950 dong ngay 18/08/2026 tuong duong 0,9 lan gia tri s6 sach — thap hon trung vi nganh 30,7%
nhung diing vung c6 phiéu da giao dich suét hai nam, nén mirc chiét khau nay khéng méi. P/E tuong Ung la
7,5 Ian lgi nhuan bon quy gan nhat.

B P/B so v6i ROE cac ngan hang niém yét m Dai P/B nam nam cua OCB
Gid déng cua 18/08/2026 - ROE trugt 4 quy L&n - binh quan ting thang
P/B (lan)

19
4,0

1.8

35 LPB @

50 15

25

@ sTB

20 @ vcB 1.2

15 | TrungviP/B 1,4 ACB. BID MBB @ HDB
? CTG 09
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ROE (%)
Nguén: TCBS téng hop - gid déng cira 18/08/2026 Nguén: TCBS téng hop - diém cudi la phién 18/08/2026

® P/B 0,9 lan ding bang mat bang hai nam gan day cua chinh c6 phiéu va thap hon trung vi nganh 30,7% — miic
chiét khau nay la hgp ly véi nhitng gi ngan hang dang c6 — trung vi P/B ciia nhdm mudi ngan hang niém yét I6n
la 1,4 Tan, con trung vi hai ndm cua riéng OCB la 0,92 [an, ngay dudi muc 0,94 cua phién 18/08. Ba ly do khién thi
trurong chua tra gia cao hon: no xau 3,5% vai bao phi méi 59,4%, thap hon nganh khoang 20 diém phan tram;
sinh 16i ROE 13,0% va ROA 1,3% so Vvdi trung vi nganh 18,4%; va lgi nhuén chua di cing quy mé — du ng da gap
2,2 lan nam 2021 nhung lgi nhuan trude thué 2025 van thap hon 9,0% so véi chinh nam dé.

m Panh gia & ky vong: c6 phiéu khong dat, nhung rii ro chat lvgng tai san dudng nhu chua dugc phan anh vao
gid, trong khi chinh rdi ro d6 cé thé quyét dinh Igi nhuan ndra cudi nam. TCBS Research khuyén nghi quan sat,
chua dau tu; diém vao hop ly hon la khi ty 1& bao phi ng xau tién gan mat bang nganh, no nhém 2 ngirng tang va
loi nhuén tang trudng 1én mat bang maoi da dé cai thién ROE. RUi ro chinh [a ng nhém 2 chuyén thanh ng xau
nhanh hon du kién, khién trich 1ap nlra cudi nam cé thé cao hon quy 2 va kéo loi nhuan ca nadm xudng dudi du
phong.
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Phu luc 1 — S6 liéu tai chinh theo quy
Bang can doi kétoan, két qua kinh doanh va chi sé chinh - 5 quy gan nhét
Bang can dai ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tién mat & tién guri tai NHNN 4.746 4.331 4.044 5.277 4.559
Tién gui & cho vay cac TCTD khac 47.835 51.585 53.061 65.012 58.716
Chung khoan kinh doanh 218 0 51 51 51
Cho vay khach hang (gop) 186.333 195.671 198.765 204.504 220.345
Du phong ri ro cho vay (2.616) (2.940) (3.574) (4.000) (4.562)
Chirng khoan dau tu 58.313 53.031 58.355 60.022 59.418
TSCD & tai san C6 khac 14.071 13.484 12.248 13.232 13.214
TONG TAI SAN 308.899 315.162 322.949 344.098 351.741
Ng Chinh phu & NHNN 2.511 4.709 7.903 5.978 8.576
Tién gui & vay cac TCTD khac 51.066 53.597 54.810 65.077 65.373
Tién gtri cia khach hang 153.940 155.239 150.030 158.683 159.695
Giay to co gia da phat hanh 57.072 58.668 64.670 66.328 67.569
Cac khoan no khac 11.197 10.301 11.612 13.132 14.706
Téng ng phai tra 275.786 282.514 289.025 309.197 315.919
Téng von chi sé hitu 33.114 32.648 33.925 34.901 35.822
Trong dé: lgi ich CD khéng ki€ém soat 0 0 0 0 0

Bao cdo két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Thu nhap lai thuan 2.179 2.424 2.482 2.383 2.525
La&i thuan dich vu 297 185 398 159 396
L&i thuan ngoai hoi & chiing khoan 3 61 (30) 69 29
Thu nhap khac & gép von 163 260 894 112 255
Téng thu nhap hoat dong (TOI) 2.642 2.931 3.743 2.722 3.205
Chi phi hoat dong (1.009) (1.069) (1.122) (1.010) (1.054)
LN thuan truéc du phong (PPOP) 1.633 1.862 2.621 1.713 2.151
Chi phi du phong rdi ro tin dung (634) (324) (1.029) (489) (905)
Lgi nhuan trudc thué 999 1.538 1.592 1.224 1.246
Loi nhuan sau thué 793 1.228 1.277 975 973
Chi so chinh
Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Bién lai rong (NIM), % 3,1 33 3,3 3,0 3,0
Ty lé CASA, % 15,4 15,5 9,9 10,7 10,9
Chi phi / thu nhap (CIR), % 38,2 36,5 30,0 37,1 32,9
No xau (nhém 3-5) / du ng, % 3,5 3,7 3,2 3,5 3,5
Bao phu ng xau (LLR), % 40,5 40,6 56,3 55,6 59,4
Cho vay / tién gtri khach hang, % 121,0 126,0 132,5 128,9 138,0
Chi phi tin dung quy nam, % 1,4 0,7 2,1 1,0 1,7
ROE truot 4 quy, % 9,5 12,1 12,1 12,6 13,0
ROA truot 4 quy, % 1,0 1,3 1,3 1,3 1,3

Ngu6n: BCTC Hgp nhat OCB & TCBS tinh toan.
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Phu luc 2 — S6 liéu tai chinh theo nam & du phong
N&am nam thuc hién 2021-2025 va nam nam du phong 2026-2030 cua TCBS
Bang can déi ké toan (nghin ty déng)

2026F 2027F 2028F

Tien mit & tién giri tai NHNN 4,6 4,0 7,7 3,2 4,0 43 45 47 49 51
Tién guri & cho vay cac TCTD khac 22,6 20,6 33,9 39,1 53,1 57,8 64,1 69,1 73,4 78,6
Chtmg khoan kinh doanh 4,6 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Cho vay khach hang (gop) 102,1 1198 1472 1708 1988 2316 2663 3049 3476 3928
Du phong ri ro cho vay 1,1) (1,6) (2,5) (2,5) (3,6) (4,6) (5,8) (6,3) (7,0) (7,8)
Chtmg khoan dau tw 41,0 37,3 40,3 52,6 58,4 62,7 67,7 73,1 79,0 84,9
TSCD & tai san C6 khac 10,9 13,6 13,5 13,3 12,2 13,0 13,6 14,2 14,8 15,4
TONG TAI SAN 184,5 194,0 240,1 276,5 322,9 364,9 410,6 459,8 512,7 569,1
No Chinh phti & NHNN 0,1 2,6 0,1 35 7.9 8,5 6,0 2,5 45 2,5
Tién gtri & vay cac TCTD khac 32,0 22,6 31,0 45,0 54,8 64,5 74,5 83,1 82,6 84,0
Tién guri clia khach hang 98,8 102,2 1259 1425 1500 1665 1915 2216 2573 2974
Gidy t& c6 gia da phat hanh 22,6 32,0 37,8 44,0 64,7 72,4 79,6 86,8 94,6 102,7
Céc khoan ng khac 9,1 9,3 16,7 9,9 11,6 14,9 15,9 17,1 18,3 19,5
Tdng ng phai tra 162,7 1687 2116 2448 2890 3269 3675 4110 4572  506,1
Téng vén chii sé hitu 21,8 25,3 28,5 31,7 33,9 38,1 43,0 48,8 55,5 63,0
Trong dé: lgi ich CD khéng kiém soat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Bdo cdo két qua kinh doanh (ty dong)

Thu nhap I4i thuan 5766  6.948  6.766  8.607  9.249 10.125 11.441 12.871 14.416 16.074
Lai thuan dich vu 785 1.014 882 931 1.011 1.175 1.350 1.540 1.740 1.950
Lai thuan ngoai hi & chimg khoan 1.968 (72)  1.037 125 (58) 218 280 330 380 430
Thu nhap khac & gép vén 401 644 253 407 1.388  1.087 1150 1.130  1.210  1.290
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 8.919 8.534 8.938 10.069 11.590 12.605 14.221 15.871 17.746 19.744
Chi phi hoat déng (2.403) (3.077) (3.171) (3.804) (4.203) (4.464) (4.866) (5.304) (5.755) (6.215)
LN thuan truéc du phong (PPOP) 6.516 5.457 5767 6.265 7.387 8.141  9.355 10.567 11.991 13.529
Chi phi du phong ri ro tin dung (998) (1.067) (1.627) (2.259) (2.365) (2.908) (3.081) (3.220) (3.557) (3.965)
Lgi nhuén trudc thué 5.519 4.389 4.139 4.006 5.022 5.233 6.274 7.347 8.434 9.564
Loi nhuan sau thué 4.405 3.510 3.303 3.173 4.010 4.129 4.950 5.797 6.654 7.546
Chi s6 chinh
2026F  2027F  2028F
Bién lai rong (NIM), % 3,7 4,0 3,5 3,6 3,2 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Ty lé CASA, % 15,1 10,6 11,9 14,4 9,9 12,0 13,5 15,0 16,5 18,0
Chi phi / thu nhap (CIR), % 26,9 36,1 35,5 378 36,3 35,4 34,2 33,4 32,4 31,5
N xau (nhém 3-5) / du ng, % 13 2,2 2,7 32 32 32 3,0 2,6 2,3 2,1
Bao phu ng xau (LLR), % 82,7 59,5 64,1 47,1 56,3 62,0 72,0 80,0 88,0 95,0
Cho vay / tién gtri khach hang, % 103,3 117,2 116,9 119,9 132,5 139,0 139,0 137,6 135,1 1321
Chi phi tin dung, % 1,0 1,0 1,2 14 1,3 1,4 1,2 1,1 1,1 1,1
ROE, % 22,5 14,9 12,3 10,5 12,2 11,5 12,2 12,6 12,8 12,7
ROA, % 2,6 1,9 1,5 1,2 1,3 1,2 1,3 1,3 1,4 1,4

Ngu6n: BCTC Hgp nhat OCB & TCBS du phong, tinh toan.
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Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bo 16 cdc bao cdo phén tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khdch vui Iong déng ky dia chi email qua link sau: Dang ky.

Moi gép y vé bdo cao phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bado cdo duoc téng hop tir cdc nguén TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi di€m phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi voi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khtr khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu fudn c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phét sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phéi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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