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Cap Nhat Nhanh NTP

Khuyén nghi Kha quan
Gia muyc tiéu (VND) 59.500
Gia hién tai (VND) 51.400
Tylétanggia 15,7%
Suat sinh 18i cé tiic 2,9%
Ton? ty suat lgi 18,6%
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. R 42,417 -
Thap/Cao 52 tuan (VND) 67,333
SL luu hanh (triéu cp) 205
Vén hoa (ty déng) 11,063
Vén hoa (triéu USD) 423
Room khé&i ngoai con lai (%) 34.1
Ty 18 cp luu hanh tu do (%) 14.1
KLGD TB 3 thang (cp) 135,637

| Cauchuyén dautu-2026 |

Thi phan gia ting trong bdi cdnh toan nganh khé khan. Trong 6 thang dau nam, ching tdi udc tinh san lugng tiéu thu cha NTP tang trudng 2,9%
so vdi cung ky (svck), trong khi @4 quy mé thij trudng éng nhuya da suy gidm khodng 8 — 10% trong ntra dau nam. Dién bién nay da giup NTP gia
t&ng thi phan thém khodng 4% va hién chiém khodng 36% thj phan. Diém dang chu y 1a viéc thj phan NTP thudng tang khi nganh éng nhya kho
khan, cu thé trong nam 2022 khi nganh Bat déng san kho khan, thi phan NTP da vuon 1én muic 37%, cao nhat tir 2021 dén nay cho thay thi trudng
tiéu thu cta NTP c6 tinh én dinh cao.

Bién 13i gop lap dinh trong nita dadu nam. NTP ghi nhan doanh thu thuan 6T2026 khoang 3.645 ty déng, tdng 11,8% so véi cung ky; LNST thudc
c8 déng céng ty me dat khodng 732 ty déng, tdng 37,5%. Riéng quy I, doanh thu tdng 8,9% nhung LNST tang gan 49%, 1én 478 ty déng. Nguyén
nhan quan trong nhat la bién Igi nhuan gdp quy Il tdng tur 32,0% Ién 37,7%, cha yéu nhd st dung lugng nguyén liéu dugc mua tu trudce vai gia
thap.

NTP chi déng tang du trii tén kho. Tén kho cudi Q2/2026 tang 1én khodng 1.791 ty déng, cao hon 79,2% so véi cudi Q1/2026, trong bdi canh
gia cac nguyén liéu dau vao nhu PVC, HDPE va PPR c6 nhiéu bién ddng. Viéc tich Ity nguyén liéu tir sém giup NTP chd déng hon vé gia von va
ngudn cung, qua do tao mdt I&p dém cho bién Igi nhuan gép khi gia nguyén liéu thi trudng tang.

Gia PVC bién ddéng 16n nhung chua hinh thanh xu huéng ting dai han. Chién tranh tai Trung Déng da kéo gia PVC tdng manh trong thang
03/2026 tuy nhién da tang nay da dung lai tai viing dinh ctia ndm 2024 va quay dau gidm manh. Bién déng nay chua cho thay gia PVC hinh thanh
xu hudng tang dai han. NTP dang c6 kha ndng kiém soat tuong déi tét rai ro bién dong gia nguyén liéu nhd dy trir nguyén liéu va thj phan I6n
trong nganh, déng th&i doanh nghiép ciing da diéu chinh tang gia ban. Bién 13i gop trong quy lll c6 thé gidm khi Igi thé ti lugng tén kho gia thap
khéng con. Tuy nhién, chung téi ky vong NTP van duy tri dugc muic bién 13i gdp kha quan, tuong ducng cac ndm trudc.
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Pvt: ty déng 2022 2023 2024 2025 2026F Dautucdng va chinh trang dod thitao du dia ting trudng cho NTP. Muyc tiéu tdng trudng GDP cao trong nhiing nam t&i du kién tiép tuc
Doanh thu thuin 5685 5176 5.657 6.751 7.959 thuc ddy dau tu, phat trién nha & va nang cép ha tang tai Ha Noi, TP HCM cung nhiéu dia phuong khac. NTP |a doanh nghiép c6 thé
Téng trudng 17.9% -90% 93% 193% 17,9% Manh trong viéc phan phdi cho cac du an I6n nhu: Vinhomes Royal Island, Global Gate C8 Loa, Lumi Hanoi, Sun Urban City va nhiéu
Lai gop 1.391 1.556 1.770 2.093 2.597 c6ng trinh Cé(p nuéc vGikha néng cung Cép 6”9 nhL_Ia c&16n HDPE DN2000.
Téng trudng 21,9% 11,9% 13,7% 182% 24,1% NTP dang cé muc dinh gia thap trong 5 nam. Sau khi céng bé KQKD Q2/2026, EPS 4 quy gan nhat (TTM) ctia NTP dat muc 5.925 d/cp,
LNST 8 déng céngty me 480 559 736 993 1.289 theo dd murc P/E NTP hién dang khodng 8,8 1an, thap hon muc -1 Std cla trung binh 5 ndm 1a 9,4 1an. D4y ciing la vung dinh gia thap cta
Tang trudng 25% 16,7% 31,5% 35,0% 29.9% NTPtrong5nam qua,khichi9% th&igian NTP giao dich tai mdc P/E 8,8 lan.
EPS 3701 4317 5161 5805 6.282 Thoai vén Nha nudc cé thé la chat xuc tac dang cha y ddi véi NTP. SCIC hién s& hitu hon 37% vén va NTP ndm trong danh sach du kién
ROE 17,3% 18,8% 21,7% 25,1% 27,3% thodivén dén ndam 2030. Tham chiéu thuong vu SCIC thoai vén khdi BMP nam 2018 tai muic P/E khodng 18 lan, chung téi cho rang viéc
P/E 730 7,55 10,44 11,35 8,12 triénkhaithoaivdntai NTP, néu diénra, cé thé tao mdt mat bang dinh gia tham chiéu cao hon dang ké so véi hién tai
P/B 1,12 1,27 2,18 2,16 1,63 Du phéng két qua kinh doanh: Sau két qua kinh doanh ntra dau nam ctia NTP cung v&i cac doanh nghiép cing nganh, chung téi ha du
C8 tiic (déng) 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 bdo tang trudng san lugng tir 9% vé muc 1,8%. Cung vdi viéc NTP diéu chinh gia ban, ching téi du bdo NTP sé& dat doanh thu khodng
Suét sinh 15i c8 tic 56% 4,6% 2,8% 23% 2,9% 7.959tyddng(+17,9%)vaLNST dat 1.289 ty dong (+29,9% svck). EPS 2026F tuong Uing dat 6.282 d/cp.

Pinh gia: Trong di&n bién mat bang |ai suat thi trudng da tang ti 150 — 200 diém cd ban tir ddu ndm dén nay, chung téi diéu chinh muc
Di&n bién gia c& phiéu trong 1 nam (%) P/E muc tiéu ca NTP ti trung binh 5 ndm (11,7 1an) vé muc -1 Std tuong Uing muc 9,46 1an. Theo dé gia muc tiéu mai ctia NTP & muc

YID 1Tt 31 121 59.500d/cp

Tuyét dsi 29 12.4 102 102 Khuyén nghi: C6 thé xem xét tich Ity viing 50.000-51.400 d6ng néu gia xuat hién tin hiéu can béng va thanh khoan gidm trong nhip
Turaaiet Y -5 _34 diéuchinh. Trudng hop déng clia dusi MA200 quanh 49.500-50.000 déng, cén danh gia lai xu huéng va gidm ty trong.

Nguén: Bloomberg
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QUAN DIEM KY THUAT NTP

NTP - =52.26
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NTP - MACD(12,26) = 0.82, Signal(12,26.9) = 0.62

NTP - Daily 9/14/2026 00:00:00 Open 53.9, Hi 53.9, Lo 51.1, Close 51.4 (-4.6%) =53.87, = 48.82, MA(Close,20) = 5135, /A1 (Cloze,10) = 51.61, MAZ(Close,200) = 49.98
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Khang cu ngan han: 53.500-54.000

H trg ngan han: 50.000-51.500

Nhan dinh xu huéng:

* RSI ctia NTP hién quanh 52, da gidm kha nhanh
tlr vung trén 70 sau nhip tang dau thang 9. RSI
van gilr trén ngudng trung tinh 50 nén xung lyc
tang chua bj pha vé hoan toan, nhung déng lugng
ngan han dang suy yéu ro rét.

« MACD van duy tri trén dudng tin hiéu va nam
trén méc 0, cho thay cau truc xu huéng ngan han
van nghiéng vé tich cuc.

* NTP déng ciia quanh 51.400 déng, quay vé sat
MA10-MA20. Phién gidm manh xuat hién ngay
sau khi c8 phiéu th vugt viing dinh ngan han cho
thay ap luc chét 16i da gia tang. Du vay, gia van
nam trén MA200 quanh 50.000 déng nén cau
trac trung han chua bi pha vé.

* Pang chu y, NTP vlia c6 nhip breakout 1én khai
vung tich Iy nhung chua duy tri dugc gia & vung
cao. Thanh khoan phién gidm hién chua 16n bang
phién tdng manh trudc doé, vi vay chua thé két
ludn day la tin hiéu phan phéi rd rang.

Khuyé&n nghi: C6 thé xem xét tich Ily viing 50.000-

51.400 déng néu gia xuat hién tin hiéu can bang va

thanh khoan gidm trong nhip diéu chinh. Truéng

hop déng cta dusi MA200 quanh 49.500-50.000
déng, can danh gia lai xu huéng va giam ty trong.
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Lien hé

Tru s& chinh

Tang 3, Toa nha Léman, 117 Nguyén Dinh Chiéu, Phuworng Xuan Hoa, TP.HCM
Tel: (+84 28) 73007000  Fax: (+84 28) 7300 375

Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LU'OC THI TRUONG

Email: research.gr@acbs.com.vn
trangdm@acbs.com.vn

Khuyén cao

Chi nhanh Ha Noi
10 Phan Chu Trinh, Phuérng Clra Nam, Ha Noi
Tel: (+84 24) 3942 9396

KHOI KHACH HANG DINH CHE
Trwdng phong khadi khach hang dinh ché
Chu Thj Kim Huong

(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Vui long nhap vao day dé xem toan vin Khuyén cdo, bao gdm: Xac nhan clia chuyén vién phan tich, Cong bé thong tin quan trong, Tuyén b mién trir trach nhiém.

Trudng hop lién két phia trén khéng hoat ddng, vui long truy cap truc tiép tai:

https://acbs.com.vn/acbsmedia/2026/07/KhuyenCao_VI.pdf

Giam dé6c Xt ly giao dich KHPC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn
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