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Thị phần gia tăng trong bối cảnh toàn ngành khó khăn. Trong 6 tháng  , chúng tôi  tính s   tiêu th  c  NTP   2,9% 
so v  cùng k  (svck), trong khi  quy mô th    nh  ã suy gi  kho  8 – 10% trong n   . Di  bi  này ã giúp NTP gia 

 th  ph  thêm kho  4% và hi  chi  kho  36% th  ph .   chú ý là vi  th  ph  NTP   khi ngành  nh  khó 
, c  th  trong  2022 khi ngành B   s  khó , th  ph  NTP ã  lên m  37%, cao nh  t  2021  nay cho th  th   

tiêu th  c  NTP có tính   cao.

Biên lãi gộp lập đỉnh trong nửa đầu năm. NTP ghi nh doanh thu thu 6T2026 kho 3.645 t 11,8% so v cùng k ; LNST thu
c công ty m kho 732 t 37,5%. Riêng quý II, doanh thu 8,9% LNST g 49%, lên 478 t . Nguyên
nhân quan tr nh là biên l nhu g quý II t 32,0% lên 37,7%, ch y nh s d nguyên li mua t v giá
th .

NTP chủ động tăng dự trữ tồn kho. T kho cu Q2/2026 lên kho 1.791 t cao 79,2% so v cu Q1/2026, trong b c
giá các nguyên li vào PVC, HDPE và PPR có nhi bi . Vi tích l nguyên li t s giúp NTP ch v giá v và
ngu cung, qua t m l cho biên l nhu g khi giá nguyên li th .

Giá PVC biến động lớn nhưng chưa hình thành xu hướng tăng dài hạn. Chi  tranh t  Trung  ã kéo giá PVC  m  trong tháng 
03/2026 tuy nhiên   này ã d  l  t  vùng  c   2024 và quay  gi  m . Bi   này  cho th  giá PVC hình thành 
xu   dài h . NTP có kh ki soát t r ro bi giá nguyên li  nh  d  tr  nguyên li  và th  ph  l  
trong ngành,  th  doanh nghi  c  ã  ch   giá bán. Biên lãi g trong quý III có th gi khi l th t t kho giá th
không còn. Tuy nhiên, chúng tôi k v NTP v duy trì m biên lãi g kh quan, các .

Cập Nhật Nhanh            NTP

Khuyến nghị Khả quan

Giá mục tiêu (VND) 59.500

Giá hiện tại (VND) 51.400

Tỷ lệ tăng giá 15,7%

Suất sinh lời cổ tức 2,9%

Tổng tỷ suất lợi 
nhuận

18,6%

2

Thống kê
11-09-25

-11-09-26
Mã Bloomberg NTP VN

Th /Cao 52 tu  (VND)
42,417 - 

67,333

205

V  hóa (t  ) 11,063

V  hóa (tri  USD)
423 

Room kh  ngo  còn l  (%) 34.1

T 14.1

KLGD TB 3 tháng (cp) 135,637
Ngu : NTP Ngu : NTP, ACBS  tính 
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Đầu tư công và chỉnh trang đô thị tạo dư địa tăng trưởng cho NTP. M tiêu GDP cao trong nh t d ki ti t
thúc phát tri nhà và nâng c h t t Hà N TP HCM cùng nhi  khác. NTP là doanh nghi  có th  
m  trong vi  phân ph  cho các d  án l  : Vinhomes Royal Island, Global Gate C Loa, Lumi Hanoi, Sun Urban City và nhi
công trình c  v  kh   cung c   nh  c  l  HDPE DN2000.

NTP đang có mức định giá thấp trong 5 năm. Sau khi công b  KQKD Q2/2026, EPS 4 quý g  nh  (TTM) c  NTP  m  5.925  
theo  m  P/E NTP hi   kho  8,8 l  th   m  -1 Std c  trung bình 5  là 9,4 l .  c  là vùng  giá th  c  
NTP trong 5  qua, khi ch  9% th  gian NTP giao d  t  m  P/E 8,8 l .

Thoái vốn Nhà nước có thể là chất xúc tác đáng chú ý đối với NTP. SCIC hi s h 37% v và NTP n trong danh sách d ki
thoái v 2030. Tham chi v SCIC thoái v kh BMP 2018 t m P/E kho 18 l chúng tôi cho r vi
tri khai thoái v t NTP, n di ra, có th t m m b giá tham chi cao k so v hi t

Dự phóng kết quả kinh doanh: Sau k  qu  kinh doanh n    c  NTP cùng v  các doanh nghi  cùng ngành, chúng tôi h  d  
báo   s   t  9% v  m  1,8%. Cùng v  vi  NTP  ch  giá bán, chúng tôi d  báo NTP s   doanh thu kho  
7.959 t   (+17,9%) và LNST  1.289 t   (+29,9% svck). EPS 2026F    6.282 .

Định giá: Trong di  bi  m  b  lãi su  th   ã  t  150 – 200   b  t     nay, chúng tôi  ch  m  
P/E m  tiêu c  NTP t  trung bình 5  (11,7 l  v  m  -1 Std   m  9,46 l . Theo  giá m  tiêu m  c  NTP  m  
59.500 

Khuyến nghị: Có th xem xét tích l vùng 50.000–51.400 đồng n giá xu hi tín hi cân b và thanh kho gi trong nh
ch . h đóng cửa dưới MA200 quanh 49.500–50.000 đồng, c giá l xu và gi t tr .

Đvt: tỷ đồng 2022 2023 2024 2025 2026F

Doanh thu thu 5.685 5.176 5.657 6.751 7.959

17,9% -9,0% 9,3% 19,3% 17,9%

Lãi g 1.391 1.556 1.770 2.093 2.597

21,9% 11,9% 13,7% 18,2% 24,1%

LNST c 480 559 736 993 1.289

2,5% 16,7% 31,5% 35,0% 29,9%

EPS 3.701 4.317 5.161 5.805 6.282

ROE 17,3% 18,8% 21,7% 25,1% 27,3%

P/E 7,30 7,55 10,44 11,35 8,12

P/B 1,12 1,27 2,18 2,16 1,63

C  t  ( ) 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500

Su 5,6% 4,6% 2,8% 2,3% 2,9%
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Diễn biến giá cổ phiếu trong 1 năm  (%)

YTD 1T 3T 12T

Tuy  2.9 12.4 10.2 10.2

0.8 9.4 7.8 -3.4

Ngu : Bloomberg
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Kháng cự ngắn hạn: 53.500– 54.000
Hỗ trợ ngắn hạn: 50.000– 51.500
Nhận định xu hướng:
• RSI của NTP hiện quanh 52, ã gi khá nhanh

t vùng trên 70 sau nh tháng 9. RSI
v gi trên trung tính 50 nên xung l

b phá v hoàn toàn,
ng h suy y rõ r .

• MACD vẫn duy trì trên đường tín hiệu và nằm
trên mốc 0, cho th c trúc xu ng h
v nghiêng v tích c .

• NTP đóng cửa quanh 51.400 đồng, quay về sát
MA10–MA20. Phiên gi m xu hi ngay
sau khi c phi th vùng ng h cho
th áp l ch l ã gia . Dù v giá v
n trên MA200 quanh 50.000 nên cấu
trúc trung hạn chưa bị phá vỡ.

• chú ý, NTP v có nh breakout lên kh
vùng tích l duy trì giá vùng
cao. Thanh kho phiên gi hi l b
phiên m vì v th k
lu là tín hi phân ph rõ ràng.

Khuyến nghị: Có th xem xét tích l vùng 50.000–
51.400 đồng n giá xu hi tín hi cân b và
thanh kho gi trong nh ch .
h đóng cửa dưới MA200 quanh 49.500–50.000
đồng, c giá l xu và gi t tr .
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