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CTCP Nhựa Thiếu Niên Tiền Phong (HNX: NTP)
Hưởng lợi từ chi phí hạt nhựa giảm, cải thiện biên lợi nhuận
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CTCP Nhựa Thiếu Niên Tiền Phong (HNX: NTP) hoạt động trong lĩnh
vực sản xuất các loại ống nhựa (PVC, HDPE và PPR) dùng trong xây dựng
với công suất 150.000 tấn ống nhựa/năm. NTP có vị thế là doanh nghiệp thị
phần ống nhựa dẫn đầu tại miền Bắc với thị phần lên tới 57% trong khu vực
và khoảng 26% cả nước. Mới đây, NTP đã công bố KQKD Quý 2 với nhiều
điểm tích cực, Agriseco Research đã đưa NTP vào Danh mục khuyến nghị
tháng 8 và Báo cáo tín hiệu giao dịch tuần, chúng tôi tiếp tục kính gửi quý
nhà đầu tư các thông tin cập nhật sau:

❖ Cập nhật KQKD: NTP ghi nhận KQKD tăng trưởng trong Quý 2 năm
2022 với doanh thu 1.769 tỷ đồng (+33,6% yoy) và LNST 177 tỷ đồng
(+26,5% yoy). Qua đó 6T đầu năm 2022 NTP ghi nhận doanh thu và
LNTT lần lượt đạt 2.892 tỷ đồng (+20,8% yoy) và 327 tỷ đồng (+20,9%
yoy). Tăng trưởng tích cực của NTP đến từ việc giá nguyên vật liệu đầu
vào đặc biệt là hạt nhựa PVC giảm mạnh giúp cải thiện biên lợi nhuận.

❖ Giá nguyên liệu hạt nhựa PVC suy giảm giúp cải thiện biên lợi
nhuận: Đối với NTP, doanh thu từ sản phẩm ống và phụ tùng PVC chiếm
tỷ trọng lớn nhất với 68%, tiếp đến là sản phẩm ống và phụ tùng HDPE
chiếm 18% và sản phẩm ống PPR chiếm khoảng 14%. Từ đầu năm 2022
tới nay giá hạt nhựa PVC đã trở nên ổn định hơn và thậm chí còn suy
giảm trong thời gian gần đây xuống còn khoảng 960 USD/tấn, giảm từ
mức trung bình 1.400 USD/tấn trong những tháng đầu năm và giảm từ
mức đỉnh 1.850 USD/tấn vào tháng 10 năm ngoái. Điều này giúp NTP có
thể cải thiện biên LN gộp sau khi giảm mạnh xuống còn 24% trong năm
2021 so với mức 31% của năm 2020. Trong quý 2 năm 2022, biên LN
gộp đã cải thiện lên lại mức 29,4% và tiếp tục được kỳ vọng cải thiện
trong các quý sau đó.

❖ Kế hoạch thoái vốn SCIC: NTP là một trong các doanh nghiệp nằm
trong danh sách thoái vốn của SCIC. Hiện SCIC đang sở hữu 37,11% cổ
phần NTP. Agriseco Research kỳ vọng NTP có thể được thoái vốn với giá
cao hơn giá hiện tại. Hiện nay NTP đang sở hữu 1 khu đất có tổng diện
tích khoảng 9,3 ha tại An Đà, Hải Phòng đã có quy hoạch xây chung cư;
giá thị trường của mảnh đất này cao gấp nhiều lần so với giá trị sổ sách.

❖ Cơ cấu tài chính lành mạnh, tỷ lệ trả cổ tức cao và đều đặn: NTP
có cơ cấu tài chính lành mạnh khi hầu như không có nợ vay dài hạn, nợ
vay của NTP chủ yếu là ngắn hạn để tài trợ vốn lưu động trong khi dòng
tiền kinh doanh ổn định. Doanh nghiệp luôn duy trì tỷ lệ trả cổ tức cao và
đều đặn hàng năm. Chúng tôi dự báo tỷ lệ trả cổ tức bằng tiền mặt các
năm tới của NTP có thể tiếp tục duy trì khi doanh nghiệp chưa có kế
hoạch đầu tư nào mới với công suất vẫn được đảm bảo.

KHUYẾN NGHỊ

NTP được hưởng lợi từ việc giá nguyên liệu đầu vào giảm và nhu cầu dần
phục hồi trong năm nay. KQKD 6 tháng đầu năm tăng trưởng tốt so với
cùng kỳ và được kỳ vọng tiếp tục duy trì trong quý 3 khi giá hạt nhựa vẫn
đang trong xu hướng giảm và trên mức nền thấp cũng kỳ. Chúng tôi đánh
giá khả quan và khuyến nghị TĂNG TỶ TRỌNG cổ phiếu NTP với giá mục
tiêu là 55.000 đồng/cp (upside 29%), cắt lỗ khi giá đóng cửa dưới
vùng 40.000 đồng/cp.

Kết quả kinh doanh
(tỷ đồng) Q2.2022 %yoy 6T.2022 %yoy

Doanh thu 1.769,6 +33,6% 2.891,8 +20,7%

LNST 177,0 +27,3% 326,5 +21,0%

Cơ cấu cổ đông

Thông tin cơ bản

Ngành nghề Nhựa

Vốn hóa 5.533 tỷ đ

Vốn điều lệ 1.178 tỷ đ

Thanh khoản TB 64.841 cp

Tổng tài sản 5416,2 tỷ đ

Vốn CSH 2.902,1 tỷ đ

Diễn biến giá

Giá mục tiêu 55.000 đồng

Upside +29%

Giá hiện tại 42.700 đồng

Khoảng giá 52W 33.182 – 62.288

P/E 10,6x

P/B 1,9x

Biến động cổ phiếu so với VN-Index

Tăng tỷ trọng

https://agriseco.com.vn/Report/ReportFile/1044818
https://agriseco.com.vn/Report/ReportFile/1046030
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NTP hiện đang giữ giá khá tốt quanh vùng nền 43.000đ/cp sau khi kiểm định lại vùng MA20 và duy trì xu hướng
tăng giá trong ngắn và trung hạn. Các phiên gần đây, cổ phiếu xuất hiện lực cầu mua vào với thanh khoản khá,
kết hợp với các chỉ báo động lượng như RSI, Stochastic đang trong xu hướng đi lên và chỉ báo dòng tiền MFI ở
vùng tích cực. Do đó, nhà đầu tư có thể giải ngân quanh vùng giá hiện tại và hướng tới giá mục tiêu tại vùng đỉnh
gần nhất là 55.000đ/cp. Cắt lỗ khi giá xuống dưới 42.000đ/cp.
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