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Bao cao Cap nhat nhanh

Khuyé&n nghi MUA
HSX: NTC

Khu c6ng nghiép

Gia muc tiéu (VND) 165.200
Gia hién tai (VND) 127.100
Ty lé téng gia 30,0%
Suét sinh Igi ¢8 tuic ky vong 4,7%
Téng ty suat Igi nhuan 34,7%

Dién bién gia ¢ phiéu (%)

YTD 1M 3M  12M
Tuyétdsi -151 1,8 54 -19,5
Tuongdéi -155 3,1 -0,6 -28,1

Nguén: Bloomberg

Biéu dé giao dich
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Cociu sé hiiu
CTCP Cao su Phudc Hoa 32,85%
Tap .dnoan Céng nghiép Cao 20,42%
su Viét Nam
CTCP D4u tu Sai Gon VRG 19,95%
Théng ké 27/10/2026
Ma Bloomberg NTCVN
p A 125.200 -
Théap/Cao 52 tuan (VND) 167.300
SL luu hanh (triéu cp) 24
Vén hoéa (ty déng) 3.050
Vén héa (triéu USD) 117
Room khdi ngoai con lai (%) N/A
Ty l& cp luu hanh tu do (%) 24,8
KLGD TB 3 thang (cp) 8.544
VND/USD 26.020
Index: VNIndex / HNX 1761’87/25590’

NTC-MUA

28-Oct-26
CTCP KHU CONG NGHIEP NAM TAN UYEN (HSX: NTC)

NTC ghinhan KQKD Q3/2026 va 9T2026 kém kha quan do khong ghinhén doanh thu
1 14n d8i véi cac hop déng cho thué dat khu céng nghiép (KCN). Chiing t6i duy tri du
phong ndm 2026 va udc tinh NTC tang trudng nhe trong nam 2027 nhé hoat dong
cho thué KCN 8n dinh va Igi nhuan tu ¢é tuc va l3i tién gli. Ching toi dua ra khuyén
nghi MUA véi gia muc tiéu cudi 2027 Ia 165.200 déng/cé phiéu véi ky vong hoat déng
thu hut dau tu vao KCN Nam Tan Uyén 3 sé cai thién nhé cac du an ha tdng giao théng
dugc ddy nhanh nhuDudng vanh dai 3 va 4 va cac chinh sach hé trg ctia nha nuéc nhu
Nghi quyét 10 vé phat trién kinh té c6 vén dau tu nudc ngoai va Luat sita d8i b sung
Luat diu tu. Ngoaira, NTC con ¢é tinh hinh tai chinh tét va cac khoan dau tu dai han
hiéu qua vao cac cdng ty phat trién KCN nhu SIP.

NTC ghinhéan KQKD Q3/2026 kém kha quan vsi doanh thu dat 79 ty déng (-65% svck)
vaLNST dat 46 ty dong (-63% svck). KQKD 9T2026 ciing sut gidm manh vsi doanh thu
dat 243 ty déng (-52% svck) va LNST dat 217 ty dong (-26% svck), hoan thanh 96% ké
hoach va 65% du phéng cdia ching toi. Nguyén nhan sut giam la do khéng ghi nhan
doanh thu 1 13n d8i véi cac hgp déng cho thué dat KCN nhu cac nam trudec.

Ky vong tién d6 cho thué dit KCN sé& cai thién. Theo quy dinh mdi thi ch( ddu tuKCN
phai hoan thién toan bé ha tang méi dugc phép cho thué dat do dé trong 6T2026 tién
dd cho thué chinh thiic tai KCN Nam Tan Uyén 3 rat cham, chi dat 6 ha. Trong ntia cuéi
nam 2026, ching téi udc tinh cdng ty ky hgp déng cho thué khoadng 20 ha sau khi d3
hoan thanh xong ha tang. Gia thué dat hién tai cia KCN nay khodng 185 USD/m?/thdi
han thué con lai. Tinh dén cudi Q3/2026, doanh thu nhan trudc tién cho thué dat KCN
dai han ctia NTC la hon 5.000 ty dong, tdng hon 1.000 ty déng so vai ddu ndm. Chang
t8i ky vong hoat déng thu hut dau tu vao KCN Nam Tan Uyén 3 sé cai thién nhé cac dy
an ha tang giao théng dugc ddy nhanh nhu Dudng vanh dai 3 va 4 va cac chinh sach hd
trg cla nha nudc nhu Nghi quyét 10 vé phat trién kinh té co von dau tu nudc ngoai va
Luat stra d8i b6 sung Luat dau tu.

Tinh hinh tai chinh duy tri tich cyc va hudng Igi tir nén I3i suit cao. KE tirQ2/2026 dén
cubi Q3/2026, NTC khong vay ng. Tién va tuong duong tién dat gan 1.500 ty dong,
chiém hon 1/5 téng tai san. Trong 9T2026, ty I1& Tién mat rong/VCSH tang ti 29,6%
Ién 97,5% va Tién mat rong/EBITDA tang tir 1,5 1an 1én 14,7 lan.

Nhan dinh nhanh: Chung téi duy tri du phéng ndm 2026 véi doanh thu udc dat 515 ty
déng (-28% svck) va LNST udc dat 335 ty dong (+4% svck). Chang téi dy phong NTC
tdng trudng nhe trong ndm 2027 véi doanh thu udc dat 571 ty déng (+11% svck) va
LNST udc dat 360 ty déng (+7% svck) nhd doanh thu cho thué dat ghi nhén phan bé
hang ndm, 13i tur tién gui va c8 tic nhan dugc ti cac khoan dau tu dai han.

2023 2024 2025 2026F 2027F
DT Thuén (ty déng) 235 368 716 515 571
Téng trudng -12,3% 56,4% 94,6% -28,1% 11,0%
LNST (ty déng) 300 293 322 335 360
Tang trudng 17,0% -2,4% 10,0% 4,0% 7,.5%
EPS (hiéu chinh. VND) 12.414 12.122 13.136 13.665 14.686
Tang trudng 18,7% -2,4% 8,4% 4,0% 7,5%
ROE 35,8% 28,3% 26,9% 24,2% 22,6%
Ng rong/VCSH -99,3% 78,2% -29,6% -35,7% -41,4%
P/E (1an) 10,2 10,5 9,7 9,3 8,7
P/B (Ian) 3,2 2,8 2,4 2,1 18
C8 tlic (d6ng) 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000
Suét sinh Igi c8 tuic 4,7% 4,7% 4,7% 4,7% 4,7%
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LIEN HE
Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
Tang 3, Toa nha Léman Luxury, 117 Nguyé&n Dinh Chiéu, S6 10 Phan Chu Trinh, Phudng Clra Nam, Ha Noi
Phuong Xuan Hoa, TP. HCM Tel: (+84 24) 3942 9396

Tel: (+84 28) 7300 7000

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUONG

Email: research.gr@acbs.com.vn
trangdm@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché Giam déc Xirly giao dich KHDC
Chu Thi Kim Huong Nguyén Tran Nhu Huynh

(+84 28) %300 7000 (x1083) (+84 28) 7300 6879 (x1088)
huongctk@acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

NGUYEN TAC KHUYEN NGHI

MUA: néu gia myc tiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tiic) cao hon 20% so vdi gia thi trudng.

KHA QUAN: néu gia muyc tiéu (bao gém suét sinh Igi & tlic) cao hon 10% dén 20% so vdi gia thi trudng.
TRUNG LAP: néu gia muc tiéu (bao gébm suat sinh Igi c& tuc) trong khodng - 10% va 10% so vai gia thj trusng.
KEM KHA QUAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi ¢6 tic) thdp hon 10% dén 20% so vdi gia thj trudng.
BAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi ¢ tuc) thdp hon 20% so véi gia thitrudng.

KHUYEN CAO

Vui ldbng nhap vao day dé xem toan van Khuyén cao, bao gém: Xac nhan ctia chuyén vién phan tich, Céng bé théng tin quan
trong, Tuyén bé mién tru trach nhiém.

Trudng hgp lién két phia trén khéng hoat déng, vuilong truy cap tryc tiép tai:
https://acbs.com.vn/acbsmedia/2026/07/KhuyenCao_VI.pdf
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