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CTCP PIEN LUC DAU KHi NHON TRACH 2 (NT2)

Loii nhuan bt pha nho san lwong va bién Igi nhuan tang manh

San lwvgng Q4/25 dat 962 triéu kWh, tang 17% svck trong khi ca nam 2025 dat 3,1 ty kWh, tang 14%
svck. Qua d6 thac ddy doanh thu thuan Q4/25 ting 33% svck va doanh thu c& nam tang 31% svck.
LNST nam 2025 tang manh Ién 422 ty ddng, nhd vao san lwgng huy dong gia ting va bién LN gop mé
réng manh.
NT2 ghi nhan sw phuc hoi rd rét vé san lwong
San lvgng dién huy dong trong Q4/25 dat 962 triéu kWh, tang 17% svck, phan anh sy cai thién vé mc do
tham gia thj treong cua nha may trong boi canh diéu kién hé thong thuan lgi hon. Nho s gia tang san lugng,
cung voi mure tang dang ké cla gia ban binh quan, doanh thu thudn Q4/25 dat 2.461 ty déng (+33% svck),
cho thay sy phuc héi rd nét trong hoat ddng kinh doanh.
Trong 2025, tong san lwong cda NT2 dat gan 3,12 ty kWh (+14% svck), cling ¢ xu huwong phuc héi sau dot
suy giam manh nam 2024. Bong thdi, gia ban binh quan ca nam tang 1én 2.503 dong/kWh (+15% svck) nho
san lwvgng hgp dong (Qc) cao hon, da ho tro phan I&n vao viéc tang trwdng doanh thu ca nam.

Bién LN gép mé rong manh

Bién LN gop Q4/25 dat 20,2%, phuc hoi manh (+15,3 diém % svck) tir mirc nén thap clia Q4/24. Sy cai thién
chu yéu dén ttr don bay hoat dong nh& san lwong tang, cing voi chi phi khau hao giam manh 131 ty dong,
twong dwong giam 76% svck, trong khi gia Pc van gil» nguyén.

Ngoai ra, NT2 hwéng loi tir viéc Qc vuot san lvong thuc té, qua do cai thién kha nang hap thu chi phi va
cung co nguon doanh thu hop dong on dinh hon. Nhé do, LN gép Q4/25 tang 1én 478 ty dong (+443% svck),
phan anh sy dao chiéu ro rét trong hiéu qua hoat dong cot 16i.

Ca nam 2025, Qc Ity ké dat khoang 3,5 ty kWh tirc gan gap déi svck. Tilé phan bb Qc cai thién dang ké giap
day manh chat lwgng LN, dwa bién LN gdp nam 2025 I1én m&rc 14%, cao hon rat nhieu so véi 0,9% ctia nam
2024.

Thu nhap tai chinh tiép tuc déng gép tich cwec vao KQKD

Thu nhap tai chinh Q4/25 dat 52 ty dong, tang 49% svck, tiép tuc dong gop dang ké vao LN cta NT2. Mirc
tang cha yéu dén tw thu nhap 3i tién gtri (+77% svck), qua d6 phan anh co cau tai chinh lanh manh cua céng
ty.

Ca nam 2025, thu nhap tai chinh dat 170 ty dong, tang 70% svck, da gop phan cling c6 LN trong boi canh
hoat dong phat dién chiu tac ddng ngay cang ré nét t co ché thi trwdng va bién déng huy dong ngan han.
LN réong tidng manh nh& phuc héi san lweng va mé réng bién LN

Nh¢ san lveng phuc hoi déng‘ké, cling voi viéc gia ban dién binh quan cai thién va bién LN tang manh, LNST
Q4/25 tang manh 1én 422 ty dong (+463% svck). Ca nam 2025, LNST dat gan 1.000 ty dong (+1.105% svck),
phan anh sy phuc haoi rd rét sau giai doan suy giam sau 2023-24.

Ty dbng Q4/25 Q4124 % svck 2025 2024 % svck
Gia ban binh quan (VND/kWh) 2.450 2170 13% 2.499 2.167 15%
San lugng dién (triéu kWh) 966 822 18% 3.122 2.743 14%
Doanh thu 2.367 1.784 33% 7.803 5.944 31%
LN gdp 478 88 443% 1.093 52 2002%
Chi phi ban hang & QLDN 35 23 52% 76 81 6%
Thu nhap tai chinh réng 52 35 49% 170 100 70%
LN truoc thué 475 90 428% 1.223 104 1076%
LN réng 422 75 463% 1.000 83 1105%
Bién LN gdp 20,2% 4,9% 15,3d % 14,0d % 1% 13%
Bién LN rong 17,8% 4.2% 13,6 d % 12,8d % 1% 11%


file:///C:/Users/Andre/Downloads/www.vndirect.com.vn

20/01/2026

Bao c4o nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Nghién ciru va Tw van dau tw - Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong bao céo dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bd. Cac ngudn tin ndy bao gébm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoéc trén thi trwdng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty,
théng tin dwoc cong b rong réi khac va cac théng tin theo nghién ctru clia ching t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé d6 chinh
xac hay day du cla nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va co6 thé thay d6i ma khdng can théng bao truéc.

B&o céo nay chi nham muc dich cung cAp théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khdng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao véi cd phiéu cta (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céao nay.

VNDIRECT khong,chgu trach nhiém vé bat c&v k&t qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung cla bao cao dwdi moi h‘lnh thtrc. Ban bao
céo nay la san pham thudc s& hiru ctia VNDIRECT, ngwoi siv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicé Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh 16i clia ¢b phiéu tir 15% tré [én trong vong 12 thang toi.
TRUNG LAP Kha nang sinh 1i ctia ¢d phiéu n&dm trong khoang tr -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia cb phiéu thap hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghi dau tw dwoc dwa ra dwa trén kha nang sinh 161 dy kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tdng ctia (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thij trwdng tai thdi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat cb tirc dw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
cac khuyén nghi dau tw cé thoi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi Dinh nghia:

nganh

TICH cycC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co' s& vén hoéa thi trieéng gia quyén
TRUNG TIiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& von héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh co khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
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