TECHCOMSECURITIES " TECHCOM SECURITIES - RESEARCH

Bao cao cap nhat KQKD Quy 111/2026 - NLG

HOSE - NLG - Cong ty CP Pau tu Nam Long (Nam Long Investment)

DOANH THU THUAN - Q3 LNST ¢c6 PONG ME - Q3 BIEN LQI NHUAN GOP DPINH GIA HIEN TAI
o,
328 4,8 46,1% 0,80
ty dong - -82,5% YoY ty déng - -96,7% YoY nhinh hon cung ky (44,1%) P/B-lan- P/E 16,4 lan
PANH GIA KQKD QUY 3 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Quy triing ctiia nam ban lé: doanh thu thuan chi 328 ty dong (-82,5%
YoY) va LNST ¢6 déng me 4,8 ty déng (-96,7% YoY) do rat it du &n
ban giao trong ky. Bién gop dat 46,1% va doanh thu tai chinh 80,7 ty
(+178% YoY) nhd lugng tién I6n, song khéng du bu phan sut gidm ban 25 70/
giao. Piém sang la doanh sé ban hang 9 thang vuot 5.700 ty (+14% ) °
YoY) va bang céan déi & vi thé tién rong. TCBS Research cho rang loi
nhuan ca ndm sé& phu thudc nhiéu vao k& hoach ban giao vao Quy 4
khi NLG sé tap trung chu yéu & céc du an Park Village, Sol Garden va
Mizuki City; ching t6i cho rang muc gid hién tai d& phan anh rdi ro vé
I4i suat, voi danh muc san phdm da dang va nén tang tai chinh t6t,  *Ldy ké 9T LNST c6 déng me 128,2 ty / du' phong cd ndm 498

NLG la co hoi dau tu t6t khi dang & viing dinh gia hap dan véi P/B 0,8 ty cua TCBS; du phong doanh thu 5.081 ty da dat 39,8% —
phan Ion lgi nhudn dén vao Quy 4.

9T / du phéng 2026

lan.
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
+14% Doanh s6 ban hang vuot 5.700 ty 25 7% 9 thang mai dat ~26% du phéng nam
¥ 70 nan tang doanh thu ban giao cac quy tdi - nhu cau da 17 0 dbn 4p luc 1&n Quy 4 (can ~370 ty LNST c8 déng me d&
DOANH SO 9T yhan khic t6t LN DYPHONG  gat dy phong 498 ty)
+1.079 Bang can doi 6 vi thé tién rong 1.450 Dong tién kinh doanh am

i du ng vay 5.052 ty (-469 ty tir dau nam) - D/E vay con o von dong & du én d& dang chd ban giao - nhu cau von

TY - TIEN RONG o TY - CFO 9T N
32,6% luu dong 16n

0.80 Pinh gia dudi gia tri s6 sach 15% Lgi nhuan c6t 16i 2026 du bao giam
Y BVPS 26.182d so thi gia 20.900d - gia da giam ~42% ' 70 theo mot s6 bén phan tich, loai trir yéu t6 bat thuong -
LAN - P/B  tong 12 thang LN COTLOI hhy thude tién do ban giao

TRIEN VONG & DU PHONG 2026 (TCBS)

K&t qua 9 thang kém la do dac thu ghi nhan ban giao don vao Quy 4 chir khong phan anh sirc ban: doanh s6 9 thang vuot
5.700 ty (+14% YoY) vdi loat du an (Nam Long Il Central Lake, Southgate, Izumi, Mizuki) budéc vao giai doan ban giao cudi nam.
TCBS Research du phdng ca nam 2026 doanh thu 5.081 ty (-10,0% YoY) va LNST c6 dong me 498 ty déng (-29,0% YoY),
trude khi hoi phuc 1én 5.589 ty va 525 ty vao nam 2027; mirc dé dat du phong phu thudc hoan toan vao tién dé ban giao Quy 4.

LNST c6 PONG ME 2026F - TCBS DOANH THU 2026F - TCBS DOANH SO BAN 9T/2026 DINH GIA HIEN TAI
498 5.081 >5.700 0,80
ty dong - 9T dat 25,7% ty dong - 9T dat 39,8% ty d6ng - +14% YoY P/B - P/E 16,4 lan

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 03/11/2026

GIA - PONG VON HOA - TY P P/E - LAN P/B - LAN SH NUGC NGOAI SLCP - TRIEU

20.900 10.139 16,4 0,80 35,4% 485,1
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PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS

TECHCOMSECURITIES " Dau tw Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

1. Danh gia cua TCBS

Chat luong loi nhudn Quy 3, tién dé so vdi du phéng nam va trién vong két qua kinh doanh 2026

Két qua Quy 3/2026 ctia Dau tu Nam Long la quy triing cia mét nam ban [é. Doanh thu thuan chi dat 328 ty déng
(-82,5% YoY, -21,1% QoQ), LNTT 38 ty dong (-88,4% YoY) va LNST cé déng céng ty me 4,8 ty dong (-96,7% YoY)
— nén so sanh Quy 3/2025 rat cao (doanh thu 1.877 ty, LNST c& déng me 146 ty). Nguyén nhén chinh khong phai
strc cau yéu ma la dac thu ghi nhan doanh thu bat déng san: trong ky rat it du an da diéu kién ban giao, trong khi
phan I6n khoi lwvgng ban giao dugc dén sang Quy 4. Chat luong loi nhuan quy vi thé mong va phu thuéc dang ké
vao doanh thu tai chinh 80,7 ty dong (+178% YoY) tir lurgng tién va tién guri I6n; bién 13i gop dat 46,1% (nhinh hon
murc 44,1% cung ky), cho thdy méat bang gia ban san pham khong suy giam. Liy ké 9 thang, doanh thu dat 2.022 ty
(-48,7% YoY) va LNST c6 dong me 128,2 ty (-63,7% YoY), m&i hoan thanh 25,7% du phéng lgi nhuan va 39,8% du
phéng doanh thu ca nam ctia TCBS (2026F: doanh thu 5.081 ty, LNST c¢6 dong me 498 ty).

Trai ngugc véi bic tranh Igi nhuén, strc ban hang lai la diém sang: doanh sé béan hang (presales) 9 thang vuot
5.700 ty dong (+14% YoY) nh& chién lugc san pham da phan khdc va chinh sach ban linh hoat — day la nén tang
doanh thu ban giao cho céc quy téi. Bang can dai lanh manh: téng du ng vay cudi Quy 3 con 5.052 ty déng (giam
~469 ty tir dau nam), trong khi tién va dau tu tai chinh ngan han dat 6.131 ty — dua doanh nghiép vé vi thé tién
rong ~1.079 ty déng, ty I& no vay/vén chi sé hitu chi 32,6%. Diém can theo doi la dong tién kinh doanh 9 thang am
~1.450 ty do vén dong & cac du an d& dang cho ban giao, va mirc do doén lgi nhuan vao Quy 4: dé dat du phong ca
nam, Quy 4 can dong gop khoang 370 ty déng LNST c6 dong me — mot &n sd 1on. Vé dinh gid, c6 phiéu da giam
~42% trong 12 thang vé 20.900 dong, dua P/B vé 0,80 lan — dudi gia tri s6 sach (BVPS 26.182 dong) va P/E 16,4
lan. TCBS Research danh gia dinh gia da vé ving hap dan trén nén tai san rong, song mac do6 tai dinh gia phu
thudc vao tién d6 ban giao Quy 4 va kha nang héi phuc lgi nhuén 16i nam 2027.

DU PHONG 2026 (TCBS) & TIEN PO 9 THANG

DOANH THU LNST c6 PONG DT 9T - HOAN LNST 9T - HOAN DOANH SO BAN TY SUAT c6 TUC
2026F ME 2026F THANH THANH oT

' . . 7,3%
5.081 498 39,8% 25,7% >5.700 theo thi gid hian
ty dong - -10,0% ty dong - -29,0% 2.022/5.081ty 128/ 498 ty ty dong - +14% tai
YoY YoY YoY
PIEM CHIiNH

071 Quy triing do ban giao dén vao Quy 4, khéng phai do sirc cau yéu — doanh thu thuan 328 ty (-82,5%
YoY) va LNST cé dong me 4,8 ty (-96,7%) trén nén Quy 3/2025 rat cao; bién gop 46,1% (nhinh hon cling
ky). Liy ké& 9T mdi dat 25,7% du phong loi nhuan ca nam.

02 Sic ban manh va bang can déi lanh manh — doanh s6 ban hang 9T vuot 5.700 ty (+14% YoY); du no vay
5.052 ty (469 ty tir ddu nam) so tién & dau tu ngan han 6.131 ty, vi thé tién rong ~1.079 ty. Diém trir la
dong tién kinh doanh 9T &m ~1.450 ty.

03 Pinh gia dudi gia tri s6 sach — P/B 0,80 Ian (BVPS 26.182d so thi gid 20.900d), P/E 16,4 |an; gia da giam
~42% trong 12 thang. Mirc do tai dinh gia phu thudc tién do ban giao Quy 4 va hoi phuc loi nhuan 16i
2027.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Dau tw Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Téng quan Quy 3 va phén tich theo déac tha bat déng san: doanh thu ban giao — doanh sé ban, bién gdp, don
bay — dong tién, quy dat va dinh gia

2.1. Tong quan két qua Quy 3/2026

Quy 3/2026 la quy triing trong nhip ghi nhan lgi nhuan ctia bau tu Nam Long: doanh thu thuan chi dat 328 ty dong
(-82,5% YoY, -21,1% QoQ) va LNST cd dong cong ty me 4,8 ty dong (-96,7% YoY), trén nén so sanh Quy 3/2025
rat cao. Véi doanh nghiép bat dong san, doanh thu va lgi nhuan dugc ghi nhan theo thai di€ém ban giao san pham
chr khong trai déu; trong Quy 3 rat it du an du diéu kién ban giao nén két qua thap, phan I6n khai lugng duoc don
sang Quy 4. Lgi nhuan quy mong va phu thudc vao doanh thu tai chinh 80,7 ty (+178% YoY) tur lugng tién guri 16n;
bién 13i gop 46,1%, xac nhan méat bang gia ban khéng suy giam.

Chi tiéu (ty déng) Q3/2026 Q3/2025 AN Q2/2026
Doanh thu thuan 328 1.877 -82,5 415 -21,1
Gia vén hang ban (177) (1.050) -83,2 (178) -1,0
Loi nhuan gop 151 827 -81,7 237 -36,2
Bién lgi nhuan gop (%) 46,1 441 +2,0d% 57,0 -10,9 d%
Doanh thu tai chinh 81 29 +178,0 91 -11,1
CP tai chinh, ban hang & QLDN (rong) (204) (540) -62,3 (240) -15,1
LN thuan tir HDKD 28 316 -91,1 88 -67,8
Lgi nhuan khac (rong) 10 13 -24.8 7 +50,8
Lgi nhuan trudc thué 38 330 -88,4 94 -59,3
Chi phi thué TNDN (33) (96) -65,5 (28) +17,2
Loi nhuan sau thué 5 234 -97,7 66 -91,9
LNST c6 dong cong ty me 4,8 146,0 -96,7 55,2 -91,3
B Doanh thu thuan theo quy B LNST c6 dong cong ty me theo quy
Ty déng - ghi nhan theo tién dé ban giao Ty déng - quy triing theo nhijp ban giao
6.369 502

348

1.877 1.704 146

1.291 773 1.279 s 108 99 63 55
328 5
me B wm - = m = B - -
4Q24  1Q25  2Q25  3Q25  4Q25  1Q26  2Q26  3Q26 4Q24  1Q25 2025  3Q25  4Q25  1Q26  2Q26  3Q26
Nguon: TCBS Research Nguon: TCBS Research
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Dau tw Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

2.2. Doanh thu ban giao & doanh s6 ban hang

Diém mau chot khi doc két qua Nam Long la tach bach doanh s6 ban hang (ky hop déng, phan anh sirc cau) khoi
doanh thu ban giao (ghi nhan trén bdo cédo khi du diéu kién). Doanh thu hop nhat 9 thang dat 2.022 ty dong
(-48,7% YoY), tap trung & céc dy an chu luc nhu Nam Long Il Central Lake (Can Tho), Southgate, Izumi City va
Mizuki Park.

® Backlog la nén tang doanh thu tuong lai — doanh sé tdng 14% gitra ltc nhiéu doanh nghiép bat déng san gap
kho cho thay chién lugc san pham da phan khic (vira tui tién dén trung — cao cap) va chinh sach ban linh hoat
ciia Nam Long dang phat huy; ban ldanh dao dat muc tiéu doanh sé dai han tang manh.

m Loat du an vao giai doan ban giao cu6i nam — cac phan khu tai Central Lake, Southgate, Izumi va Mizuki budc
vao giai doan ban giao, ky vong don phan Ién doanh thu — lgi nhuén con lai ciia nam vao Quy 4; day vira la déng
luc vira la rdi ro thuc thi néu tién dé cham.

m Panh gia: véi doanh thu 9T méi dat 39,8% du phdng ca nam (5.081 ty), viéc dat du phéng phu thuéc gan nhu
hoan toan vao khéi lugng ban giao Quy 4 (can ~3.060 ty). Nén doanh sé ban hang doi dao cing cé kha nang
tang trudng doanh thu 2027, song méc 2026 ¢6 rui ro trugt néu ban giao bi day sang nam sau.

B Doanh s6 ban hang
Ty dong - Idy k€ 6T/9T va cé nam 2023-2026

11.855

5.204 5.726
3.920 2678 3.334
- S [ ]
A
6T23 FY23 6T24 FY24 6T25 FY25 9726

Nguén: TCBS Research

2.3. Bién loi nhuan gop & co cau lgi nhuan

Bién lai gop Quy 3 dat 46,1% (nhinh hon murc 44,1% cung ky), cho thdy mat bang gia ban khéng suy giam du doanh

thu sut manh. Véi bat dong san dén cu, bién gop dao dong theo co cau du an ban giao tirng quy (thap tang/dat

nén bién cao, can ho bién thap hon) nén bién déng manh gitra cac quy la binh thuong. Van dé cua Quy 3 khong
nam & bién ma & khéi lwgng ban giao qua nhd, khién lgi nhuan gop tuyét doi chi 151 ty, khéng du bu chi phi van
hanh va tai chinh.

m Doanh thu tai chinh ganh d& lgi nhuan quy — doanh thu tai chinh 80,7 ty (+178% YoY) tir 13i tién gt dong vai tro
chinh gitr lgi nhuan duong, song khong phan anh néng luc kinh doanh cot 16i.

m Chi phi c6 dinh bao mon lgi nhuan & quy doanh thu thap — chi phi ban hang, quan Iy va tai chinh duy tri & mat
bdng cao bat ké doanh thu, nén & quy it ban giao nhu Quy 3, phan 16n Igi nhuan gop bi hap thy; don bay hoat
dong dao chiéu manh khi ban giao téng toc.

® Panh gia: bién gbép duy tri 6n dinh la tin hiéu tich cuc cho loi nhuan céac quy ban giao I6n phia trudc; chat lugng
loi nhudn Quy 3 thap do phu thudc thu tai chinh. TCBS Research cho rang can nhin vao Iy ké ca ndm va
backlog thay vi mét quy don lé.

W Bién lgi nhuan gop theo quy
% - dao dbng theo co céu du an ban giao tirng quy

57,0%

42,6% 46,1%
o\—__—-———_c O

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: TCBS Research
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - KET gui\ KINH DOANH & PAHI\NATI'CH TI\IICHI'NH

Pau tu Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

2.4. bon bay, du no vay & dong tién

Bang can dai la diém tua cta luan diém Nam Long. Cudi Quy 3/2026, tdng du ng vay (ngan + dai han) con 5.052
ty dong, giam khoang 469 ty tir dau nam; trong khi tién va dau tu tai chinh ngan han dat 6.131 ty — dua doanh
nghiép vé vi thé tién rong ~1.079 ty déng. Ty Ié ng vay/von chi s& hitu giam con 32,6% (tir 48% gilra 2025), thudc
nhém an toan trong nganh bat déng san von nang don bay.

Vi thé tién rong la loi thé canh tranh — gilra moi truong |di suat va trai phiéu bat déng san con than trong, viéc
nam gilr tién rong gitp Nam Long chud dong trién khai dy an, thuong lwgng quy dat va vuot qua giai doan thi
truong tram lang ma khéng chiu ap luc tai cap von.

Dong tién kinh doanh am la diém can theo doi — Iuu chuyén tién thuan tir HDKD 9 thang am ~1.450 ty déng do
von dong & cac du an dang xay dung va chua ban giao; dong tién nay du kién dao chiéu khi ban giao va thu tién
tang toc trong Quy 4 va 2027, song can giam sat dé ng vay khéng bat tang trd lai.

Panh gia: cau trdc tai chinh virng (tién rong, D/E thap) cho phép Nam Long duy tri dau tu va khéng bi ép ban
hang bang moi gid. Nguoi mua tra tién trude tang lén 3.192 ty ciing la ngudn vén chi phi thap va la chi bao
doanh thu sé ghi nhan trong tuong lai.

B Du ng vay & ty |é ng vay/VCSH B Tién + dau tw ngan han va téng no vay
Cot = tdng no vay (ty) - dudng = D/E vay (%, truc phai) Ty déng - duy tri vj thé'tién rong tur Quy 4/2025
@ Tién + dau tungan han @ Tdng ng vay
48,2% 6.992
o 6.992 81 7.359
o—o\s.ﬁ 5.:1:31 5.196 32,6% 6.850 |5 522 5.487 00 o . e
L H sl il |I ll
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
Nguon: TCBS Research Nguon: TCBS Research

2.5. Quy dat, sinh 16i & dinh gia

Hang ton kho (chu yéu la bat déng san d& dang va quy dat) cudi Quy 3 dat 9.138 ty déng, la nén tang cho doanh
thu nhiéu ndm t6i; mic nay 6n dinh quanh 8.000-9.000 ty t&r Quy 4/2025. Vé sinh 1i, két qua 9 thang kéo ROE
truot 12 thang xudng thap do nén lgi nhuan mong, song gia tri s6 sach van virng véi BVPS 26.182 dong.

Pinh gia dudi gia tri s6 sach — vdi thi gia 20.900 déng so BVPS 26.182 dong, P/B chi 0,80 Ian; c6 phiéu da giam
~42% trong 12 thang va ~30% t&r dau nam, chiét khau phan 16n cac lo ngai vé két qua 2026. P/E 16,4 [an phan
anh nén loi nhuan tam thap cda nam chuyén tiép.

Ty suat c6 tirc hap dan trén nén gia thap — theo di liéu thi truong, ty suat cé tic quanh 7,3% tai thi gia hién tai;
Nam Long duy tri chinh sach chi tra déu ddn bang tién va cd phiéu, ho tro cho nha dau tu nam gitr dai han.

Panh gia: Nam Long phu hop véi luan diém tai san (quy dat) I6n, dinh gia chiét khau va chu ky lgi nhuan tao
day. TCBS du phdng LNST cd dong me 2026 dat 498 ty (-29% YoY) trudce khi héi phuc tlr 2027; murc d6 tai dinh
gid phu thudc vao tién do ban giao Quy 4 va kha nang chuyén héa backlog doanh sé 5.700 ty thanh doanh thu
nam 2027.

Hang ton kho & ngudi mua tra tién trudc m Doanh thu & LNST ¢6 dong me theo nam
Ty dong - tén kho = quy dat va du an doé dang Ty dong - 2026F theo du phdng TCBS

@ Hangtonkho @ Ngudi mua tra tién trudc @ Doanhthu <O LNSTc8 déng me
17.902

5.645

9.138
2.679 3.192
B . m m m_ =
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2022 2023 2024 2025 2026F

Nguon: TCBS Research Nguon: TCBS Research
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PHU LUC — SO LIEU BCTC QUY 3/2026
TECHCOMSECURITIES " Dau tw Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 3/2026

Trich luoc bang can déi ké todn va bao cao két qua kinh doanh hop nhat

Bang can déi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Tién & tuong duong tién 3.361 6.814 5.028 3.768 3.836
Dau tu tai chinh ngan han 510 1.352 2.331 2.432 2.295
Phai thu ngan han 2.541 1.891 1.835 1.889 1.632
Hang tén kho 17.852 8.678 8.381 8.599 9.138
Tai san ngan han khac 699 511 340 572 689
Pau tu tai chinh dai han (gom LD-LK) 1.828 5.038 6.041 6.256 6.946
Tai san dai han khac 1.595 2.280 1.938 1.959 1.936
TONG TAI SAN 28.387 26.565 25.894 25.476 26.472
Vay ngan han 1.442 1.017 1.211 915 1.712
Vay dai han 5.550 4.505 4.276 4.281 3.340
Nguoi mua tra tién trude 2.447 2.588 2.600 2.937 3.192
Ng phai tra khac 4.581 3.630 2.897 2.798 2.733
Toéng no phai tra 14.020 11.740 10.984 10.931 10.977
Téng vén chi sé hiru 14.367 14.824 14.910 14.544 15.495

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Doanh thu thuan 1.877 1.704 1.279 415 328
Gia vén hang ban (827) (785) (381) (237) (151)
Loi nhuan gop 1.050 919 898 178 177
Bién lgi nhuan gop (%) 55,9 53,9 70,2 43,0 53,9
Doanh thu tai chinh 29 534 68 91 81
LN thuan tir HDKD 316 560 176 88 28
Lgi nhuan trudc thué 330 567 177 94 38
Lgi nhuan sau thué 234 505 110 66 5
LNST c6 dong cong ty me 146 348 68 55 5
Liy k& LNST c6 déng me 354 701 68 123 128

Ngudn: TCBS Research.
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TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC — MO HINH TAI CHiINH
Dau tw Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — M0 hinh tai chinh & du phéng theo nam - 2021-

2030

Don vi: ty dong (trir cdc dong ty 1€, an, %, s6 ngay) - Cot 2026—2030 la sé liéu du phong

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
S lugng ¢d phiéu (triéu) 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1
P/E (lan) 24,8 23,6 32,2 30,4 20,7 22,4 21,2 20,5 19,1 17,8
EPS (d6ng/cp) 2.207 1.146 997 1.067 1.445 1.026 1.082 1.119 1.198 1.287
P/B (fan) 3,0 1,5 1,7 1,6 1,1 0,9 0,8 0,38 0,8 0,8
BVPS (d6ng/cp) 18.407 18.532 19.342 19.944 26.102 26.773 27.481 28.214 28.998 29.841
EV/EBITDA (Ian) 308 19,1 34,3 11,6 19,3 16,4 14,6 14,1 12,9 11,7
EBITDA/cp (ddng) 2.429 2.256 1.640 4.454 2.567 1.909 2137 2.214 2.426 2.660
Ty suét c8 tuc (%) 22 19 1,6 1,5 1,7 1,5 1,6 1,7 1,8 19
ROE (%) 14,7 6,2 53 54 6,3 3,9 4,0 4,0 4,2 4,4
ROA (%) 57 2,2 17 18 2,5 1,9 2,0 2,0 2,0 2,1
Bién lgi nhuan gop (%) 34,2 457 49,1 42,5 418 40,0 38,0 37,0 37,0 37,0
Bién lgi nhuan hoat déng (%) 15,0 19,1 183 23,1 189 17,1 17,5 16,5 16,5 16,5
Bién lgi nhuan rong (%) 20,6 12,8 15,2 7.2 12,4 9,8 9,4 8,8 8,6 8,4
Vay / Vén CSH (Ian) 03 04 0,5 0,5 0,4 0,4 04 03 0,3 0,3
Vay / EBITDA (lan) 37 5,1 9,0 338 5,6 6,0 53 51 47 43
EBIT / L4i vay (Ian) 7,6 5,6 2,1 72 4,0 4,1 47 48 53 58
Don bay tai chinh A/E (lan) 2,6 3,0 30 31 2,1 2,1 2,0 2,1 2,1 2,1
S8 ngay phai thu 722 1.276 1.738 831 974 142 200 200 200 200
S6 ngay ton kho 1.148 2.350 3.627 1.559 1.480 1.001 905 913 920 920
Thanh toan hién hanh (Ian) 34 27 2,6 27 3,0 32 3,1 3,0 2,9 2,8
Doanh thu thuan (ty) 5.206 4.339 3.181 7.196 5.645 5.081 5.589 6.147 6.762 7.438
T&ng trudng doanh thu (%) +134,8 -16,6 -26,7 +126,2 -21,6 -10,0 +10,0 +10,0 +10,0 +10,0
Loi nhuan gop (ty) 1.778 1.984 1.562 3.057 2.357 2.032 2124 2.275 2.502 2.752
LN hoat déng KD (ty) 781 829 582 1.664 1.065 869 978 1.014 1.116 1.227
EBITDA (ty) 1.178 1.094 795 2.161 1.245 926 1.037 1.074 1.177 1.290
Loi nhuan trudc thué (ty) 1.640 1.070 968 1.825 1.188 1.140 1.218 1.248 1.338 1.441
LNST c6 dong cong ty me (ty) 1.071 556 484 518 701 498 525 543 581 625
Tang trudng LNST (%) +28,3 -48,1 -13,0 +7,1 +35,4 -29,0 +54 +3,5 +7,0 +7,4
Tién & dau tu ngén han (ty) 3.856 4.760 3.590 6.066 8.166 6.722 6.413 5.900 5.467 5.001
Hang ton kho (ty) 15.490 14.830 17.353 17.993 8.678 8.046 9.145 10.222 11.244 12.368
T6ng tai sén (ty) 23.618 27.085 28.611 30.318 26.565 26.195 27.362 28.342 29.397 30.570
Tdng vay (ty) 3.608 5.179 6.107 6.961 5.522 5.522 5.522 5.522 5.522 5.522
Téng ng phai tra (ty) 10.090 13.770 15.078 15.749 11.740 11.045 11.869 12.493 13.167 13.932
Vén chu sé hitu (ty) 13.528 13.315 13.533 14.569 14.824 15.150 15.493 15.849 16.229 16.638
Can dai vén dai han (ty) 15.467 14.869 15.427 17.323 12.792 13.074 13.526 13.999 14.500 15.039
Dong tién tir HDKD - CFO (ty) 1.296 (1.031) (2.343) 1.225 (873) (842) 323 139 269 288
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DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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