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I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

« CTCP Thép Nam Kim (NKG) la doanh nghiép chuyén san xuat ton ma hang dau tai Viét Nam.

Thi phan tén ma va san pham ma clia NKG chiém 17.4%, ding th( 2 Viét Nam sau Hoa Sen
Group (HSG). Hién san pham Tén Nam Kim dugc tiéu thu trén toan quéc va xuat khau dén
han 50 quéc gia trén toan cau.

CO CAU DOANH THU

Noi dia, 31.8%

Xuat khau, 68.2%

Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

« Hang ton kho tiép tuc ting gan 5% so vai  * EU Uc va My 1a 3 thi trudng xudt khau
quy 2/2022 trong bdi canh nganh thép chinh cta NKG, chinh sach thuang mai cla
dang chiu nhiéu bién déng, san lugng tiéu cac thi trudng nay thay déi bét Igi: My ndi

thu va gia ban giam sau. Dy kién NKG sé& l6ng han ngach thué quan véi thép Nhat
ti€ép tuc ghi nhan Igi nhuan am trong Ban, EU, UK; EU ap han ngach v&i mat hang
Q4/2022. tdon ma kim loai cta Viét Nam la 1.8 triéu

. . A . tdn moéi nam (4p 25% thué néu vuct han
* NKG théng qua ké hoach xay dung nha

may Ton Nam Kim Phu My tai KCN M§
Xuan B1 véi cong suat 1.2 triéu tan, di vao
hoat déng GD1 nam 2024 (400,000 tan),
téng von dau tu 4,500 ty.

ngach).
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1. TOC PO TANG TRUONG

« Doanh thu thuan Q3/2022 giam manh 41.1% con 4,438 ty dong. San lugng tiéu thu toén
ma dat 131,121 tan, giam t&i 49.34%. Trong d6, san lugng xuat khau chiém ty trong 63%,
giam téi 61% so vdi cung ky (udc tinh 50% san lugng xuat khau téi EU, 20% tSi MY). San
lugng tiéu thu ndi dia chi tang 3.2%.

Véi doanh thu gidm manh, Igi nhuan sau thué giam tir 606.7 ty con -419 ty do bién Igi
nhuin gop giam tir 20.7% con -3.5% khi gia thanh pham (tdn ma va éng thép) giam sau
va khéng con dugc huéng Igi tir hang tén kho gia ré (gia HRC va thanh pham giam dan nén
hang ton kho clia NKG cé gia cao).

KET QUA KINH DOANH BIEN LOI NHUAN
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* NKG dang dugc giao dich & mic P/E 4.99 lan, thap han nhiéu so v&i muc P/E trung binh
trong 5 nam la 6.64 lan, thé hién tdm ly bi quan clia nha dau tu trudc trién vong nganh
thép nam 2022.

« Nam 2021, NKG khéng tra c6 tdc bang tién mat, cadc dgt tra c6 tlic bang tién mat trong
qua kh cling c6 muc Igi tic kha thap (khoang tu 3-5%). Day la doanh nghiép khong phu
hop véi nha dau tu theo chién lugc cam dai nhén ¢é tuc.

V. PINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Doanh thu va Igi nhuan clia NKG dat lan lugt 24,050 ty (-14.7%
YoY) va 205 ty (-93% YoY), EPS 2022 la 779 VND/cp, tuang ducong P/E fw la 17.4 lan. Gia muc
tiéu cta NKG la 6,400 VND/cp, downside 20% so v4i gia déng clra ngay 14/11/2022 la 7,950
VND/cp.

+ Théng ké bdo cdo phan tich ciia cac CTCK vé muic giad muc tiéu 12 thang téi cla c6 phiéu
NKG tur dau nam 2022 tdi nay, gia muc tiéu binh quan la 21,450 VND, upside 170% so vdi gia
dong cura ngay 14/11/2022.
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