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CTCP THEP NAM KIM (HOSE: NKG)
DU AN NAM KIM PHU MY BUGC KY VONG LA BONG LUC TANG TRUONG CHiNH

Ban ldnh dao ddt muc tiéu Igi nhudn ndm 2026 tdng trudng manh

CTCP Thép Nam Kim (NKG) céong bé ké hoach kinh doanh ndm 2026 véi loi nhudn trude thué du kién t&ng 66% YoY, chi yéu
ducc hd tre badi tang trudng doanh thu nhd sdn lugng va ky vong cdi thién nhe bién Ioi nhudn nhd gid bdn cao hon. Bdng
chuy, ké hoach ndly dé& bao gém dong gop tur du dn Nam Kim Phu My, du kién bdt ddu vén hanh ta quy 3/2026.

Chung t6i ddnh gid ké hoach nay khd tham vong xét tsi viec cong ty ddt muc tiéu tdng trudng sdn lugng bdn hang la 41%
YoY. Trong khi do, thi trusng xudt khdu vén déi mdat nhiéu thdch thic va thi trudng ndi dia tiép tuc canh tranh gay gdt trong
bd&i cdnh du cung tén ma. Thuc t&, sdn luong tén ma tiéu thu trong 2 thang ddu nadm 2026 cta NKG chi dat khodng 88,100
tén (-30% YoY), qua do lam gia tang dp luc hodn thanh ké hoach ném va khién két qud phu thudc ddang ké vao tién dé cla
nhd mady Phu My.

Du an Nam Kim Phu My - Béng luc tdng truédng chinh

Du &n Nam Kim Phu My c6 téng vén ddu tu khodng 6.2 nghin ty déng, véi cong sudt thiét ké khodng 1.2-1.3 triéu tan/ndam.
Nha mdy dé cho ra 1o sdn phdm thép PO ddu tién vao ngdy 10/04/2026 va du kién van hanh chinh thuc ta cudi quy 2/2026,
vai sdn luong bdt déu ghi nhdn ta quy 3/2026. Tuy nhién, céng ty cling cho biét nhd mdy sé& tang cdng sudt theo 16 trinh va
chua thé dat muc t6i da ngay trong giai doan ddu.

Du dn sé& tdp trung vao sdn xudt cdc dong téon chdt luong cao phuc vu nganh & t6, thiét bi gia dung va co khi chinh xdc —
phdn khic dusc ddnh gid cé muc dé canh tranh thdp hon so vai tdn ma truyén théng dung trong ngdnh trong xdy dung,
déng thai co bién loi nhudn cao hon. Ban 1&nh dao ky vong sdn phdm cla nha mdy sé& thay thé hang nhdp khdu, tan dung
dugc xu hudng gia tang nhu cAu thép chdt lugng cao trong nudc nhdm t8i uu chi phi logistics va gidm phu thudc vao nguédn
cung bén ngodi.

KQKD quy 1é muc thdp , ky vong phuc héi tir quy 2

Ban l&nh dao cho biét két quad kinh doanh quy 1/2026 & muc thdp do dnh hudng bdi ky nghi Tét va diéu kién thi trudng chua
thudn lgi, véi doanh thu uéc dat khodng 3,200 — 3,500 ty déng. Trong khi do, trién vong quy 2 ducc ky vong cdi thién nhd xu
hudng tang clia gid thép, ducc hd tre bdi yéu té chi phi ddu vao tang trong béi cdnh xung dét Trung Bong. Cong ty cling
ky vong nha mdy Phu My s& dong gop ddng ké doanh thu va Igi nhudn trong quy I, quy IV, qua dé hd trg hodn thanh ké
hoach Igi nhudn.

K& hoach phén phéi Igi nhuén véa huy déng vén

D&i vai ndm tai chinh 2025, cdng ty du kién phdan bé Igi nhudn véi ty 1é trich 1ap gém: 2% cho quy du trl, 3% cho quy ddu tu
phat trién va 5% cho quy khen thudng phuc Igi. NKG cling du kién chi trd ¢ tic bdng cé phiéu vai ty 1& 10%.

Vé ké hoach huy déng vén, cong ty du kién phdt hanh quyén mua vai ty 1&é 25% (gid chao bdn 12,000 déng/cd phiéu), qua
dé huy doéng gdén 1.5 nghin ty déng nhdm bd sung vén cho du dn Nam Kim Phu My va vén luu déng. Thai gian thuc hién phat
hanh du kién trong ndm 2026 va/hodic 2027 sau khi nhén ducc phé duyét ta UBCKNN.

Bén canh dd, dai hdi cling thdng qua chuong trinh ESOP vai s6 lugng ¢d phiéu du kién phdt hanh Ia 6 triéu ¢é phiéu (tuong
duong 1.34% luong cé phiéu luu hanh). Gid phdt hanh Ia 10,000 déng/cé phiéu, kém diéu kién 50% s6 cd phiéu bi han ché
chuyén nhuong trong 1 ndm va 50% con lai bi han ché chuyén nhueng trong 2 nédm. Chuong trinh ESOP cling dugc du kién
thuc hién trong Trong ndm 2026 va/hodc 2027 sau khi nhén dugc phé duyét tir UBCKNN.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdic théng tin, s6 liéu thdng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin cong bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodic cdc ngudn théng tin md chung téi cho réng ddng tin
c@y tinh dén thai diém phat hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Ngdanh va cd phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai
cdc théng tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va cé phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin
nay.

Cdc nhdn dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdan bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong, theo
danh gid chd quan cta ngudi 1dp 1& hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy cé thé thay déi trong
tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéong cdé trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trudng hop ducc
yéu cdu chinh thic tir Ban l1dnh dao Céng ty hodic rdng budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop déng kinh té d& ducc
cong ty ky két vai cde déi tde lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid ndly nhdim muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tdi liéu di kém duoc 1ap bdi Phong
Phan Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén sd hiiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu
thudc s& hiiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdan todn bd
hodc ting phan bdn Bdo cdo nay vi bdt cir muc dich gi ma khdéng co su chdp thuén ctia Coéng ty.
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