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BÁO CÁO C ẬP NHẬT ĐHCĐ

CTCP THÉP NAM KIM (HOSE: NKG) 

DỰ ÁN NAM KIM PHÚ MỸ  ĐƯỢC  KỲ  VỌNG  LÀ  Đ ỘNG  LỰC  TĂNG  TRƯỞNG  CHÍNH

24/ 04 /202 6

Ban lãnh đạo đặt mục tiêu lợi nhuận năm 2026 tăng trưởng mạnh

CTCP Thép Nam Kim (NKG) công bố kế hoạch kinh doanh năm 2026 với lợi nhuận trước thuế dự kiến tăng 66% YoY, ch ủ yếu

được hỗ trợ bởi tăng trưởng doanh thu nhờ sản lượng và kỳ vọng cải thiện nhẹ biên lợi nhuận nhờ giá bán cao hơn. Đáng

chú ý, kế hoạch này đã bao g ồm đóng góp từ dự án Nam Kim Phú Mỹ, dự kiến bắt đầu vận hành từ quý 3/ 2026 .

Chúng tôi đánh giá kế hoạch này khá tham vọng xét tới việc công ty đặt mục tiêu tăng trưởng sản lượng bán hàng là 41%

YoY . Trong khi đó, th ị trường xuất khẩu vẫn đối mặt nhiều thách thức và th ị trường nội địa tiếp tục cạnh tranh gay g ắt trong

bối cảnh dư cung tôn mạ . Thực tế, sản lượng tôn mạ tiêu thụ trong 2 tháng đầu năm 2026 của NKG ch ỉ đạt kho ảng 88,100

tấn (- 30 % YoY), qua đó làm gia tăng áp lực hoàn thành kế hoạch năm và khiến kết qu ả phụ thuộc đáng kể vào tiến độ của

nhà máy Phú Mỹ.

Dự án Nam Kim Phú Mỹ – Động lực tăng trưởng chính

Dự án Nam Kim Phú Mỹ có tổng vốn đầu tư kho ảng 6.2 nghìn tỷ đồng, với công suất thiết kế kho ảng 1.2– 1.3 triệu tấn/năm .

Nhà máy đã cho ra lò sản ph ẩm thép PO đầu tiên vào ngày 10/ 04 / 2026 và dự kiến vận hành chính thức từ cuối quý 2/ 2026 ,

với sản lượng bắt đầu ghi nhận từ quý 3/ 2026 . Tuy nhiên, công ty cũng cho biết nhà máy sẽ tăng công suất theo lộ trình và

chưa thể đạt mức tối đa ngay trong giai đo ạn đầu .

Dự án sẽ tập trung vào sản xuất các dòng tôn ch ất lượng cao phục vụ ngành ô tô, thiết b ị gia dụng và cơ khí chính xác –

phân khúc được đánh giá có mức độ cạnh tranh thấp hơn so với tôn mạ truyền thống dùng trong ngành trong xây dựng,

đồng thời có biên lợi nhuận cao hơn. Ban lãnh đạo kỳ vọng sản ph ẩm của nhà máy sẽ thay thế hàng nhập khẩu, tận dụng

được xu hướng gia tăng nhu cầu thép ch ất lượng cao trong nước nhằm tối ưu chi phí logistics và gi ảm phụ thuộc vào ngu ồn

cung bên ngoài .

KQKD quý 1 ở mức thấp , kỳ vọng ph ục hồi từ quý 2

Ban lãnh đạo cho biết kết qu ả kinh doanh quý 1/ 2026 ở mức thấp do ảnh hưởng bởi kỳ ngh ỉ Tết và điều kiện th ị trường chưa

thuận lợi, với doanh thu ước đạt kho ảng 3,200  –  3,500 tỷ đồng . Trong khi đó, triển vọng quý 2 được kỳ vọng cải thiện nhờ xu

hướng tăng của giá thép, được hỗ trợ bởi yếu tố chi phí đầu vào tăng trong bối cảnh xung đột Trung Đông . Công ty cũng

kỳ vọng nhà máy Phú Mỹ sẽ đóng góp đáng kể doanh thu và lợi nhuận trong quý III, quý IV, qua đó hỗ trợ hoàn thành kế

hoạch lợi nhuận .

Kế hoạch phân ph ối lợi nhuận và huy động vốn

Đối với năm tài chính 2025 , công ty dự kiến phân bổ lợi nhuận với tỷ lệ trích lập g ồm : 2% cho qu ỹ dự trữ, 3% cho qu ỹ đầu tư

phát triển và 5% cho qu ỹ khen thưởng phúc lợi. NKG cũng dự kiến chi trả cổ tức bằng cổ phiếu với tỷ lệ 10%.

Về kế hoạch huy động vốn, công ty dự kiến phát hành quy ền mua với tỷ lệ 25% (giá chào bán 12,000 đồng/cổ phiếu), qua

đó huy động g ần 1.5 nghìn tỷ đồng nhằm bổ sung vốn cho dự án Nam Kim Phú Mỹ và vốn lưu động . Thời gian thực hiện phát

hành dự kiến trong năm 2026 và/ho ặc 2027 sau khi nhận được phê duy ệt từ UBCKNN .

Bên cạnh đó, đại hội cũng thông qua chương trình ESOP với số lượng cổ phiếu dự kiến phát hành là 6 triệu cổ phiếu (tương

đương 1.34% lượng cổ phiếu lưu hành) . Giá phát hành là 10,000 đồng/cổ phiếu, kèm điều kiện 50 % số cổ phiếu b ị hạn ch ế

chuy ển nhượng trong 1năm và 50 % còn lại b ị hạn ch ế chuy ển nhượng trong 2 năm . Ch ương trình ESOP cũng được dự kiến

thực hiện trong Trong năm 2026 và/ho ặc 2027 sau khi nhận được phê duy ệt từ UBCKNN .
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Các  thông  tin, số  liệu  thống  kê  và  khuy ến  ngh ị trong  bản  báo  cáo  này , bao  g ồm  cả  các  nhận  định cá  nhân , được  dựa  trên các  
ngu ồn  thông  tin công  bố  đại  chúng  theo  quy  định của  pháp  luật , hoặc  các  ngu ồn  thông  tin mà  chúng  tôi  cho  rằng  đáng  tin 
cậy  tính đến  thời điểm  phát  hành  báo  cáo . Phòng  Phân  Tích  Ngành  và  cổ phiếu  ch ỉ sử dụng  mà  không  thực  hiện  xác  minh lại  
các  thông  tin này , do  đó  Phòng  Phân  Tích  Ngành  và  cổ  phiếu  không  đảm  bảo  về  tính chính  xác  và  đầy  đủ của  các  thông  tin 
này . 
Các  nhận  định, khuy ến  ngh ị, so  sánh  trong  bản  báo  cáo  này  được  đưa  ra  dựa  trên cơ sở phân  tích  chi  tiết  và  cẩn  trọng , theo  
đánh  giá  chủ quan  của  ng ười lập  là  hợp  lý tại  thời điểm  thực  hiện  báo  cáo . Do  đó  các  phân  tích  này  có  thể  thay  đổi trong  
tương  lai  theo  tình hình biến  động  thực  tế  mà  chúng  tôi không  có  trách  nhiệm  tự động  cập  nhật  liên tục , trừ trường  hợp  được  
yêu  cầu  chính  thức  từ Ban  lãnh  đạo  Công  ty  hoặc  ràng  buộc  trong  các  điều  khoản  điều  kiện  của  hợp  đồng  kinh tế  đã  được  
công  ty  ký  kết  với các  đối tác  liên quan . 
Báo  cáo  phân  tích , định giá  này  nhằm  mục  đích  tham  khảo . Báo  cáo  phân  tích  này  và  các  tài  liệu  đi kèm  được  lập  bởi Phòng  
Phân  Tích  Ngành  và  cổ  phiếu  –  CTCP  Ch ứng  Khoán  VPBank , tất  cả  các  quy ền  sở hữu trí tuệ  liên quan  đến  báo  cáo  này  đều  
thuộc  sở hữu của  CTCP  Ch ứng  khoán  VPBank . Công  ty nghiêm  cấm  mọi việc  sử dụng , in ấn , sao  chép , tái  xuất  bản  toàn  bộ 
hoặc  từng  ph ần  bản  Báo  cáo  này  vì bất  cứ mục  đích  gì  mà  không  có  sự ch ấp  thuận  của  Công  ty .
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