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CTCP BDAU TU THE GIOI DI BONG (MWG)

Diém chinh ttr bubi hop PHDCD 2026

MWG dat muc tiéu nam 2026 dat doanh thu 185.000 ty déng (+18% svck) va LNST 9.200 ty ddng (+30%
svck), chi yéu nhe dong lwc tr Dién May Xanh (BMX) va Bach Hoéa Xanh (BHX).

Trong Q1/2026, doanh thu dat khoang 47.000 ty déng, hoan thanh 25% ké hoach n&m; LNTT hoan thanh
29% ké hoach. Ban I&nh dao ky vong doanh thu Q2/2026 sé tiép tuc bam séat ké hoach.

Quan diém vi mé than trong nhwng khong bi quan

Theo y kién cta ban lanh dao, xung dét Iran dwoc ky vong khéng kéo dai va khéng anh hwéng dén ké hoach
2026, nh& bd dém tén kho khoang 6 thang. Thué quan My dwoc danh gia phirc tap nhwng nhin chung ¢6 loi
cho Viét Nam. Trong nuwérc, trién vong vi mé tich cwe nhe diéu hanh ctia Chinh pha, du khu vie tw nhan can
tang téc. Tac dong | suat & mirc trung tinh do chi phi vay tang dwoc bu ddp béi loi suat tai sén tai chinh ngan
han. So v&i giai doan 2022—-2023, diéu kién viéc lam hién tét hon, gitp gidm rdi ro suy gidm cau manh.

MWG dat muc tiéu nam 2026 dat doanh thu 185.000 ty dong (+18% svck) va LNST 9.200 ty dong (+30% svck),
chu yéu nh& déng lwc tr DMX va BHX.

DMX tiép tuc la déng lwe loi nhuan chinh

PMX du kién déng gép 65% doanh thu, tang 15% svck va 80% LNST, tdng 20% svck. Chién lwoc chuyén dich
tr gidm gia dé canh tranh sang ban dung gia nhwng két hop trd cham va tai chinh tiéu dung, dinh vi DMX nhw
nha cung cép gidi phap. Apple tiép tuc la ddng lwc chinh, chiém 50% doanh thu dién tt giai doan 2025-2026,
véi doanh sb 800 triéu USD va muc tiéu 1 ty USD vao 2027. K& hoach IPO DMX d& hoan tat tha tuc va dw kién
dién ra trong Q2/2026; gia chao ban chwa cong bd va dang xem xét phat hanh c¢é phiéu thwéng. Tai Indonesia,
Erablue da co 1ai ~1,5 nam, tang trwdng +96% trong 272026 va dat muc tiéu 500 clra hang vao 2027, v&i 2026
la nam tang tbc mé rong.

BHX tiép tuc mé& rong theo ké hoach, dic biét tai mién Bac

BHX du kién dong gop 30% doanh thu va 20% LNST, v&i tang trwdng doanh thu 20% va 1.000 clra hang méi
trong 2026. Muc tiéu tang loi nhuan trung binh mét clra hang 1én 10% mang tinh than trong khi chudi bwédc vao
giai doan chuyén sang c6 lai. Cac cira hang mién Bac dang cho két qua dat ky vong; cong ty wu tién khu vuc
ngoai nodi do trwdc dé tdi wu logistics va ha tang kho phan phdi hién hiru. K& hoach IPO nam 2028 dwoc git
nguyén, v&i 2026 1a nam ban |é trong 16 trinh dat doanh thu 10 ty USD.

Cac chubi khac bat dau déng gop lei nhuan

An Khang d& mé thém 100 ctra hang tlr dau nam va dwoc ky vong co lai trong 2026. Avakids (da tach riéng)
dat muc tiéu tang trwdng doanh thu 20% va LNST 30%, v&i kénh online chiém hon 60% tong doanh thu.

Ké hoach phan bd vén, quan tri & cdng nghé

MWG sé chi tra c6 tirc tién mat 20% cho ndm 2025, khong chia co tirc c6 phiéu, phit hop véi dinh huédng wu
tién dong tien va ké hoach IPO DMX. ESOP gan v&i hiéu suat tang gia co phiéu so voi VN-Index nham can
bang loi ich c6 déng va bdé may van hanh.

Hién Ernst & Young dang tw van chuyén d6i IFRS cho nhan s ké toan tai chinh clia MWG, tuy nhién chuwa co
16 trinh &p dung chinh thirc cu thé. Al hién dwgc tng dung trong duw b&o ban hang va van hanh BHX, voi ke
hoach mé& réng sang mua hang, logistics, toi wu ton kho va tw ddng héa nhém van phong.
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Bao cdo nay duoc viét va phat hanh bai Khéi Phan tich - Cong ty Cé phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bb. Cac nguén tin nay bao gdm théng tin trén san giao dich chirng
khoan hoéc trén thj trwdng noi cb phiéu dwec phan tich niem yét, théng tin trén bao cdo dwoc cong bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thdng tin theo nghién cu cla ching téi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac hay day da cda
nhirng théng tin nay.

Quan diém, dv bao va nhing woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dau tu nén co cac
nhan dinh déc 1ap vé thong tin trong b&o céo nay, xem xét cAc muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phép luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwdc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ci két qua nao phat sinh tir viéc st dung néi dung clia bao cao dudi moi hinh thirc. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hru ctia VNDIRECT, ngwoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, déng tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw déng y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicé Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh 16i clia ¢b phiéu tir 15% tré [én trong vong 12 thang toi.
TRUNG LAP Kha nang sinh 1i ctia ¢ phiéu n&m trong khoang ttr -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia cb phiéu thap hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghj dau tv duoc dwa ra dua trén kha nang sinh 161 dy kién clia cb phiéu, dwoc tinh béng tdng cla (i) chénh léch % gitra
gia muc tiéu va gia thi trwdng tai thoi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat cé tire dw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo, cac
khuyén nghi du tw cé thdi han dau tw 12 12 thang.

Khuyén nghi Dinh ngha:

nganh

TICH cycC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoéa thi trwéng gia quyén
TRUNG TINH Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co’ s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoéa thi trieéng gia quyén
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