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CTCP Dau tu Thé gidi Di ddng (MWG: HOSE) [

Gia muc tiéu 1 ndm: 97.700 Déng Khuyén nghi: MUA Tang gia: 22,1%

Lgi nhuan tiép tuc lap dinh, da tang truéng duy tri 6n dinh

Chung t6i diéu chinh tang gia muc tiéu theo phudng phap SOTP 1&n 97.700 déng/cp (tiém ning tang gia
14 22%) tU mic 87.000 déng/cp trudc dd, dua trén du bao Igi nhuan rong nam 2026 cao han (7,9 nghin
ty déng, +19% svck). Ching t6i gitt khuyén nghi MUA déi véi c6 phiéu MWG. Mdc P/E muc tiéu nam
2026 14,8x van kha hap dan so vdi muc trung binh 5 nam [a 17x.

Luén diém dau tu

e Chubi bach héa hudng Igi ti thay dbi chinh sach thué déi véi ho kinh doanh ca thé tir thué khoan
sang thué trén doanh thu. K& hoach m& mdi 1.000 clfa hang bach hoéa trong ndm 2026 sé |a dong
luc tang trudng dai han.

»  Nhu cau thay mdi/nang cép dién thoai, cing vdi chinh sach giam thué sap tdi, dugc ky vong thic
day Igi nhuan mang san pham céng nghé & dién may.

e K& hoach IPO bién M4y Xanh (2026) va Bach Héa Xanh (2028) du kién sé& giup dinh gia lai hai mang
nay.

Diém nhéan hoat dong

Q3/2025 ghi nhan két qua cao ky luc mdi, véi doanh thu dat 39,9 nghin ty dong (+17% svck, +6% so vdi

quy trudc) va Igi nhuan rong dat 1.780 ty dong (+121% svck, +8% so véi quy trudc).

Mang san pham céng nghé & dién may dat 27,1 nghin ty déng (+22% svck) nhd doanh thu dién thoai di
déng va may tinh xach tay tdng manh. Doanh thu tai chinh cai thién cung vdi viéc khéng con chi phi bat
thudng (udc tinh 445 ty déng trong Q3/24) thic day Igi nhuan mang nay tang trudng manh (+74% svck
trong Q3/25).

Mang bach hoéa ghi nhan doanh thu 11,8 nghin ty dbéng (+9% svck), chl yéu nhd mé rong hé théng (+6§)0
ctfa hang tinh dén thang 10). Bién LN rong udc dat 2,0% trong Q3/25 (so vdi 1,6 % trong Q2/25) nhd kiém
soat hao hut hang tuci séng t6t hon va giam bdt cac san pham bién Igi nhuan thap.

Yéu t6 hé trg gia cd phiéu: Téc dé m& méi clia hang bach héa vugt ky vong.

RUi ro giam gid: (1) Tiéu dung khong thiét yéu hoi phuc cham hon dy bao. (2) Chi phi dau tu ban dau lién
quan dén viéc mé rong ra khu vuc mién Bac.

Ty déng 2022 2023 2024 2025 2026F
Doanh thu thuan 133.405 118.280 134.341 153.387 180.153
Téng trusng 8,5% -1,3% 13,6% 14,2% 17,4%
Bién Igi nhuan gop 231% 19,0% 20,5% 211% 21,7%
NPATMI 4.100 168 3.722 6.671 7.921
EPS (VND) 2.804 115 2.545 4.562 5.417
Tang trudng EPS -16,3% -95,9% 2119,8% 79,2% 18,7%
NG/VCSH (x) 0,69 1,08 0,97 0,71 0,51
Ty suét cé tuc (%) 1% 1% 1% 1% 1%
ROE 18,5% 0,7% 14,5% 21,6% 21,3%
P/E (x) 15,3 373,3 24 17,5 14,8
P/B (x) 2,6 2,7 3,2 3,5 2,9
EV/EBITDA 5,8 1,4 9,3 8,1 8,2

Nguén: MWG, SSI Research
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Théng tin 6 ban vé cong ty

MWG - CTCP Dau tu Thé Gigi Di Déng
(trudc day la cong ty TNHH Thé Gidi Di
Poéng) dugc thanh lap vao thang 3 nam
2004 vdi trong tam chinh la ban dién
thoai di dong va cac san pham coéng
nghé khac. Vao thang 10/2004, cla
hang dau tién dugc khai trucng tai
TP.HCM va dugc dat tén
la www.thegioididong.com. D& tham
nhap vao thij trudng dién tu, MWG da
ma3 chubdi ban I& dién ti dudi tén
Dienmay.com vao nam 2010. Nam
2015, céng ty m& clia hang bach héa
dau tién mang tén Bach Héa Xanh. Tu
nam 2022, MWG bét dau hgp nhat tai
chinh chudi nha thuéc An Khang vao
béo cdo tai chinh ctia minh. Cudi ndm
2024, MWG c6 925 cla hang
thegioididong va 2.026 cua hang
biénmayxanh va 1.770 clfa hang Bach
Hoéa Xanh.
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Chuéi s&n phdm céng nghé & dién may:

o Dién bién gan day: Doanh thu dat 27,1 nghin ty ddng trong Q3/2025 (+22% svck, +8% svat) va 10,6 nghin ty ddng trong
thang 10/2025 (+33% svck), vugt Ky vong ctia ching tdi. Dién thoai va may tinh xach tay tiép tuc la hai nhém san pham
tdng trudng manh nhat, dugc thic day bai nhu cau thay thé déi véi cac dong dién thoai phan khuc thap va trung cép, va
nhu cau nang cap déi vdi iPhone va may tinh xach tay. Dang chu y, thdi diém ma ban iPhone mdi tai Viét Nam trung véi
tai thi trusng My, gitp hang chinh ngach Iay thém thi phan ti hang xach tay. Doanh sé iPhone chu yéu ghi nhan trong
thang 10, gop phan hé trg da tdng doanh thu manh mé trong thang. Thu nhap tai chinh tang trudng tich cuc (+63% svck,
+9% svqt trong Q3/2025) cung vdéi viéc khéng con chi phi bat thusng (udc tinh 445 ty déng trong Q3/2024) gilp Igi
nhuan tdng manh (+74% svck trong Q3/2025). Néu loai trit &nh hudng ti thu nhap tai chinh va chi phi bat thusng, da
tang Igi nhuan rong bam sat tang trudng doanh thu, cho thay bién Igi nhuan c6t 16i duy tri én dinh.

Erablue (chudi san pham coéng nghé & dién may tai Indonesia): Doanh thu tdng manh 70% svck trong 972025 nh& chién
lugc md rong hé théng clra hang. Tinh dén thang 10/2025, chudi da cé 158 clta hang (+71 clia hang so véi dau nadm).
MWG dat muc tiéu dat 180 clta hang Erablue vao cudi nam 2025, cao hon ké hoach ban dau (150 ctia hang). Trong dai
han, MWG hudng dén 500 clra hang Erablue, tdn dung quy mé dan sé I6n cla Indonesia va tiém nang tang trudng dang
ké cua kénh ban |é hién dai con dang & giai doan diu phat trién

KQKD clia DPMX/TGDP va Topzone theo quy S6 lugng clra hang Erablue
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Nguén: MWG, SSI udc tinh

e Udc tinh Igi nhuan: Véi két qua kinh doanh vugt ky vong, ching téi diéu chinh tdng du bao Igi nhuan cho ndm 2025-2026.
Tang trudng Igi nhuan viing chic du kién sé tiép dién trong ndm 2026, dudc hd trg bai chu ky thay méi/nang céap dién
thoai di ddng va may tinh xach tay, nhu cau TV tdng manh nhd giai FIFA World Cup, cung cac bién phap kich thich tai
khoa cta Chinh phl. Cac chinh sach hé trg bao gém: (1) Giam 2% thué GTGT d6i véi san pham céng nghé & dién may tu
thang 7/2025 dén hét ndm 2026 va (2) Bd 10% thué tiéu thu dac biét ddi véi may diéu hoa khdng khi ti thang 1/2026
(Chi tiét trong bdo cdo ngay 28/8/2025).

Diéu chinh udc tinh mang san pham céng nghé & dién may

] 2025F 2026F 2025 svck 2026 svck
Doanh thu (nghin ty (jéng) 103,7 (tu 99,0) 115,5 (tur 106,7) 16% 1%
Lgi nhuan rong (ty ddng) 6.190 (tir 5.238) 6.997 (tir 5.838) 52% 13%
Nguén: SSI udc tinh
Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 2
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Chudi Bach héa xanh:

o Dién bién gan day: Doanh thu tdng 1&n 11,8 nghin ty ddng (+9% svck, +2% svqt) trong Q3/2025 va dat 4 nghin ty déng
(+11% svck) trong thang 10, chu yéu nhd ma& mdi clta hang (+600 clra hang tinh dén thang 10). Trong khi d6, tang trudng
doanh sé trén cuing clia hang cii (SSSG) giam con 2% (so véi 10% trong Q1/2025 va 6% trong Q2/2025) do diéu chinh
danh muc san phdm nh&m téi uu bién Igi nhuan. Chang t6i udc tinh chudi BHX ghi nhan LNST dat 239 ty déng trong
Q3/2025 (+166% svck, +31% svqt). Bién Igi nhuan rong udc dat 2,0% trong Q3/2025, cai thién dang ké so véi 1,6% trong
Q2/2025 nha quan tri hao hut hang tugi séng t6t hon va diéu chinh bd bét mot sé san pham bién Igi nhuan thap.

S6 lugng cla hang Bach Héa Xanh (BHX) KQKD cua BHX
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Ngudn: MWG, SSI udc tinh

e Udc tinh Igi nhuan

V4i su cai thién bién Igi nhuan trong Q3/2025, chung téi diéu chinh tdng du bao Igi nhuan giai doan 2025-2026 cla BHX.
Viéc ma cla hang mdi tiép tuc 1a dong luc tang trudng chinh trong dai han. Theo dinh hudng cap nhéat ti ban lanh dao,
chung téi gia dinh MWG sé m& mai 620-1.000 ctfa hang trong giai doan 2025-2026. Chi phi diu tu (Capex) trong ndm
2026 du kién tap trung vao cong nghé théng tin, hé théng kho bai va logistics nham hé trg m& clta hang mdi dong thdi
t6i Uu hda chi phi van hanh cho hé théng hién hitu.

Phan I8n clta hang mai sé dudc trién khai tai khu vuc mién Trung va mién Nam. Tai mién Bac, MWG sé& md thi nghiém
véi toc dd than trong, bat dau ti Ninh Binh. Mién Bic van Ia thi trudng tiém nang; tuy nhién, su hién dién manh cla
WinMart dat ra thach thuc 16n déi véi MWG & giai doan dau, dic biét 14 viéc thau hiéu hanh vi ngusi tiéu dung.

Chung téi danh gia mdi trudng canh tranh dang tré nén thuan Igi han cho cac doanh nghiép ban 1é hién dai ma& réng quy
mé, trong béi canh cac ctia hang bach héa truyén théng dang gap nhiéu khoé khdn. Chinh sach thu thué theo doanh thu
ap dung tu thang 6/2025 ddi véi hd kinh doanh cé doanh thu trén 1ty ddng/ndm, va ma rong sang nhém doanh thu dudi
1ty déng tir 2026, sé thuc day nhanh qua trinh dich chuyén tit kénh ban lé truyén théng sang kénh ban & hién dai.

Mang bach hoéa 2025F 2026F 2025 svck 2026 svck
Doanh thu (nghin ty déng) 47,2 (tu 47,0) 62,1 15% 31%
Lgi nhuan rong (ty déng) 660 (tu 615) 1.075 (tu 1.070) 543% 63%
Bién Igi nhuan rong 1,4% 1,7%

Nguén: SSI udc tinh
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Céac cap nhat khac

e Tac ddng cua dot |h lut gan day: TU thang 11/2025, thai tiét xau véi mua bao va 1G lut tai khu vuc mién Trung/Tay Nguyén
dugc du bao gay anh hudng dén mang san pham céng nghé & dién may cia MWG. Theo ban lanh dao, khoang 50 cuia
hang da tam thai ngling hoat déng (tuang dudng khoang 1% téng sé clta hang). M&c du nhu ciu san phdm céng nghé &
dién may c6 thé suy yéu trong ngan han do thdi tiét bat Igi, chung tdi cho rang tac déng sé dudc bu dédp mot phan nhg
nhu c4u tich trit hang tiéu dung nhanh thiét yéu tdng manh, trudc va trong thdi diém bao 10. Dang chu y, thiét hai vé tai
san néu c6 tai cac cla hang déu dudc bao hiém chi tra, gilp gidm thiéu rdi ro tai chinh. Do dd, ching téi danh gia tac
dong rong lén két qua hgp nhat 1a khéng dang ké.

e Chuéi nha thuéc (An Khang): L6 thu hep con 28 ty dong trong Q3/2025 (so vai 16 148 ty ddng trong Q3/2024) nh& doanh
thu clfta hang hién hitu tdng. Céng ty ma cla hang mdi tré lai ti Q3/2025 (+30 clra hang). Chudi nha thuéc hudng Igi tu
bién phap kiém soat hang gia, hang kém chét lugng trong dugc phadm cta Chinh pha.

e Chudi san phdm me & bé (Avakids): Doanh thu tdng 30% svck trong Q3/2025 nhd tang trudng ké&nh ban hang truc tuyén.
Viéc md clta hang mdi bat dau tré lai ti Q3/2025 (+10 ctia hang).

Ludn diém dau tu

Sau két qua kinh doanh vugt ky vong trong Q3/2025 vdi Igi nhuan rong 1ap dinh mdi, ching téi diéu chinh tang du bao Igi

nhuan rong cho ndm 2025-2026 Ian lugt 1én 6,7 nghin ty déng (+80% svck, ti 5,83 nghin ty dong) va 8 nghin ty dong (+19%

svck, tif 6,88 nghin ty ddng). Lgi nhuan Q4/2025 du bao dat 1,7 nghin ty déng (+100% svck). Mac du Igi nhuan dudc du bao
tiép tuc lap dinh méi trong ndm 2025, ching téi ky vong MWG van cé thé duy tri ting trudng bén viing trong 2026, nha:

e Tang trudng viia phai 8 mang san pham céng nghé & dién may nhd chu ky thay méi/nang cap dién thoai, may tinh xach
tay va uu dai giam 2% GTGT (tu thang 7/2025).

e Chudi Bach Hoa Xanh tang trudng manh nhd ma rong mang Iudi clia hang va bién Igi nhuén cai thién.

Chung t6i danh gia BHX sé déng vai trd chu luc trong tang trudng dai han, trong khi mang san pham céng nghé & dién may

tiép tuc tang trudng 6n dinh nhung han ché hon do muc d6 tham nhap thugng mai hién dai da & muc cao (khoang 80%).

Sau khi diéu chinh tang 17% du b&o Igi nhuan ndm 2026, chung téi nang gid muc tiéu 12 thang theo phuang phap SOTP Ién
97.700 déng/cp (ti 87.000 ddng/cp). Chung tdi duy tri khuyén nghi MUA, véi tiém nang tang gia 1a 22% so vdi gia hién tai.

2023 2024 2025E 2026E 2025 svck 2026 svck
Doanh thu (nghin ty déng) 118,3 134,3 153,4 180,2 14% 7%
San pham cong nghé & dién may 83,5 89,5 103,7 15,5 16% M%
Mang bach hoa 31,6 41 47,2 62,1 15% 31%
Mang nha thuéc 2,2 2,3 2,4 2,5 5% 5%
Lgi nhuén rong (ty déng) 168 3.733 6.737 8.028 80% 19%
San pham cong nghé & dién may 1.873 4.069 6.189 6.991 52% 13%
Mang bach hoéa -1.21 103 660 1.075 543% 63%
Mang nha thuéc -343 -347 -97 -63 -72% -34%
Mang khac -98 - - 1
Ngudn: MWG, SS! udc tinh
PP dinh gid Gia tri VCSH Ty I€ sd hiiu Ty déng
San pham céng nghé & dién may P/E 69.909 100% 69.909
Erablue P/S 15.300 45% 6.885
Mang bach hoa DCF 69.673 95% 66.155
Mang nha thuéc P/S 1.521 100% 1.521
Pinh gia MWG 144.471
SLCP Iuu hanh (triéu) 1.478
Gia muc tiéu (déng) 97.700
Nguén: SSI udc tinh
Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 4
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Target Price

Nguén: SSI Research
Ghi chd: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung Iap, UP: Kém kha quan

Visit SSI Research on Bloomberg at
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty déng
Bang can ddi ké toan

+ Tién va céc khoan tuong dudng tién

+ DAu tu ngan han

+ Céc khoan phai thu ngén han
+ Hang tén kho

+ Tai san ngén han khac
Téng tai san ngén han

+ Cac khoan phai thu dai han
+ GTCL Tai san ¢6 dinh

+ Bat dong san dau tu

+ Tai san dai han d& dang

+ Pau tu dai han

+ Tai san dai han khac

Téng tai san dai han

Téng tai san

+ NG ngén han

Trong dé: vay ngén han

+ Ng dai han

Trong doé: vay dai han

Téng nd phai tra

+V6n goép

+ Thang du vén cb phan

+ Lgi nhuan chua phan phéi
+ Quy khac

V&n cha s hitu

Téng ng phai tra va vén chi sé hitu

Luu chuyén tién t&

Dong tién tir hoat déng kinh doanh
Dong tién tir hoat déng dau tu
Dong tién tir hoat déng tai chinh
Luu chuyén tién thuan trong ky
Tién dau ky

Tién cudi ky

Céc hé sd kha ning thanh toan
Hé s6 thanh toan hién hanh

Hé s6 thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan tién mat

Ng rong / EBITDA

Kha nang thanh toan lai vay
Ngay phai thu

Ngay phai tra

Ngay tén kho

Cd cdu vén

Vén chil s@ hitu/Téng tai san
NG phai tra/Téng tai san

NG phai tra/Vén chi sé hiu
NG/Vén chl s& hitu

NG ngén han/Vén chu s& hiu

Nguén: MWG, SSI Research

2023

5.366
18.937
5.159
21.824
661
51.947
458
6.500
0

4

747
452
8.161
60.108
30.762
79.129
5.986
5.985
36.748
14.634
558
8.160

23.360
60.108

3.478
-10.874
7.700
304
5.061
5.366

1,69
0,96
0,79
2,81
1,48

0,8
31,8
90,6

0,39
0,61
1,57
1,08

082

2024

5.697
28.524
8.764
22.245
544
65.774
390
3.587
0

25

242
202
4.445
70.219
42.097
27.300

42.097
14.622

558
12.582

359
28.122
70.219

8.5M
-10.937
2.757
332
5.366
5.697

1,56
1,02
0,81
2,33
5,24

0,7
29,1
75,3

0,4
0,6
15
0,97

097

2025F

8.696
28.524
5.445
28.432
1.493
72.591
614
2.034

25

242
472
3.386
75.977
41.849
24.197

41.849
14.622

558
18.522

425
34.128
75.977

8.507
-1.674
-3.834
2.999
5.697
8.696

1,73
1,02
0,89
1,44
7,09

0,8
28,4
76,4

0,45
0,55
1,23
071

071

2026F

8.313
28.524
6.395
33.146
1.747
78.126
721
3.495

25
242
552

5.034
83.160
41.735

21.757

41.735
14.622

558
25.712

532
41.425
83.160

6.088
-2.700
-3.771
-384
8.696
8.313

1,87
1,04
0,88
114
7,93

27,1
79,7

0,5
0,5
1,01
0,51
0,51

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN DAU TU

Ty déng

B&o cdo két qua kinh doanh
Doanh thu thuén

Gia vén hang ban

Lgi nhuan gop

Doanh thu hoat déng tai chinh
Chi phi tai chinh

Thu nhap tUf cac cong ty lién két
Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuan ti hoat ddng kinh doanh
Thu nhép khéac

Lgi nhuan trudc thué

Lgi nhuan rong

Lgi nhuan chia cho ¢8 déng

Lgi ich cla cb déng thiéu s

EPS cd ban (VND)

Gia tri s6 sach (VND)
C6 tuc (VND/cé phiéu)
EBIT

EBITDA

Tang truéng
Doanh thu
EBITDA

EBIT

Lgi nhuan rong
Vén chii sé hitu
Vén diéu &
Téng tai san

Pinh gia

P/E

P/B
Gia/Doanh thu
Ty suat cé tuc
EV/EBITDA
EV/Doanh thu

Céac hé s6 kha nang sinh 18i

Ty suét Igi nhuan gop

Ty suét Igi nhuan hoat déng

Ty suét Igi nhuan rong

Chi phi ban hang/Doanh thu thuan
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan
ROE

ROA

ROIC

Visit SSI Research on Bloomberg at

2023

118.280
-95.759
22.521
2.167
-1.556
0
-20.917
-1.196
1.018
-328
690
168

168

0

115
15.964
500
2137
5.564

-1,3%
-49,4%
-71,2%
-95,9%
-2,4%
0,0%
7,7%

373,3
2,7
05

12%
1,4
0,5

19,0%
0,6%
0,1%
17,7%
1,0%
0,7%
0,3%
12%

2024

134.341
-106.842
27.499
2.377
-1.188

0
-19.850
-3.566
5.227
-401
4.826
3.733
3.722

n

2.545
18.983
500
5.963
8.876

13,6%
59,5%
179,0%
2124,5%
20,4%
-0,1%
16,8%

24
3,2
0,7

0,8%
9,3
0,6

20,5%
3,1%
2,8%

14,8%
2,7%

14,5%
5,7%
8,9%
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2025F

153.387
-120.986
32.401
2.391
-1.361

0
-20.207
-4.923
8.316
-32
8.284
6.737
6.671
66

4.562
23.045
500
9.645
12.872

14,2%
45,0%
61,8%
80,5%
21,4%

0,0%

8,2%

17,5
35
0,8

0,6%

8,1
0,7

211%
4,9%
4,4%
13,2%
3,2%
21,6%
9,2%
13,8%

2026F

180.153
-141.046
39.107
2.328
-1.410

0
-24.495
-5.779
9.813
-37
9.776
8.028
7.921
108

5.417
27.962
500
11.186
12.425

17,4%
-3,5%
16,0%
19,2%
21,4%

0,0%

9,5%

14,8
2,9
0,6

0,6%
8,2
0,6

21,7%
51%
4,5%
13,6%
3,2%
21,3%
10,1%
15,2%
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trugng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cao. Cac y kién thé hién trong béo céo nay cé thé thay déi bét ki lic nao ma khong cén thong béo. Bao céo nay khong va khong nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghl hay 16i kéo dé dé nghl mua hay ban bat cui chiing khoan nao. SSI va céc céng ty con va/ hodc cac chuyen vién, glam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con c6 thé cé vi
thé ho#c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty do.

Béo céo nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cla SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van ddu tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thj trudng Phan tich Nganh Thép D ligu
DPao Minh Chau Nguyén Hoang Giang Nguyén Thij Anh Thu
Pho giam déc Trung tam phan tich va tu van dau tu Trudng phong Phan tich Chuyén vién hd trg
chaudm@ssi.com.vn giangnh@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn
SBT: (+84 - 28) 3636 3688 SBT: (+84 - 24) 3936 6321 SDT: (+84 - 24) 3936 6321
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