TECHCOMSECURITIES €9 vt i

Bdo cao cap nhat két qua kinh doanh Quy 3/2026
- MWG

HOSE - MWG - CTCP bau tu Thé Gisi Di Pong

LNST cO PONG ME - Q3 DOANH THU THUAN - Q3 LNST cO PONG ME - 9T DOANH THU THUAN - 9T
3.094 52.614 9.111 147.827
ty dong - +74,7% ty dong - +32,0% ty dong - +83,5% ty déng - +30,1%

PANH GIA KET QUA KINH DOANH QUY 3/2026 TIEN PO KE HOACH LOI NHUAN NAM

Loi nhuan tang nhanh hon doanh thu nhé bién lgi nhuan gop mé
réng: doanh thu thuan Quy 3 dat 52.614 ty déng (+32,0%) va lgi
nhuén sau thué hgp nhat 3.521 ty (+97,4%). Bién loi nhuan gop lén
21,7% tlr 18,8% cung ky, trong khi chi phi ban hang va quan ly trén
doanh thu di ngang & 15,0%. TCBS Research gilt danh gia kha 1 05%
quan véi két qua kinh doanh nam 2026 cua MWG, dua trén bién
Igi nhuan gép mé rong & ca hai linh vuc trong khi chi phi van hanh
di ngang, va Quy 4 la mua cao diém; nha dau tu cé thé tiép tuc
nam giir c6 phiéu.

9T / k& hoach 2026

LNST c6 dong cong ty me theo quy - ty dong * | of nhudn sau thué hop nhéat 9 thang 9.634 ty so véi ké
1.648 1771 2,069 2714 3.303 3.004 hoach ca ndm 9.200 ty. Doanh thu 9 thang dat 80% k& hoach
S— 185.000 ty.
2025 3Q25 4Q25 1026 2Q26 3Q26
DIEM NHAN CAN THEO DOI
o, Biénloinhuan gép mé Q4 Tang truéng gan véi mot chu ky san pham
21 ,6 70 réng & ca hai linh vuc déng luc Quy 4 la san pham Apple gap mai va mua
tlr 19,6% cung ky - dién thoai va dién tir 1én 20,0% cao diém - nén so sanh 2027 sé cao
U % en . ~ ~ ~ras 5. 42 .
twriz.4 -0 5 Bién loi nhuan gop da Iui khoi dinh Quy 2
+30% Nhom bién May Xanh len tr 22,2% xudng 21,7% - ton kho tang 13,5% trong
tang tir clra hang hién hiru quy, nhanh hon doanh thu téng 7,9%
Béch Hoa Xanh tang 34%, tiép tuc mé& ctra hang 25 7% Mét phan tu loi nhuén dén tir 13i tien gui
Tien gl?i vugt xa ng vay ! doanh thu hoat dong tai chinh 9 thang 2.978 ty -
35.261 ; : nhay véi méat béng l4i suat

tién va tién glri 63.035 ty so véi ng vay 27.774 ty -
khong con ng vay dai han

Nguén: BCTC hop nhat Quy 3/2026 cua MWG (phé duyét 28/10/2026) va ban tin cdp nhat kinh doanh 9 thang do MWG céng bé.

TRIEN VONG QUY 4/2026

Ly ké& 9 thang, lgi nhuan sau thué hop nhat dat 9.634 ty déng, vuot 4,7% k& hoach ca nam. TCBS Research uégc tinh lgi nhuan
sau thué c6 déng me 2026 khoang 11.175 ty déng (+58,9%), turong Uring EPS du phéng 7.573 déng va P/E du phéng khoang
9,6 lan. Quy 4 1a mua cao diém, c6 thém chu ky san phdm Apple mai.

LNST c6 PONG ME 2026F EPS 2026F KE HOACH LNST 2026 MUC TIEU DOANH THU CA NAM
11.175 7.573 9.200 +30%
ty déng - P/E 2026 la 9,6x déng/cp - 9T d& dat 6.196 ty dong - thuc hién 9T: 105% Quy 4 can khoang 54.900 ty

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 02/11/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN SH NU'GC NGOAI SLCP - TRIEU

72.400 106.840 9,6 2,3 49,0% 1.475,7
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PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS RESEARCH
TECHCOMSECURITIES €9 T 64 D B« MG - Cap it kst ud Kinh ot Qs 872026

1. Danh gia cua TCBS Research

Két qua Quy 3, tién do k€ hoach ndm va tdac déng cua viéc Pién May Xanh chao ban c6 phan

Quy 3/2026, Thé Gigi Di Dong dat doanh thu thuan 52.614 ty dong (+32,0% so véi cung ky) va Igi nhuan sau
thué hop nhat 3.521 ty (+97,4%). Liiy ké 9 thang, doanh thu dat 147.827 ty (+30,1%) va lgi nhuan sau thué
hop nhat 9.634 ty (+93,1%), trong duong 80% ké hoach doanh thu va 105% ké hoach Igi nhuan ca nam 2026.

Loi nhuén tédng gan gap déi trong khi doanh thu chi tang mét phan ba; chénh léch nam & bién loi nhuan gop,
21,7% so véi 18,8% cung ky. Theo doanh nghiép céng b, nhém Dién May Xanh tang trudng tir hiéu suat clra
hang hién hiru véi doanh thu trén cung ctra hang tdng 30%, con Bach Hoa Xanh tiép tuc md rong mang ludi;
téng s6 diém béan toan tap doan 14 7.777.

KET QUA QUY 3/2026 VA LOY KE 9 THANG

DOANH THU THUAN - Q3 LOI NHUAN GOP - Q3 LNST HOP NHAT - Q3
52.614 11.421 3.521

ty déng - +32,0% so véi cung ky ty déng - +52,7% ty déng - +97,4%
DOANH THU THUAN - 9T LOI NHUAN GOP - 9T LNST HOP NHAT - 9T
147.827 31.941 9.634

ty déng - +30,1% ty déng - +43,6% ty déng - +93,1%
DIEM CHIiNH

071 Loi nhuan 9 thang da vugt ké& hoach ca nam — lgi nhuan sau thué hop nhat 9.634 ty so vdi k& hoach
9.200 ty dugc Dai hdi déng c6 déng théng qua, trong khi doanh thu méi dat 80% k& hoach 185.000 ty.
Quy 4 la mua cao diém, c6 thém chu ky san phdm Apple mdi; doanh nghiép dat muc tiéu tang trudng
doanh thu ca nam 30%.

02 Mot phan loi nhuan da chuyén sang ¢6 dong bén ngoai — sau khi Pién May Xanh chao ban c6 phan ra
cong chung, phan lgi nhuan thudc cd déng khong kiém soat trong Quy 3 1a 427 ty so véi 13 ty cung ky, va
IGy k& 9 thang |a 522 ty so vé&i 24 ty. Vi vay loi nhuan sau thué cla c6 déng cong ty me trong Quy 3 dat
3.094 ty, thap hon mdrc 3.303 ty ctia Quy 2 du lgi nhuan hop nhat van tang.

03 Cac chuéi déu ting trudng — theo ban tin doanh nghiép, nhém Dién May Xanh dat doanh thu 9 thang
gan 99,2 nghin ty (+29%), Bach Héa Xanh dat 45,9 nghin ty (+34%) v&i nhom clra hang m& méi trong
nam 2026 da cé lgi nhuan hoat dong duong & cap do clra hang, Erablue dat 4.635 ty va md thém 156
ctra hang, con An Khang tang 22%.

04 Bang can dai c6 lugng tién rong I6n — tién va tién g céc ky han dat 63.035 ty so véi ng vay 27.774 ty,
tire tién rong 35.261 ty. Doanh nghiép khéng con no vay dai han, va dot chao ban ¢é phan cua bién May
Xanh mang vé 13.235 ty trong ky.
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TECHCOMSECURITIES €9

PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 3/2026

Thé Giéi Di Pong - MWG - Cap nhat két qua kinh doanh Quy 3/2026

2. Két qua kinh doanh Quy 3/2026

S6 liéu bao cao tai chinh hop nhat Quy 3 va liy ké 9 thang

Ca ba cap lgi nhuan déu tdng nhanh hon doanh thu: Igi nhuan gop tédng 52,7% va lgi nhuén trudce thué tang
95,1%, so v&i doanh thu tdng 32,0%. Ngoai bién gbp, loi nhuan trude thué con duoc ho trg bdi doanh thu tai
chinh tang thém 353 ty va chi phi quan ly giam 11,4%.

Q3/2025

%YoY

9T/2026

9T/2025

Chi tiéu (ty dong) Q3/2026
Doanh thu thuan 52.614
Gia von hang ban (41.192)
Loi nhuan gop 11.421
Bién lgi nhuén gop (%) 21,7
Doanh thu hoat dong tai chinh 1.162
Chi phi lai vay (456)
Chi phi ban hang & QLDN (7.879)
Loi nhuan truéc thué 4.239
Lgi nhuan sau thué hgp nhat 3.521
— c6 déng cong ty me 3.094
— ¢0 dong khong kiém soat 427
Lai co ban trén cé phiéu (déng) 2.099

39.853
(32.374)
7.478
18,8
809
(388)
(5.690)
2.172
1.784
1.771
13

1.198

+32,0
+27,2
+52,7
+2,9 diém %
+43,7
+17,6
+38,5
+95,1
+97,4
+74,7
n.m.

+75,2

Ngudn: Bdo céo tai chinh hop nhat gitra nién dé Quy 3/2026 ciia MWG, chua kiém toan.

B Doanh thu thuan theo quy
Nghin ty dong

24,6 36,1 37,6 39,9 423 46,5

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

Nguén: BCTC hop nhat MWG, TCBS Research

B Bién lgi nhuan gop theo quy

%

1% 199% 207%  20,9%

G

1% g8y

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

Ngudn: BCTC hop nhat MWG, TCBS Research

48,8

2026

22,2%

2Q26

52,6

3Q26

21,7%

3Q26

B LNST c¢6 déng céng ty me theo quy

Ty dong
847 1.546

4024 1Q25

147.827

(115.886)

31.941
21,6
2.978
(1.308)

(21.986)

1.648

2Q25

11.600
9.634
9.111

522

6.196

1.771

3Q25

113.607
(91.360)
22.247
19,6
2.271
(1.086)
(17.213)
6.135
4.989
4.965
24

3.374

2.069 2714

4Q25 1Q26

Nguén: BCTC hop nhat MWG, TCBS Research

B Chi phi ban hang & quan ly trén doanh thu

%

17,5%
15,5%

15,7%

15,9%

14,3% 147%

4Q24 1Q25

2Q25

3Q25

+30,1
+26,8

+43,6

+2,0 diém %

3.303

2Q26

15,0%

+31,1
+20,4
+27,7
+89,1
+93,1
+83,5

n.m.

+83,6

3.094

3Q26

15,0%

4Q25 1Q26

Nguén: BCTC hop nhat MWG, TCBS Research
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES €9 THE Gict Di Dl : MG . G nhit ket Gua Kint doanh Qug 372020

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Két qud theo linh vurc kinh doanh, bang can déi, dong tién va dinh gid

3.1. Két qua theo linh vuc kinh doanh
Thuyét minh b phan cho thay ca hai linh vuc déu tang trudng hai chir sé va déu cai thién bién loi nhuan gop,
nhung murc cai thién tap trung & linh vuc dién thoai, may tinh va thiét bi dién tdr.

Linh vuc - 9 théng (tj dong) DLEL RG] Doanh thu Bién gop Bién gop Thay dgi
2026 2025 2026 2025

bién thoai, may tinh va thiét +2,7
AN 99.806 77.529 +28,7 20,0% 17,4% v

bi dién tu diem %

Thuc pham va hang tiéu dung +0,7
45.934 34.418 +33,5 24,7% 24,0% o

nhanh diém %

i -24
Khac 2.087 1.661 +25,6 28,4% 30,8% o

diém %

. . +2,0
Tong cong 147.827 113.607 +30,1 21,6% 19,6% o

diem %

® Linh vuc dién thoai va dién tr 1a nguon cai thién Igi nhuan chinh — doanh thu 99.806 ty, chiém 67,5% tong
doanh thu, v&i bién lgi nhuan goép lén 20,0% tir 17,4%. Riéng 2,7 diém % nay tuong duong khoang 2.700 ty loi
nhuan gop tang thém.

m Chuoi thuc pham va hang tiéu dung tiang trudng nhanh hon nhung bién 6n dinh — doanh thu 45.934 ty, tang
33,5%, bién gop 24,7% so véi 24,0%. Theo doanh nghiép céng b6, nhém clra hang maé mai trong nam 2026 da co
lgi nhuén hoat déng duong & cap do ctra hang sau khi tinh ca khau hao va chi phi kho van.

m Hai chu6i I6n tang trudng theo hai cach khac nhau — nhém Dién Mdy Xanh gitr nguyén quy mé mang ludi va
tang nho hiéu suat clra hang hién hitu, véi doanh thu trén clng clra hang tang 30% va doanh thu mua tra cham
tang 50%, chiém 38% doanh thu ctia nhdm. Bach Hoa Xanh tang trudng tir ca hiéu suat 1an ma rong mang ludi.
Téng so diém ban toan tap doan la 7.777, gém 3.340 Dién May Xanh (da tinh Erablue), 3.904 Bach Hoa Xanh,
438 An Khang va 95 AvaKids.

m Panh gia: nhom Dién Mdy Xanh tang doanh thu ma gan nhu khong ma thém clra hang, nén chi phi van hanh
khong tang tuong (ng va loi nhuan tdng nhanh hon doanh thu. Chi tiéu can theo déi la bién lgi nhuéan gop cua
linh vurc dién thoai va dién t, noi tao ra gan nhu toan bd murc cai thién lgi nhuan ndm nay.

B Doanh thu theo linh vuc kinh doanh H Bién lgi nhuan gop theo linh vuc
Ty dong - Idy k&€ 9 thang % - Idy k&€ 9 thang
99.806 24,0% 24,7% % ,6%
77.529 34.418 45.934 1661  2.087 17.4%  20,0% % 196%  216%
Dién thoai, may tinh Thuec pham va hang Khac Dién thoai, may tinh Thue pham va hang Toan tap doan
va thiét bi dién tr tiéu dung nhanh va thiét bi dién tr tiéu dung nhanh
97/2025 (@ 91/2026 9T/2025 (@ 91/2026
Nguén: Thuyét minh bé phan, BCTC hop nhat MWG Nguén: Thuyét minh bé phan, BCTC hop nhat MWG
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES €9 THE Gict Di Dl : MG . G nhit ket Gua Kint doanh Qug 372020

3.2. Bang can doi & dong tién

Cudi Quy 3/2026, tong tai san dat 107.392 ty déng, tang tlr 83.946 ty cudi nam 2025. Phan tang dén tur
tién gui va hang ton kho, duoc tai trg bang loi nhuan gitr lai va tién thu tlr dot chao ban cé phan cua Dién
May Xanh.

B Tién rong tang lén 35.261 ty — tién va tién glri cac ky han dat 63.035 ty so véi 49.649 ty cudi nam 2025, trong
khi ng vay giam tir 29.931 ty xudng 27.774 ty va toan bo la ng ngan han. Riéng doanh thu hoat dong tai chinh 9
thang tlr ngudn tién nay la 2.978 ty, bang 25,7% lgi nhuan trudce thué.

m Hang ton kho tang 7.787 ty tir dau nam — dat 35.054 ty, twong (ng khoang 83 ngay gia vén néu tinh trén so du
cudi ky. Murc tang nay chuan bi cho mua cao diém va chu ky san phdm méi cGia Quy 4, nhung cling 1a nguyén
nhan chinh khién dong tién kinh doanh thap hon Igi nhuan.

m Dong tién kinh doanh 9 thang con 3.044 ty — giam tir 6.708 ty cung ky, du loi nhuén trudce thué tang gan gap
do6i. Chénh léch nam & von luu dong: hang ton kho lam giam 7.953 ty va cac khoan phai thu lam giam 1.721 ty,
chi dugc bu mot phan bdi cac khoan phai tra tang 4.795 ty.

® Vén cha sé hiru tang 19.219 ty — |én 52.395 ty, trong d6 lgi ich c6 dong khong kiém soat tang tlr 576 ty lén
5.181 ty sau dot chao ban cé phan cla bién Mdy Xanh. Doanh nghiép da chi tra 2.188 ty ¢6 tirc trong 9 thang va
con 1.461 ty c6 tire phai tra tai cudi quy.

B Tién gui, tén kho va ng vay B Co cau tong tai san — Q3/2026
Ty déng - tién guri gém cd ky han dai Ty déng - téng 107.392 ty
Tai san khac
46.884 57267 29.931 = 35054 57974 Taisén c5 dinb /‘\
B e B Phal thu Y
| Tién +dau tu NH
31/12/2025 30/9/2026 T‘ﬁ;zkglo ] ~— 557%
@ Tién+dautunganhan (@ Hangton kho No vay
Nguén: BCTC hop nhat MWG, TCBS Research Nguén: BCTC hop nhat MWG, TCBS Research

3.3. Kha nang sinh 1oi & dinh gia

Ty suét sinh 1oi trén vén chu s& hitu truot 4 quy dat 28,4%, vai bién lgi nhuan sau thué cia c6 dong cong ty
me 9 thang & muc 6,2% so vdi 4,4% cung ky. C6 phiéu dang giao dich & P/E 9,6 lan va P/B 2,3 [an tai gia dong
clra 72.400 d6ng ngay 2/11/2026, EV/EBITDA 9,9 Ian va ty suat co tirc 2,3%.

= Loi nhuan 4 quy gan nhat dat 11.180 ty — tuong (ng |ai trén moi cd phiéu 7.576 d6ng trén 1.475,7 triéu co
phiéu dang luvu hanh. Doanh thu 4 quy gan nhat la 190.148 ty, so véi 155.928 ty cla ca nam 2025.

m Lai trén moi c6 phiéu sé tang cham hon Igi nhuan hop nhat — mirc 7.576 déng cua 4 quy gan nhat van gém giai
doan trudc khi Bién May Xanh chao ban c6 phan. Tir Quy 4/2026, phan Igi nhuan chia cho cé déng khéng kiém
soat & mat bang cao hon.

®m Room nudc ngoai da kin — ty |1é s& hiru cua nha dau tu nude ngoai & mirc 49,0%, ding bang gidi han t6i da cla
doanh nghiép, va da cham tran tir thang 8/2026. Nha d4u tu nudc ngoai mudn téng ty trong chi cé thé mua lai
tr nha dau tu nuwde ngoai khac.

m Chinh sach chi tra — doanh nghiép da chi 2.188 ty cé tirc trong 9 thang, tang tlr 1.481 ty cung ky, va con 1.461 ty
c0 ture phai tra tai cudi Quy 3.

® Panh gia: két qua 9 thang cho thay bién gop mad rong trong khi chi phi van hanh di ngang theo ty trong doanh
thu, nén lgi nhuan tang nhanh hon doanh thu. Hai chi tiéu can theo ddi trong Quy 4 la bién lgi nhuan gop cua linh
vuc dién thoai va dién tr, va toc do giai phong hang ton kho tich Ily trong Quy 3. TCBS Research giit danh gia
kha quan véi két qua kinh doanh nam 2026 cua MWG, dua trén bién lgi nhuan gop mao rong & ca hai linh vuc
trong khi chi phi van hanh di ngang, va Quy 4 la mua cao diém; nha dau tu c6 thé tiép tuc nam giir c6 phiéu.
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PHU LUC — SO LIEU BCTC QUY 3/2026
TECHCOMSECURITIES €9 I GI61 D1 DO - M et bt e HE s B At

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 3/2026

Trich luoc bang can déi ké todn va bdo cado luu chuyén tién té hop nhat

Bang can déi ké toan (ty dong)

Chi tiéu 30/9/2026 31/12/2025 Thay doi
Tién va tuong duong tién 6.456 5.000 +1.456
DPau tu nam giir dén dao han — ngan han 53.315 41.884 +11.431
DPau tu nam gilr dén dao han — dai han 3.264 2.765 +499
Phai thu ngan han 3.800 2.173 +1.627
Hang tén kho 35.054 27.267 +7.787
Tai san cé dinh 2.676 2.598 +78
TONG TAI SAN 107.392 83.946 +23.446
Phai trd nguoi ban ngan han 16.198 13.114 +3.084
No vay ngan han 27.774 29.931 -2.157

Ng vay dai han - - -

Téng ng phai tra 54.997 50.770 +4.227
Vén chu sé hitu 52.395 33.176 +19.219
— lgi ich ¢6 dong khéng kiém soat 5.181 576 +4.605

Luu chuyén tién té 9 thang (ty dong)

Chi tiéu 9T/2026 9T/2025

Lgi nhuan trudc thué 11.600 6.135 +5.465
Khau hao tai san c6 dinh 1.089 1.458 -369
Thay d&i hang ton kho (7.953) (1.977) -5.976
Thay d6i cac khoan phai tra 4.795 4.674 +121
Dong tién tir hoat dong kinh doanh 3.044 6.708 -3.664
Chi mua sam tai san c6 dinh (1.216) (539) -677
Dong tién tir hoat dong dau tu (10.478) (6.236) -4.242
Tién thu tir phat hanh ¢6 phiéu, nhan vén gép 13.235 174 +13.061
C6 tirc da tra cho chu sé hitu (2.188) (1.481) -707
Dong tién tir hoat dong tai chinh 8.890 142 +8.748
Tién va tuong duong tién cudi ky 6.456 5.511 +945

Nguon: Bao cdo tai chinh hgp nhat gitra nién dé Quy 3/2026 cua MWG, phé duyét ngay 28/10/2026, chua ki€ém toan. Sé liéu clra hang, doanh
thu trén cung ctra hang va doanh thu tirng chudi theo ban tin cap nhat tinh hinh kinh doanh 9 thang 2026 do MWG céng bé.

www.tchs.com.vn 6/8



TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH
Thé Giéi Di Pong - MWG - Cap nhat két qua kinh doanh Quy 3/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéong 2021-2030

Don vi: ty dong (trlr céc chi tiéu ty 1§, [an, %, sé ngay) - Cot 2026-2030 la s6 liéu du phéng

THUC HIEN DU PHONG - TCBS RESEARCH

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S lugng ¢b phiéu (triéu) 713 1.464 1.463 1.462 1.470 1.470 1.470 1.470 1.470 1.470
P/E (fan) 19,1 14,5 358,0 23,2 18,0 9,6 9,1 8,5 8,1 7,5
EPS (ddng/cp) 3.320 2778 114 2.522 4766 7.573 7.947 8.515 8.948 9.629
P/B (lan) 4,6 25 2,6 3,1 39 2,7 23 2,0 1,7 1,5
BVPS (d6ng/cp) 13.801 16.208 15.820 18.810 22.091 26.635 31.403 36.512 41.881 47.658
EV/EBITDA (Ian) 14,1 7,2 26,6 149 16,6 10,6 9,7 9,2 8,8 83
ROE 24% 19% 1% 15% 23% 31% 27% 25% 23% 22%
Bién Igi nhuan gop 22% 23% 19% 20% 20% 22% 22% 22% 22% 22%
Bién lgi nhuan hoat déng 5% 5% 0% 3% 5% 6% 6% 6% 6% 6%
Bién Igi nhuan rong 4% 3% 0% 3% 5% 6% 6% 6% 6% 6%
Doanh thu / Tai sén 2,0 2,2 2,0 2,1 2,0 2,1 2,2 2,2 2,2 2,1
(Vay - Tién) / Vén CSH 03 0,1 0,0 0,2 0,3 0,2 -0,3 0,2 0,3 -0,4
EBIT / Léi vay (1an) 87 49 03 3,6 4,8 7,1 84 10,5 11,1 11,6
Vay / EBITDA (lan) 2,8 2,0 55 37 32 22 18 1,6 1,5 14
S& ngay phai thu 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S6 ngay ton kho 112 98 91 75 72 80 88 90 90 90
Capex / Tai san c6 dinh 52% 46% 6% 6% 29% 46% 49% 72% 96% 147%
Doanh thu thuan 122.958 133.405 118.280 134.341  155.928| 187.114 205.825 216.116  226.922  238.268

Téng trudng doanh thu - 8% -11% 14% 16% 20% 10% 5% 5% 5%
EBITDA 8.815 10.185 3.788 6.997 8.966 12.926 14.153 14.865 15.616 16.403
Lgi nhuan sau thué 4.899 4.100 168 3.722 7.034 11.175 11.728 12.565 13.205 14.209

Tang trudng loi nhuan = -16% -96% 2.120% 89% 59% 5% 7% 5% 8%
Tién & dau tu ngan han 18.379 15.130 24.303 34.222 38.874 35.444 35.196 36.941 43.492 50.622
Phai thu khach hang 384 178 308 241 253 304 334 351 369 387
Hang ton kho 29.167 25.696 21.824 22.245 27.267 37.121 40.833 42.875 45018 47.269
Tang tai san 62.971 55.834 60.111 70.438 83.946 92.295 96.632 100.788  109.854  119.580
Vay ngén han 24.647 10.688 19.129 27.300 29.931 27.917 23.459 23.459 23.459 23.459
Vay dai han 0 5.901 5.985 0 0 0 0 0 0 0
Téng vay 24.647 16.589 25.114 27.300 29.931 27.917 23.459 23.459 23.459 23.459
Téng ng phai trd 42.593 31.902 36.752 42.316 50.770 52.414 49.714 46.331 47.474 48.675
Vén chu sé hitu 20.378 23.933 23.360 28.122 33.176 39.881 46.918 54.457 62.380 70.905
Can d6i von trung dai han 9.362 18.577 21.185 23.520 26.432 33.424 40916 48.814 57.133 66.117
Dong tién tu do (FCF) -3.612 5.082 5.989 10.477 8.951 4.437 10.175 7.869 12.933 13.916

Nguon: BCTC hgp nhat MWG (c6t thuc hién) va mo hinh du phong ctia TCBS Research, cap nhat ngay 14/10/2026 (cot du phéng). P/E, P/B va
EV/EBITDA tinh trén thi gia ngay 2/11/2026. Dy phong chua phan anh két qua Quy 3/2026 cong bd ngay 28/10/2026.
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DE khéng bd 16 cac bédo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bédo cédo phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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