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CTCP DAu tw Thé gi®i Di dong (MWG)
Hoi tu cac yéu tbé hé tro tich cuc

KQKD Q1/2026 manh mé da khing dinh da ting trwéng virng chic cia MWG.
Doanh thu dat 46.462 ty dong (+9,8% QoQ / +28,6% YoY) va LNST dat 2.758 ty dong
(+32% QoQ / +78% YoY), hoan thanh 30% ké hoach LNST ca nam (9,2 nghin ty déng),
dwoc déng gop boi sw tang trwdng toan dién ca vé chat va lwong.

Chi tiét

DMX tiép tuc la dong lwc ting tr}réﬁng chinh, déng gop 70% vao doanh thu hop nhét
trong Q1/2026 v&i 32,4 nghin ty dong (+34% YoY) va mang vé 2,2 nghin ty dong LNST
(+47% YoY).

Da tang trwdng nay mang tinh dién réng trén toan hé théng chi khéng phu thudc
vao bat ky nhém san phdm cu thé nao, cho thdy sw phuc hdi manh mé tir nhu cdu cla
ngudi tieu dung. Hau hét cac phan khic déu ghi nhan mirc téng trwéng hai chir s6 nhey
gia ban binh quan cao hon tr chién lwoc cao cp héa san phadm thanh coéng, két hop
véi viéc didu chinh gia ban trong bdi canh chi phi linh kién gia tdng. DU cac san pham
tir Apple van 1a dong luc cbt 16i, nhung két qua kha quan déi véi cac dong dién thoai
Android, phu kién va dién may ciing da phan anh sw dich chuyén t&i mét mé hinh téng
trwdng ddng bod va bén virng hon.

Hoat dong ban hang tra gop ciing la mét dong Iwc tang trwwéng quan trong khac
trong Q1/2026 v&i doanh thu tdng manh +50% YoY, chiém 37% téng doanh thu cla
DMX. Trong giai doan thu nhap ctia ngudi tiéu ding hdi phuc dan, cac géi ky han tra
gop dong vai tro nhw mot don by gilip mé réng strc mua clia ngudi tiéu dung va kich
cau doanh sb. Hon niva, da ting trwdng cia MWG dang ngay cang dwoc thic day bdi
hiéu qua van hanh cla tirng ctra hang thay vi m& rong quy mé vat ly.

NPM hop nhét toan tap doan cai thién +1 diém phan tram YoY Ién mc 6,8%, nhd
nhirng budc tién I&n ca vé lwong 1an vé chat. Yéu td vé& lvong dwoc thic day nhe ty
trong cao hon tr cac dong san phdm cao cép, trong khi yéu té vé& chat dén tir viéc gia
tang doanh thu hoa héng dich vu — nhw dich vu tai chinh va Tho PMX — cling vé&i qua
trinh t&i wu hoa van hanh.

BHX da ghi nhan bwéc chuyén minh ngoan muc, véi doanh thu Q1/2026 dat 13,131
ty dong (+19,2% YoY) va LNST bung n I&n mirc 470 ty dong (+21,4 Ian YoY), dong
gop 28,2% vao doanh thu hgp nhat va 17% vao lgi nhuan rong toan tap doan.

Téc d6 mé rong mang lwéi tiép tuc dwore duy tri manh mé véi +280 civa hang dwoc
mé& méi trong Q1/2026, bao gdm ca chién lwoc tién quan ra khu vwc mién Trung va
mién Bac. Diéu cbt I6i 1a tAt ca cac diém ban mai déu da cdé 1ai & cp d6 ctra hang. Tai
thang 5/2026, d6 phu ctia BHX tai mién Béc da dat 141 clra hang, ndi bat 1a diém ban
dau tién tai Ha Noi vai thai gian hoan vén 4n twong chi trong vong 2 thang.

Ban lanh dao rat kién dinh véi 16 trinh IPO vao nam 2028. Tai DHDCD 2026, MWG
bay t6 sw tw tin rang LNST Idy ké ctia BHX trong giai doan 2026—2028E sé bu d&p hoan
toan khoan 16 Ity ké 8.803 ty ddng tinh dén cubi ndm 2025.

Cac mang khac - An Khang va Ava Kids — ghi nhan doanh thu Q1/2026 dat 648 ty
dong (+19% YoY). DU van ghi nhan khoan I6 rong 7 ty dong, nhung muc 16 da thu hep
dang ké so vé&i quy trwéc cho thay qua trinh tai cAu tric dang di ding hwéng.

Quan diém

Ching t6i duy tri khuyén nghi MUA déi vé&i cé phiéu MWG. Gia muc tiéu 93.800
dong/cd phiéu clia ching t6i ky vong mirc TSSL 12 thang la 11,9%. Cac yéu to hd tro
tang truo'ng tr hoat dong cbt 16 va sy kién sép t6i bao gdm: thwong vu IPO DMX nhu
cau mua sdm may diéu hoa nhiét do va may chiéu, TV gia tang trong mia néng néng
va mua thé thao cao diém, cung ky vong chudi Era Blue sé& bat dau c6 I3 tr Q3/2026.
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