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CTCP Pau tu Thé gigdi Di dong (HSX: MWG)
Cap nhat KQKD 10 thang dau nam

Gia muc tiéu: 140.000 dong
Upside: 25%

Gia hién tai 110.800 d/cp
P/E 13,2
EPS 2019 8.645 d
Cé tlc tién mat 1.500 d/cp

Thong tin cd ban

Vén hoa 50.697 nghin ty
Vén diéu lé 4532 ty
Thanh khoan TB 1,13 triéu cp
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—— MWG(Gi&) —— P/E coban

DUY TRI HOI PHUC - TRIEN VONG TUG1 SANG

Trong bao cao cap nhat MWG thang 6 va thang 8. Agriseco Research
da khuyén nghi mua MWG véi gid muc tiéu 138.500d. Hién gia c6
phiéu da tang han 30% trong 4 thang qua, dong thsi MWG cling da
c6 cudc hop Analyst Meeting cap nhat tinh hinh hoat dong tu dau
nam. Agriseco Research kinh gui Quy khach céc thong tin chinh tai
cudc hop va view dau tu nhu sau:

« Két qua thang 10 duy tri tang trudng: Liy ké 10 thang MWG dat
99.102 ty dong doanh thu va 3.283 ty LNST, th( tu tang 6% va 1%
so v@i cung ky nam trudc. Riéng thang 10, doanh thu cia MWG
tang 10% va LNST dat 305 ty dong, tang 8% so vai cung ky. Mac
du chiu anh hudng cta bao téi doanh thu tai mién Trung nhung
Igi nhudn ctia MWG van dang gilr dugc tang trudng. Cudi nam khi
nhu cau tang va nhiéu san pham méi tung ra thi trudng thi kha
nang MWG sé c6 tang trudng tét trong 2 thang tiép theo.

+ Mang dién thoai va dién mday: Chudi TGDP va DMX chiu anh
hudng doanh thu bdi It lut khién gian doan kinh doanh cta han
170 clta hang tuy nhién doanh thu thang 10 van duy tri di ngang
véi cling ky nhd hé trg tir chudi DMX Supermini, day sé la chudi ky
vong sé giup MWG tang thi phan dién thoai va dién may lén muc
tiéu 60-65%. Theo lanh dao cia MWG, doanh thu trong quy 4 ¢6
thé tang 15% trong quy 3 nhd luc cau cudi nam gia tang va san
pham mdi, riéng doanh thu Iphone du kién trong quy 4 s& tang
30% cung ky nam trudc, cac hang khac cling tung san pham mdéi
trong thai gian nay.

« Bach Hod Xanh gidm t6c m& réng, cai thién doanh thu: BHX ghi
nhan 2.000 ty doanh thu trong thang 10 v&i 1.656 ctira hang. Hién
tai, 10y ké 9 thang BHX da c6 EBITDA dudong & cap do cla hang va
DC tuy nhién véi viéc md rong lién tuc thi BHX van chua dat diém
hoa vén. Trong tuang lai khi doanh thu ti€p tuc mé& rong thi bién
g6p dugc ky vong co6 thé tang 1én 30% va sé la nhan t6 giip MWG
tang trudng doanh thu va Igi nhuan chinh.

KHUYEN NGHI

Agriseco Research duy tri quan diém MWG la co hoi tét dé dau tu dai
han v&i tiém nang tang trudng Igi nhuén tUr tat ca cac chudi. Hién tai,
MWG dang giao dich tai muc P/E forward 2020 & mdc 12,3 lan, kha ré
cho tiém nang tang trudng nganh ban 1é va MWG trong cac nam tdi.
Agriseco duy tri khuyén nghi mua cho MWG véi gia muc tiéu trong 2
thang tGi dat 140.000 d/c (+25%). Bén canh tradmg ngan han MWG

~

van la c¢8 phiéu ching téi ua thich cho muc ti
ky vong sinh IGi nam 2021 xap xi 40 - 50%.



https://agriseco.com.vn/Report/ReportFile/1020167
https://agriseco.com.vn/Report/ReportFile/1021569
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+ Sau 1 nhip tang gia, MWG dang c6 vung tich Ity kha chat quanh 102-110 va hién dang tich Ity nén ngan tai
vung dinh ngan han 110. Xu hudng hién tai cia MWG van dang trong xu huéng tang va hoan toan cé thé
ti€p tuc but phéa trong thai gian téi hudng vé muc tiéu la ving dinh thai dai 120-125. Nha dau tu cé thé
tham gia tai ving gié hién tai quanh 111 v8i muc tiéu ngan han 125. Cat 16 khi gid giam thang 105.

Tham khao: Loi nhuan theo thang MWG
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MANG LUOI DICH VU

Mién Bac 0246.2762.666
®
Tru sé chinh Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang V6, Q. Ba Pinh, Ha Néi.
Chi nhanh mién Bic Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
25 cd s& phat trién dich vu 6 diém tai Ha Noi
dét tai chi nhanh Agribank Ha Tay Agribank Trang An
Ngan Hang Agribank Agribank Nam Ha Ngi Agribank Tay D&
Agribank Tay Ha Néi Agribank PGD s6 3 — CN S@ giao dich

O | 19 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh

Ha Giang Lao Cai Hai Duang Thai Binh
Lang Son Hoa Binh Hai Duang 11 Thanh Héa
Tuyén Quang Son La Hai Phong Nghé An
Bdc Giang Bac Ninh Bdc Hai Phong Ha Tinh
Quang Ninh Ha Nam Nam Dinh
Mien Trung 0236.3671.666
Chi nhanh mién Trung Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Ning.
13 Cd s phét trién Dich vu Quang Binh Binh Dinh
dat tai chi nhanh Quang Tri Gia Lai
Ngan hang Agribank Hué Phl Yén
ba Nang bak Lak
Quéng Nam Khanh Hoa
Quang Ngai bak Nong
Kon Tum
Mien Nam 0283.8216.?‘62
Chi nhanh mién Nam 179A Nguyén Céng Trir (2A Phé Birc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.
PGD Nguyén Vin Tréi $6 207 Nguyén Vén Trdi, Quan Pha Nhuan, TP. H6 Chi Minh
23 cd s6 phat trién dich vu Lam bong Tra Vinh Tra Vinh Vinh Long
dét tai chi nhanh Binh Ducng Ba Ria-Viing Tau Séc Trang Kién Giang
Ngan Hang Agribank bong Nai bong Thap Bac Liéu Chi nhanh Trugng San
Tay Ninh GO Cong-TiénGiang Can Thag Chi nhanh Quan 5
Ninh Thuan An Giang Long An
Binh Phudc Ca Mau
Bén Tre

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhén dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thutc hién/gui’ véi mong mudn cung cdp
cho nha déu tu’ thém cdc thong tin lién quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu cac ngudn
dang tin cdy, tuy nhién, chung t6i khéng dam bao cac thong tin néu trong ban tin ndy la hoan toan chinh xac va ddy du. Ban tin
nay duoc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdng dai dién/nhan danh Agriseco. Agriseco khong chiu tréch nhiém vé bat cur két qua
nao phat sinh tu’ viéc su’ dung ndi dung cua bdo cao dudi moi hinh thue.




