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Théng tin giao dich (29/05/2026)

Gia hién tai (VND/cp) 76.300
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 93.700
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 59.642
Sé lwong CP niém yét (triéu cp) 1.470
Sé lwgng CP lwu hanh (triéu cp) 1.468
KLGD binh quan 30 ngay (cp) 6.248.411
% s& hiru nwéc ngoai 49,0%
Vén héa (ty VND) 112.040,7
P/E trailing 12 thang (1an) 13,65x
EPS trailing 12 thang (VND/cp) 5.588

Téng quan doanh nghiép

, ‘

Tén CTCP DPau tw Thé gi¢i Di déng
S6 222 Yersin, phuong Pha

Pia chi Cuwong, TP. Tha Dau Mét, tinh
Binh Duong

Doanh thu  Ban I& thiét bi dién t&, gia dung va

chinh bach hoéa

Loi thé Hé théng phan phdi I&n va dich vu

canh tranh  cham soéc khach hang vuwot troi

Riii ro Tang trwdng chubi TGDD & BMX

chinh sé cham lai néu tinh hinh lam phat

khéng ha nhiét

https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/

76.300
110.600
+45,0%

Gia hién tai: Khuyén nghi
Gia muc tiéu: MUA
Tang/(giam):

DU DIA TANG TRUONG LON

Chung t6i khuyén nghi MUA déi véi cd phiéu MWG véi gia
muc tiéu la 110.600 VND/cp, cao hon 45,0% so véi gia déng
clra ngay 29/05/2026 (bang phwong phap chiét khdu dong
tién FCFE va FCFF). C4c luan diém dau tw nhuw sau:

LUAN DIEM DAU TU:

Doanh thu va LNST nam 2026F dw bao ting trwéng 1an lwot
+22,3% YoY (dat 190.716 ty ddng) va +50,0% YoY (dat 10.607
ty dong), va tang trwdng +13,8%/nam va +16,3%/nam giai
doan 2026-2031F.
> Chudi Thé Gié¢i Di Pong & Pién May Xanh (86,8% LNST)
duy tri Igi thé vé dich vu khach hang
Nam 2026F, doanh thu va LNST ting trwéng lan lwot
+20,4% YoY (dat 126.911 ty dong) va +42,9% YoY (dat
8.772 ty déng). Doanh thu dw kién tang trwédng cao hon
nganh dién t&r va gia dung (~+15,0% YoY), nh& ddy manh dich
vu trd cham va mé rong dich vy sau ban hang. Bién LNST dw
bao dat 6,9% (+1,1 dpt YoY) nh& doanh thu/clra hang wéc
tinh tang trwdng +20,5% YoY. Giai doan 2026-2031F, doanh
thu va LNST tang trwéng lan lwot véi CAGR = +9,9% va
+12,1%. Doanh thu tang trwdng cao hon nganh (wéc tinh
CAGR = +8,5%) v6i lgi thé vé dich vu khach hang. Bién LNST
dat 7,6% nam 2031F, +0,7 dpt so v&i nam 2026 nho doanh
thu/clra hang cii ting trwdng +9,9%/nam (Chi tiét)
> Chudi Bach Hoéa Xanh (11,5% LNST) tang trwéng tir
viéc lién tuc mé rong cira hang
Nam 2026F, doanh thu va LNST tiang trwéng lan lwot
+27,1% YoY (dat 59.336 ty dong) va +112,0% YoY (1.721 ty
dong), nh& sb lwgng ctva hang ndm 2026 tang +42,6% YoV,
dat 3.650 clra hang va bién LNST dat 2,9% (+1,2 dpt YoY) khi
doanh thu/clra hang cii tang trwdng tré lai tir Q2/2026. Giai
doan 2026-2031F, doanh thu va LNST tang trwéng lan lwot
vé&i CAGR = +20,7% va +28,7%. Tang trudng doanh thu dén
tr viéc mé rong ctra hang (CAGR =+ 19,8%) nho ty 1&é tham
nhap thap. Bién LNST dat 4,0% nam 2031F, cai thién 1,1 dpt
s0 v&i 2026 nhé hiéu qua hoat dong duoc cai thién (Chi tiét)
YEU TO THEO DOI
> Tang trwéng chudi TGDD & PMX c6 kha nang cham lai
néu lam phat khéng ha nhiét (Chi tiét).
> Niém yét CTCP Pau tw Dién May Xanh trong T08/2026
(Chi tiét).
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A. CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q1/2026

Trong Q1/2026, két qua kinh doanh ciia MWG twong déi tich cwe, véi doanh thu va LNST lan lwot dat 46,4
nghin ty déng (+28,6% YoY & 25,1% KH) va 2.758 ty dong (+78,2% YoY & 30,0% KH). Déi vé&i chubi TGDD va
DMX, doanh thu va LNST lan lwot dat 32.416 ty dong (+33,7% YoY) va 2.206 ty dong (+49,2% YoY). Mrc tang
trwdng doanh thu ctia chudi TGDD va DMX cao hon so véi mire tdng trwdng chung clia nganh hang dién t&r va gia
dung (+22% YoY khi nhu cau tiéu thu gia tdng b&i chu ky thay thé thiét bi quay tr& lai va gia san pham tang +10-
12% YoY b&i tinh hinh thiéu hut chip nh&) nh& dich vu chdm séc khach hang vwot troi.

Vé mét van hanh, MWG lién tuc (1) nang cip va mé réng céac dich vu sau ban hang (CTCP Tho Dién May Xanh),
va (2) ddy manh trién khai chinh sach trd cham (ty trong doanh thu théng qua trd cham tang 3 dpt YoY trong
Q1/2026, hién chiém 38% téng doanh thu cia DMX).

V& mé&t nhdm san pham, déng lwc tang trwdng cla chudi TGDD dén tir doanh thu nhém san pham Apple (+60%
YoY), d&c biét 1a iPhone (+65% YoY), trong khi déng lwc ting trudng cia chudi DPMX dén tlr nhém san pham gia
dung, td lanh tang trwdng +45% YoY. Bién LNST dat 6,8%, cai thién +0,7 dpt YoY nh& hiéu qua hoat ddng gia tang
véi tang trwedng doanh thu/ctra hang cii +34% YoY.

D6i v&i chubdi BHX, doanh thu va LNST lan Iwot dat 14.175 ty dong (+22,2% YoY) va 383 ty dong (gap 17,4x
YoY). Trong d6, déng lwc tang trwdng doanh thu dén tir viéc lién tuc mé rong sb lwong cira hang (+41,8% YoY,
dat 2.839 ctra hang tai cudi Q1/2026). Bién LNST dat 2,7%, cai thién +2,5 dpt YoY nho tdi wu chi phi hoat déng
trong viéc kiém soat ty 1& hao hut (dac biét trong dip Tét) va téi wu chi phi van chuyén & hau can.

DVT: Ty déng 102026 % YoY Di&n giai 102026
Dong lwc tang trwdng cla tirng mang nhw sau:
Doanh thu thuan 46.462  +28,6% Chudi TGDD: Tang trwdng nh& nhém san pham Apple (+60%

YoY), dac biét doanh thu iPhone tang trwédng +65% YoY.
Chudi PMX: Tang trwdng nhd doanh thu nhém san pham gia
11.021  +32,8%  dung, ta lanh tang trwdng +45% YoY, hé tro bdi thoi tiét nang
néng dén s&m hon ndm ngoai va ty 1é tham nhap thiét bi giadung
nhd con thap.
21.395 +34,1% Chubi BHX: Tang trwdng nh® sb lwong clra hang lién tuc mé
réng, voi s lwong ciia hang cudi Q1/2026 dat 2.839 ctra hang
(+41,8% YoY & +280 YTD). Trong d4, khu virc mién Nam chiém
13.115  +19,1%  chiém ~68% téng sb lwong clra hang m& mai trong Q1/2026.
Chudi khac: Tang trwdng nhd chubi AvaKids va An Khang mé&
réng clra hang tré lai. S6 lwong clra hang ciia chudi An Khang va
Cac chudi khac 931 +6,5%  AvaKids cubi Q1/2026 dat lan lwot 409 ctra hang (+25,5% YoY)
va 95 ctra hang (+53,2% YoY).
Bién LNG tang +1,0 dpt, nhd sw céi thién bién LNG cla chudi
TGDD & DMX (+1,2 dpt YoY) va chudi BHX (+0,8 dpt YoY). Déi
Loii nhuan gop 9.710 +34,9%  v&ichudi TGDD & DMX, sy cai thién bién LNG dén tir (1) gia ting
ty trong doanh thu cac mat hang gia dung va phu kién véi bién
LNG cao hon murc trung binh clia chudi, va (2) gia tang gia tri don
hang thu mua d& hwéng mirc chiét khau tét hon.
Dbi v&i chubi BHX, sw gia tang bién LNG nh& (1) tdng trwéng
- Ty suét lgi nhuén gép  20,9% +1,0 dpt doanh thu san phdm FMCG (+15 - 30% YoY) cao hon tang
trwéng doanh thu san phadm tuoi séng (+6 - 10% YoY) va (2) bién
LNG sa&n phdm FMCG cao hon san pham twoi séng.

Chudi Thé Gici Di
Péng (TGDP)

Chubi Pién May Xanh
(OMX)

Chudi Bach Héa Xanh
(BHX)

Chi phi ban hang 5285  +20,0% Ty I& chi phi BH/DTT gidm nhé chi phi khdu hao giam -25,2%
- Chi phi BH/DTT 11,4%  -0,8dpt  YOY khi mét s6 clra hang clia chudi DMX va BHX hét khau hao.
Chi phi quan Iy DN 1523  +254%

- Chi phi QLDN/DTT 33%  -0,1dpt
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Loii nhuan HbKD 2.902 +83,3%
e me Chubdi EraBlue lién tuc gia tdng hiéu qua hoat déng véi tang
0,
Lai (10) ttr cong ty Id, Ik 9 +187,9% trwdng doanh thu/clra hang cii & mrc +25% YoY.
Doanh thu tai chinh 858 +23,7%
Chi phi tai chinh 422 +24.4%
- Chi phi lai vay 415 +28,7%

Loi nhuan sau thué 2.758 +78,2%  Bién LNST tang +1,7 dpt YoY nhd s cai thién cua chudi TGDD
& BDMX (+0,7 dpt YoY) b&i doanh thu/clra hang cii +34% YoY va
’ chudi BHX (+2,5 dpt YoY) béi tbi wu chi phi hoat déng trong viéc

- Ty suat LNST 5,9%  +1,7dpt  kidm soat ty 1& hao hut va t6i wu chi phi van chuyén & hau can.

LNST CD céng ty me 2.714 +75,6%

Nguén: MWG, FPTS téng hop

B. TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH TRONG Q2/2026F

Chung t6i dw bao doanh thu thuan va LNST cia MWG trong Q2/2026F 1an lwot dat 47.618 ty dong (+26,6%
YoY) va 2.685 ty déng (+62,0% YoY).

e Dbivéi chudi TGDD & PMX, doanh thu va LNST dw bao dat 32.298 ty déng (+28,3% YoY) va 2.071 ty
dong (+45,2% YoY). Trong do6, déng lwc ting trwdng doanh thu dén tir (1) gia ban san pham ICT van duy
tri & mirc cao do thiéu hut chip va (2) nhu cau tiéu thu ting trwdng & sadn phdm may lanh (nhe El Nino gay
ra thoi tiét ndng néng hon) va ti vi (nhd mua World Cup 2026 dién ra trong T06-07/2026). Bién LNST dat
6,4%, cai thién 0,7 dpt YoY nh& hiéu qua hoat dong gia tang véi tang trwdng doanh thu/clra hang tang
+29,1% YoY.

e D6i véi chudi BHX, doanh thu va LNST dw bao dat 14.175 ty déng (+22,2% YoY) va 505 ty dong
(+186,7% YoY). Trong dd, dong luc tang trwdng doanh thu dén tir viec mé thém 311 clra hang trong
Q2/2026, nang sb lwong cla hang cudi Q2/2026 dat 3.150 clra hang (+44,2% YoY). Bién LNST dat 3,6%,
cai thién 2,0 dpt YoY nhé& doanh thu/clra hang ci tang trwdng tré lai sau khi di ngang trong giai doan
Q1/2025-Q1/2026 do thwc hién tai ciu tric danh muc sadn pham.

Nhw vay, doanh thu thuadn va LNST ciia MWG trong 1H2026 dw kién sé dat 94.080 ty dong (+27,6% YoY &
50,9% KH) va 5.443 ty déng (+69,8% YoY va 59,2% KH). Trong d6, doanh thu va LNST ctia chudi TGDD & DMX
lan lwot dat 64.714 ty ddng (+30,9% YoY) va 4.277 ty déng (+47,3% YoY). Doanh thu va LNST cla chudi BHX 1an
lwot dat 27.290 ty dong (+20,7% YoY) va 888 ty dong (+348,5% YoY).

DVT: Ty dong 2Q2026 % YoY 1H2026 % YoY Dién giai 2Q2026

bong Iwc tang trwdng cla tirng mang nhw

Doanh thu thuan 47.618 +26,6% 94.080 +27,6% sau:
Chuéi TGDD: Tang trwdng nho gia ban cac
san phdm ICT duy tri & m&c cao do tinh
trang thiéu hut chip nhé van tiép dién. Trong
. e khi d6, nhu cau tiéu thu s& cham lai b&i (1)
g’;gg’ (TT’Z;D%)‘” Di 10.343  +250% 21.364  +28,9%  chu ky thay thé thiét bi suy yéu dan sau khi
j da kéo dai tir Q3/2025 va (2) niém tin nguoi

A
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Chubi Bién May Xanh

[0)
(BMX) 21.955 +29,9%
Chuéi Bach Héa Xanh 0
(BHX) 14.175 +22.2%
Céc chubi khac 1.145  +353%
LNG 9.891 +27,9%
- Bién LNG 20,8%  +0,7 dpt
Chi phi ban hang 5.416 +15,2%
- Chi phi BH/DTT 11,4%  -1,1 dpt
Chi phi quan ly DN 1.571 +30,8%
- Chi phi QLDN/DTT 3,3% +0,1 dpt
LN HPKD 2.903 +74,5%
Lai (I6) tir cdng ty Id, Ik 15 +34,9%
Doanh thu tai chinh 920 +19,6%
Chi phi tai chinh 486 +20,7%
- Chi phi lai vay 474 +26,4%
LNST 2.685 +62,0%
- Ty sudt LNST 5,6% +1,2 dpt
LNST CD cty me 2.642 +60,3%

43.350

27.290

2.076

19.601
20,8%
10.701
11,4%
3.095
3,3%
5.805
24
1.778
907
890

5.443

5,8%

5.356

+32,0%

+20,7%

+20,7%

+32,7%
+0,8 dpt
+17,5%
-1,0 dpt
+28,1%
+0,0 dpt
+78,8%
+68,5%
+21,6%
+22,4%
+27,4%

+69,8%

+1,4 dpt

+67,7%

HSX: MWG

tiéu dung suy gidam khi CPIl tang manh
+5,46% YoY trong T04/2026.

Chudi BPMX: Tang trudng nhé nhu cau tiéu
thu gia tdng & san pham (1) may lanh khi El
Nino quay tré lai gay ra thoi tiét ndng néng
tai Viét Nam va (2) ti vi khi mua World Cup
2026 quay tré lai trong T06-07/2026.

Chuéi BHX: Tang trwdng nho s lwong clra
hang lién tuc m& rong, vdi sb lwong cla
hang cudi Q2/2026 du bao dat 3.150 clra
hang (+44,2% YoY & +591 YTD).

Chuéi khac: Tang trwdng nho chudi An
Khang mé& réng clra hang tré lai, véi sb
lwong ctra hang cta chudi An Khang cudi
Q2/2026 dy bao dat 430 clra hang (+31,9%
YoY).

Bién LNG cai thién +0,7 dpt, bao gdm déng
gop ctia chubi TGDD & BDMX (+1,8 dpt YoY)
va chudi BHX (+0,4 dpt YoY).

Bién LNST tang +1,2 dpt YoY, nho sw cai
thién cta chudi TGDD & DPMX (+0,7 dpt
YoY) b&i doanh thu/c¥a hang cl +29,1%
YoY va chudi BHX (+2,0 dpt YoY) b&i doanh
thu/clra hang ci tang trwdng tré lai sau khi
tai cAu tric danh muc san pham.
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Nguén: FPTS dw phéng
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C. TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH GIAI DOAN 2026-2031F

Biéu dd 1. Dw phéng co’ cau doanh thu Biéu dd 2. Dw phéng co’ cau LNST cua
cua MWG (2026-2031F) MWG (2026-2031F)
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Nguén: FPTS dw phéng

Chuang t6i dw phéng doanh thu thudn va LNST ciia MWG nam 2026 dat 190.716 ty dong (+22,3% YoY &
103,1% KH) va 10.607 ty dong (+50,0% YoY & 115,3% KH), va |an lwvot tang trwdng véi CAGR = +13,8%/nam va
+16,3%/nam trong giai doan 2026-2031F. Mirc dw phéng ndm 2026 ctia bao cao nay cao hon 9,7% vé doanh thu
va 40,3% vé LNST so v&i Bao cdo cap nhat nhanh MWG T12/2025, chd yéu nhe chudi TGDD & BDMX tang trudng
manh hon ky vong.

> Chudi TGDD va DMX: Nam 2026F, doanh thu va LNST dw bao dat 1an lwot 126.911 ty dong (+20,4% YoY)
va 8.772 ty dong (+42,9% YoY). Doanh thu chudi TGDD va DMX sé tiép tuc tang trwdng cao hon mc ting
trwdng chung clia nganh dién t&r va gia dung (wéc tinh +15,0% nam 2026F), nhd duy tri li thé vé dich vu khach
hang, dac biét [a ddy manh dich vu trd cham va mé rong dich vu sau ban hang. Béi véi dich vu trd cham, MWG
da hop tac véi cac ddi tac tai chinh (cong ty tai chinh tiéu ding va cac vi dién tt), déng vai trd trung gian trong
viéc thue hién hd so giao dich gitra khach hang véi cac dbi tac nay dé gidp rat ngén thoi gian duyét hd so. Bén
canh d8, MWG sé chiju chi phi tai chinh thay cho khach hang (do chinh sach trd cham cam két khdng phat sinh
chi phi Iai suat cho khac hang) bang viéc str dung ngan sach khuyén mai/gidm gia truyén théng clia cac hang
san xuét chuyén sang. Déi vé&i dich vu sau ban hang, The DMX lién tuc mé réng dich vu sau ban hang khi hop
tac v&i cac hang san xuét dé lam dai ly Gy quyén trong khau bao hanh va siva chiva, trong khi cac chudi dién
may khac chi dang hé tro' cac dich vu co ban nhw ban hang, van chuyén va lap dat. Didu nay giup gia tang (1)
doanh thu di véi sdn phdm cla hang nhung khéng ban tai DMX va (2) téc dd phuc vu va uy tin khi c6 thé stra
chiva truc tiép thay vi phai glvi vé hang san xuét. Bién LNST dw bao dat 6,9% (+1,1 dpt YoY) nh& hiéu qué hoat
déng cla chubi dwoc cai thién, vdi doanh thu/clra hang wéc tinh tang trwdng +20,5% YoY.

Giai doan 2026-2031F, doanh thu va LNST dw kién ting trwéng lan lwot véi CAGR = +9,9% va +12,1%.
Chung t6i cho rang doanh thu chudi TGDD va DMX sé tiép tuc tang trwdng cao hon nganh (wéc tinh CAGR =
+8,5%), nho loi thé vé dich vu khach hang van duy tri. Bién LNST dw bao dat 7,6% vao nam 2031F, cai thién
0,7 dpt so v&i nam 2026 nhé doanh thu/clra hang tang tredng tang triedng véi CAGR = +9,9%. (Quay lai)

> Chudi BHX: Nam 2026F, doanh thu va LNST dw bao dat lan lwot 59.336 ty dong (+27,1% YoY) va 1.721
ty dong (+112,0% YoY). Bong luc tang trwdng tir doanh thu chi yéu dén tir viec mé rdng clra hang, voi sb
lwong clra hang dy bao vao cudi ndm 2026 dat 3.650 clra hang (+42,6% YoY & m& mé&i 1.091 clra hang trong
nam 2026), trong d6 ~50% sb lwgng clra hang sé & khu viec mién Nam, 50% con lai s& & mién Bac va mién
Trung. Trong d6, MWG du kién wu tién mé réng nhiéu hon & mién Béc so véi mién Trung nh& sirc mua tot
hon, mac du hanh vi tiéu dung ctia ngudi mién Bac twong déi trung thanh véi cac diém ban quen thudc (ddc
biét dbi véi mat hang FMCG). Bién LNST dw bao dat 2,9% (+1,2 dpt YoY) nh& hiéu qué hoat dong cla chudi
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dwoc cai thién khi doanh thu/clra hang cii tang trudng tré lai tr Q2/2026 sau khi tai ciu trac danh muc san
pham.

Giai doan 2026-2031F, doanh thu va LNST dw kién tang trwéng lan lwot véi CAGR = +20,7% va +28,7%.
DPong lwc ting trwdng doanh thu van sé& dén tir viec mé rong clra hang, véi sb lwong clva hang tang truéng
CAGR =+ 19,8%, dat 9.000 clra hang vao nam 2031F nh¢ ty 1é thdm nhap clia kénh ban Ié bach héa hién dai
tai Viét Nam con thap. Bién LNST dw bao dat 4,0% vao nam 2031F, cai thién 1,1 dpt so v&i ndm 2026 nhé hiéu
qua hoat dong clia chudi dwoc cai thién & ca clra hang cii va clra hang mai. (Quay lai)

> Chubi khac: Déi véi chudi An Khang va AVAKids, doanh thu va LNST trong giai doan 2026-2031F cla ca 2
chudi nay van déng gop khong dang ké vao két qua kinh doanh hop nhat cia MWG, 1an lwot chiém ~2,3%
doanh thu va ~1,1% LNST ctia MWG vao ndm 2031F. Déi véi chudi EraBlue (lién doanh clia MWG véi 45% ty
|& s& hiru), chiing t6i dw bao khodn i/l trong lién doanh lién két théng qua chubi nay dat 63 ty déng (+159,5%
YoY) trong nam 2026 va tang trwdng lén mac 700 ty ddng trong nam 2031F (twong dwong CAGR = +61,8%
trong giai doan 2026-2031F va déng goép ~3,1% LNST clia MWG), nh& viéc lién tuc mé rong clra hang khi quy
mé thj trwong dién may tai Indonesia chwa twong xirng véi quy md dan sb (quy md thj trwdng dién may tai
Indonesia ~1/2 so véi Viét Nam nhwng dan s déng gap 3 1an), véi loi thé vé dich vu sau ban hang vuot troi
(giao hang va I&p dat trong ngay) va mé hinh clra hang nhé gon.

D. YEU TO THEO DOI

I. Tang trwéng chudi TGDP & DMX cé kha nang cham lai néu lam phat khéng ha nhiét (Quay
lai)

Biéu dd 3. Tang trwdng ban lé hang Biéu do 4. Tang trwdng CPI cua Viét
héa va dich vu tiéu dung duy tri murc Nam gia tang manh ké tir xung dot My-
cao trong T03-04/2026 Iran, dat mirc cao nhi ké ttr nam 2015
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Nguén: Téng cuc théng ké, FPTS téng hop

Chung t6i nhan thay tang trwéng doanh thu ban & hang héa va dich vu trong T03-04/2026 van duy tri & mirc cao,
trung binh ~+12,1% YoY (+1,1 dpt YoY), chd yéu dwoc hd tro béi sy tang trwdng vé gia. Theo do, tang trwdng CPI
trong T03-04/2026 da vuot mirc 4,5% (muc tiéu kiém soat lam phat cGa chinh pht) va da dat mirc cao thir nhi trong
T04/2026 (~5,46%) trong vong 10 nam tré lai. Mrc cao nay la hé qua cla cudc xung dot My-Iran xay ra vao cudi
T02/2026 khién gia nhién liéu tdng manh +21,47% YoY, &nh hwédng truc tiép dén nhém giao théng (+11,08% YoY
& 10% rd CPI) va gian tiép dén nhém nha &, dién nwéc, chat dbt va vat liéu xay dwng (+7,95% YoY & 23% rd CPI)
trong ré CPI.

Tuy nhién, ching t6i cho rang ting trwéng doanh thu ban 1é hang héa va dich vu c6 thé suy yéu trong cac
thang sap t&i néu lam phat khéng ha nhiét khi tam ly va théi quen chi tiéu ciia ngwi dan thwong cé dé tré
so v&i mirc tang CPI. Co thé thiy, nhu cau tiéu dung da xuét hiéu dau hiéu cham lai, véi mirc tang trwdng thuc
(loai trir yéu tb gid) Ity ké ctia hang hoa va dich vu trong 472026 chi dat 6,3% YoY, thap hon -1,4 dpt YoY. Trong
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trwéng hop doanh thu toan nganh ban 1& cham lai, chudi TGDD & DMX sé chiu &nh hwdng Ién nhat khi ngudi dan
s& wu tién cat gidm/ngwng chi tiéu cac san pham mang tinh khong thiét yéu.

Il. Niém yét CTCP Pau tw Dién May Xanh trong T08/2026 (Quay lai)

Sau khi tai ciu tric dé tach rieng cac mang kinh doanh riéng biét, CTCP D4u tw Bién May Xanh hién dang s& hiru
chubi TGDD (bao gdbm Topzone), chudi DMX, Erablue va hé théng The Bién May Xanh. Theo Thong B4o Chao
Ban Cb Phiéu Ra Céng Ching cla CTCP Pau tw Dién May Xanh, MWG chao ban tbi da 16,3% cb phan (twong
dwong véi 179.500.400 cb phiéu) CTCP Bién May Xanh véi mire gia chao ban 80.000 déng/cd phiéu (gap ~5 lan
so vai gia tri sd sach cta cb phiéu theo BCTC nam 2025). Theo ké hoach, DMX dw kién s& dwoc niém yét trén san
HOSE vao dau T08/2026, sau khi trai qua giai doan mé ban (27/05 — 17/06/2026), tdng hop phan b va thanh toan
(18/06 — 29/06/2026) va bao cao két qua IPO (07/2026).

Chung t6i nhan thay thwong vu IPO CTCP D4u tw Dién May Xanh sé gitp (1) gia tdng mirc do cdng bd thdng tin
clia mang kinh doanh nay so v&i trwde day, (2) gia tang sw lwa chon cho nha dau tw, dac biét déi véi chién lwoc
dAu tw nhan cb tire, va (3) tac ddng dén dinh gia chung ctia MWG théng qua viéc tai dinh gia riéng gia tri ciia CTCP
DPau tw Dién May Xanh thay vi dworc gdp chung vao MWG.

E. DINH GIA & KHUYEN NGHI

Chung t6i khuyén nghi MUA cb phiéu MWG véi mirc gia muc tiéu 110.600 VND/c6 phiéu, cao hon 45,0% so voi
gia doéng ctra ngay 29/05/2026. Chung t6i xac dinh gia muc tiéu bang cach st dung phwong phap chiét khau dong
tién tw do vén cha s& hiru (FCFE) va phwong phap chiét khdu dong tién tw do doanh nghiép (FCFF). Gia muc tiéu
ctia cb phiéu MWG cao hon 23,4% so v&i gia muc tiéu clia Bao cdo cap nhat nhanh MWG T12/2025 nhé trién vong
tich cwc hon ctia chudi TGDD & PMX.
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay duwoc cung cap bédi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS
coi la dang tin cay, cé sn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam béo tinh chinh xac hay day
dd cha cac thoéng tin nay.

Nha dau tw s dung bao cédo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chi quan cta
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tv st dung bao cao nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao céo nay va cac thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khong bi phu thudc vao bét ki rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thue hién bao céo phan tich, FPTS nam gitr 0 ¢ phiéu MWG, chuyén vién phan tich va ngudi phé
duyét bao céo hién khéng nam gilr cb phiéu ctia cac doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay
c6 thé dwoc xem tai http://lezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Céng ty C6 phan Chirng khoan Céng ty Cé phan Chirng khoan Céng ty C6 phan Chirng khoan

FPT FPT FPT

Tru sé chinh Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh Chi nhanh Tp. Pa Nang
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