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• T Công ty C ph B hi Quân (MIC – MCK: MIG) thành l t 2007, tr thu h sinh thái tài chính
c Ngân hàng Quân (MBB) v  t  l  góp v  69%.  2025, MIG ghi nh  doanh thu b  bi  g  5.414 t  , duy 
trì v  trí th  4 trong ngành B  hi  Phi nhân th  (BH PNT) sau: PVI, BVH và BMI. 

• Sản phẩm chính là bảo hiểm xe cơ giới và bảo hiểm con người: MIG tham gia trong h  h  các l  v  c  BH PNT, trong 
 công ty t  trung chính  m  b  hi  xe  gi  và b  hi  con  v  t  l   góp l   là 32% và 30% 

t  doanh thu b  hi . So v   2024 các s  ph  c  cty  ghi nh  m    tuy nhiên s    
m  c  lo  hình b  hi  tài s  (phí  30% so v  2024) ã giúp m  này  lên chi  27% t  doanh thu t  
m  22% c   .

• Lợi nhuận năm 2025 tăng trưởng cao đến từ lợi nhuận hoạt động tài chính:  2025 MIG ghi nh  ho   kinh 
doanh   102 t   d   LNST   86 t   (+36,21% svck). Nguyên nhân  t  s    
c  ho   tài chính và ho   kinh doanh b  hi , trong  s    c  m  b  hi  ch  y   t  
vi  gi  chi phí d  phòng.

• Mục tiêu lọt vào top 3 thị phần năm 2026. MIG ti  t   m  tiêu gi  v  top 4 trong  2025 và  lên top 3 vào 
2026.  Tuy nhiên m  tiêu này  g  th  thách l : (1) BMI  v  trí th  3  có doanh thu  2025 cao  MIG 20%; 
(2) V  trí top 4 c  MIG hi  t   ch  s  c  tranh g  gao c  BIC và AIC (b  hi  DBV), trong  AIC  là ngôi 
sao   trong nh  quý g  .  v   hoàn thành m  tiêu này òi h  MIG ph  n  l    trong 

 2026 khi môi  c  tranh hi  t  khi n  ti  TCB, các ngân hàng ACB, TPB và VPB c  thông qua ch   
thành l  công ty b  hi  phi nhân th .

Cơ cấu cổ đông
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Năm 2026 MIG đặt kế hoạch tăng trưởng LNTT 34,5%: Công ty  k  ho  LNTT  2026  m  550 t     34,5% so vói 
m  th  hi  c   2025. K  ho  kinh doanh d  trên  s    phí b  hi  g    30%,  m  7.038 t   n  

  m  này, doanh thu phí c  MIG s  ti  c  v  m  tiêu 2026 c  BMI là 7.260 t   thu h   k  kho  cách gi  2 công ty.
Khu "đất vàng" 2,5ha trên đường Tố Hữu được Hà Nội cho chuyển đổi để xây tổ hợp MIC TOWER gần 3.200 tỷ đồng. D án MIC Tower t s
54 T H do T Công ty CP B hi MIC và Công ty CP MIC h tác v t v kho 3.200 t Hà N giao
t 2011 và cho phép chuy m s d  vào tháng 10/2025 phát tri t h m phòng và nhà . D án có di
tích 25.300 m², g 603 h chung và 104 nhà th t . Theo quy ho các tòa nhà cao t 38–42 t , d  án khi hoàn thành có 
th  mang l  kho  3.000 t   l  nhu  cho liên doanh.
Cơ cấu danh mục đầu tư tài chính của MIG. Ph  l  danh m  c  MIG là các kho  ti  g  ng  h  chi  76%   3,231 t  , 
ph  còn l  có giá tr  1.035 t   (chi  24%) công ty mang   thác  ,  qu  lý b  Công ty c  ph  Qu  lý qu    MB (MB 
Capital). Các kho  ti  g  có m  lãi su  dao  t  5,0% – 7,2%/ , trong khi   2024 v   1.000 t    thác  , công ty 

ã thu  l  nhu   100 t   (t  su  sinh l    10%).
Lãi suất huy động tăng sẽ là cơ hội cho MIG tăng trưởng. L  nhu  tài chính có  góp quan tr     c  MIG trong  2025, 
v  b  c  lãi su  huy    hi  nay cùng v  s   ti  g  ngân hàng lên  hàng ngàn t   kh   MIG s  ch   các 
m  lãi su  t  t  ra  h    cho doanh nghi .

Cập Nhật Nhanh            MIG

Khuyến nghị Mua

Giá mục tiêu (VND) 21.000

Giá hiện tại (VND) 17.850

Tỷ lệ tăng giá 17,6%

Suất sinh lời cổ tức 2,8%

Tổng tỷ suất lợi nhuận 20,4%
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Mã Bloomberg MIG VN

Th /Cao 52 tu  (VND) 15.000 – 21.350

SL lưu hành (triệu cp) 212

V  hóa (t  ) 3.765

V  hóa (tri  USD) 144 

Room kh  ngo  còn l  (%) 83,6

Tỷ lệ cp lưu hành tự do (%) 32,3

KLGD TB 3 tháng (cp) 280.805 Ngu : BCTC MIG
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• Sau thiên tai, ngành bảo hiểm thường sẽ tăng trưởng. Ngành b hi ch áp l b l  trong thiên tai tuy 
nhiên sau   là chu k    dài h  cho ngành. C  th   – sóng th Nh B 2011 gây thi  
h   tính cho ngành b  hi  Nh  kho  40 t  USD. Sau s  ki  này, nhu c  b  hi    t  Nh   rõ r . T  
l  h   b  hi  cháy nhà có kèm b  hi     t  48,1%  2010 lên 53,7%  2011, ti  t  lên 56,5% 

 2012 và  69,0%  2021, trong  Nhóm nhà thuê/tài s  trong nhà  t  20,2%  2010 lên 26,9%  2011 
và  45,8% vào  2021.  2025, sau bão Yagi (2024) m  b  hi  tài s  c  MIG c  ghi nh  m    
30%  tr  so v  các m  kinh doanh khác. 

• Dự phóng năm 2026: K  qu  kinh doanh Q1/2026 th  hi  s    so v  cùng k  (Q1/2025),  có nhi  d  hi  cho 
th  MIG s  b  t  m  m , tuy nhiên chúng tôi k  v  công ty s  n  l   th  hi  các m  tiêu v    doanh 
thu b  hi . C  th  chúng tôi k  v  l  nhu  g  ho   kinh doanh b  hi  s   25%, doanh thu tài chính  
20% do kì v  lãi su  huy   t  m  trung bình 6% c   2025 lên 7,5% trong  2026. Theo  LNST MIG  
2026  tính  400 t  , EPS 1.893  và giá tr  s  sách    13.630 ( ã tr  c  t  500  b  ti  d  ki ).

• Định giá: Chúng tôi s  d   pháp P/E và P/B  xác  giá m  tiêu c  MIG, k  v  MIG s   v  m  P/E và 
P/B trung bình 5  l   là 13 l  và 1,62 l . V  m  EPS 4 quý g  nh  là 1.580  và Giá tr  s  sách hi  t  là 13.200 

 thì m  giá m  tiêu c  MIG s  là 21.000 

• Khuyến nghị: MIG có di bi ngang trung h và hi vùng kênh giá c xu ngày, m 17.000 c là
h tr quan tr cho xu . Nhà có th cân nh tích l MIG t vùng 17.000 – 17.500. V  quan  dài 

h , chúng tôi  giá ngoài ho   kinh doanh b  hi   h  ph  MIG còn  h  tr  thêm t  vi  th  hi  d  án 
 MIPEC T  H .

Đvt: tỷ đồng 2022 2023 2024 2025 2026F

L 579 564 545 610 762

16,8% -2,7% -3,2% 11,8% 25,0%

L ài 
chính

161 294 307 371 445

-30,2% 83,1% 4,2% 21,0% 20,0%

L 159 281 239 325 400

-28,7% 75,9% -15,0% 36,2% 23,2%

EPS 969,9 1.624,8 1.381,3 1.536,1 1.893,1 

ROE 8,8% 14,1% 11,3% 13,7% 14,4%

P/E 13,6 10,8 12,8 12,2 9,4

P/B 1,14 1,45 1,43 1,51 1,29

C NA NA 500 1000 500

Su NA NA 2,8% 5,3% 2,8%
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• Kháng cự ngắn hạn: 17.800 – 18.000

• Hỗ trợ ngắn hạn: 17.000

• Đánh giá: Ch báo RSI hi m 43,7,

th trung tính 50

vào vùng quá bán. này ph ánh l

c t th suy y song xu

hi tr thái bán tháo. Trong khi

MACD và tín hi g ngang

quanh m 0, histogram thu h k

cho th gi ã suy y

dòng ti v m kích

ho m xu m .

• MIG có di  bi   ngang trung h  và 

hi    vùng kênh giá  c  xu 

 ngày, m  17.000 c  là  h  

tr  quan tr  cho xu 

• Khuyến nghị:. Nhà   có th  cân nh  

tích l  MIG t  vùng 17.000 – 17.500.
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Khuyến cáo
Xác Nhận Của Chuyên Viên Phân Tích

Chúng tôi,các tác gi c b báo cáo phân tích này, xác nh r (1) các quan trình bày trong b báo cáo phân tích này là c chúng tôi (2) chúng tôi không nh b k kho thu nh nào, tr ti ho

gián ti t các khuy ngh ho quan trình bày .

Công Bố Thông Tin Quan Trọng

ACBS và các t ch có liên quan c ACBS (sau g chung là ACBS) ã có ho s ti hành các giao d theo gi phép kinh doanh c ACBS v các công ty trình bày trong b báo cáo phân tích này. Danh m

trên tài kho t doanh ch khoán c ACBS c có th có ch khoán do các công ty này phát hành. Vì v nhà nên ý r ACBS có th có xung l ích b k th nào.

ACBS phát hành nhi lo báo cáo phân tích,bao g không gi h phân tích b phân tích c phi phân tích ho phân tích xu th .Các khuy ngh trên m lo báo cáo phân tích có

th khác nhau,nguyên nhân xu phát t s khác bi v th h pháp phân tích áp d và các nguyên nhân khác.

Tuyên Bố Miễn Trách Nhiệm

B báo cáo phân tích này ch nh m cung c thông tin, ACBS không cung c b k b rõ ràng hay ng ý nào và không ch trách nhi v s phù h c các thông tin ch trong báo cáo cho m

m s d c th . ACBS s không xem nh nh báo cáo,không nh tr ti t ACBS, là khách hàng c ACBS.Giá ch khoán trình bày trong k lu c báo cáo (n có) ch mang tính tham

kh .ACBS không ngh ho khuy khích nhà ti hành mua ho bán b k ch khoán nào d trên báo cáo này. ACBS, các tổ chức liên quan của ACBS, ban quản lý, đối tác hoặc nhân viên của ACBS sẽ

không chịu trách nhiệm cho bất kỳ (a) các thiệt hại trực tiếp, gián tiếp; hoặc (b) các khoản tổn thất do mất lợi nhuận, doanh thu, cơ hội kinh doanh hoặc các khoản tổn thất khác, kể cả khi ACBS đã được thông báo về

khả năng xảy ra thiệt hại hoặc tổn thất đó, phát sinh từ việc sử dụng bản báo cáo phân tích này hoặc thông tin trong đó. Ngoài các thông tin liên quan ACBS,các thông tin khác trong b báo cáo này thu th t

các ngu mà ACBS cho r tin c tuy nhiên ACBS không b tính và chính xác c các thông tin Các quan trong báo cáo có th b thay b k lúc nào và ACBS không có ngh v c nh các

thông tin và quan ã b thay cho nhà ã nh báo cáo này.

Bản báo cáo có chứa đựng các giả định,quan điểm của chuyên viên phân tích, tác giả của báo cáo, ACBS không chịu trách nhiệm cho bất kỳ sai sót nào của họ phát sinh trong quá trình lập báo cáo,đưa ra các giả định,

quan điểm.Trong tương lai, ACBS có thể sẽ phát hành các bản báo cáo có thông tin mâu thuẫn hoặc thậm chí có nội dung kết luận đi ngược lại hoàn toàn với bản báo cáo này.Các khuy ngh trong b báo cáo này hoàn

toàn là c riêng chuyên viên phân tích,các khuy ngh không ra d trên các l ích c b k cá nhân t ch nào, k c l ích c ACBS.B báo cáo này không nh ra các l khuyên c th

không xem xét tình hình và ki tài chính c b k nhà nào, nh nh b báo cáo này. Vì v các ch khoán trình bày trong b báo cáo có th không phù h v nhà . ACBS

khuy ngh r nhà nên t th hi giá l và tham kh thêm ý ki chuyên gia khi ti hành . Giá tr và thu nh l t các kho có th thay hàng ngày tùy theo thay c n kinh

t và th ch khoán. Các k lu trong báo cáo không nh tiên th t do nó có th khác xa so v th t k qu c quá kh không b cho k qu c lai.

Bản báo cáo này có thể không được phát hành rộng rãi trên phương tiện thông tin đại chúng hay được sử dụng, trích dẫn bởi các phương tiện thông tin đại chúng mà không có sự đồng ý trước bằng văn bản của ACBS.

Việc sử dụng không có sự đồng ý của ACBS sẽ bị xem là bất hợp pháp và cá nhân,tổ chức vi phạm có nghĩa vụ bồi thường mọi thiệt hại, tổn thất (nếu có) đã gây ra cho ACBS từ sự vi phạm đó.

Trong h qu gia c nhà nghiêm c vi phân ph ho nh các báo cáo phân tích th này thì nhà c h b báo cáo này ngay l t n không nhà s hoàn toàn t ch trách nhi .

ACBS không cung c d v v thu và không n dung nào trong b báo cáo này xem có n dung v thu . Do khi liên quan v thu nhà c tham kh ý ki c chuyên gia d trên

tình hình và ki tài chính c th c nhà .

B báo cáo này có th ch các d trang web c bên th ba, ACBS không ch trách nhi v n dung trên các trang web này. Vi d ch nh m t s thu ti cho nhà

trong vi tra c thông tin; do nhà hoàn toàn ch các r ro khi truy c các trang web này.

© Copyright ACBS (2024).Mọi quyền sở hữu trí tuệ và quyền tác giả là của ACBS và/hoặc chuyên viên phân tích, Bản báo cáo phân tích này không được phép sao chép,toàn bộ hoặc một phần, khi chưa có sự đồng ý

bằng văn bản của ACBS.
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