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Tin van niém yét

Téng quan

Thi trwéng bao hiém bat dau nam 2021 va&i théng bao chinh thire niém yét trén
san HSX cutia Téng Coéng ty cd phan Bao hiém Quan doi (MIG). Theo théng tin
tr HSX, MIG sé dwoc niém yét vao ngay 21/01, gia tham chiéu trong ngay giao
dich dau tién sé la 15,550 dong/ cb phiéu. O thj trwdng bdo hiém phi nhan tho
Viét Nam, MIG dtrng & vi tri thir 6 trong Danh sach Top 10 cong ty I&n nhét.

Téng CTCP Bao hiém Quan Ddi dwoc thanh 1ap ndm 2011 va ¢ déng I&n nhat
chinh Ia Ngan hang TMCP Quan Déi (MB Bank) v&i 68.37% cb phan. Ban dau,
cong ty déng vai trd cung cép nghiép vu bao hiém cho cac don vi thuéc Bd Québc
Phong. Nhwng tir nam 2011 tré di, cong ty mé réng hoat dong kinh doanh hwéng
t&i nhivng ddi twong khac. Bén canh nhirng ddi tac truyén théng thudc Bé Québc
Phong, cong ty cling nhdm t&i déi twong khach hang ca nhan va khach hang
doanh nghiép thuéc nhiéu phan khuc kinh té khac nhau. T&i thang 12/2020, MIG
c6 tru s& chinh & Ha Néi va s& hiru 66 chi nhanh rong khép Viét Nam.

Tinh hinh tai chinh

Trong giai doan 5 nam tir 2016-2020, MIG ghi nhan thay déi tich cuwc vé doanh
thu phi bao hiém. Cu thé, téc d6 tang trudng doanh thu trung binh dat 15%, phu
hop véi xu hwéng thi treérng, cao hon mire trung binh clia cac cong ty bao hiém
phi nhan tho 14 13.7%. Dé&n 9T20, ghi nhan doanh thu tdng manh 1&n t&i 1,936
ty déng (tang 30.3% q/q). Cling can lwu y réng, doanh thu quy 4 cla cac cong
ty bdo hiém théng thudng sé cao hon sb liéu clta quy 2 va quy 3.

Ngoai ra, Loi nhuan sau thué (LNST) ciing dang trong xu hwéng tang. Dac biét
trong nam 2018, LNST cuia cong ty tdng dot bién 145.5% so véi ndm 2017. Theo
s lieu cudi ndm 2019, LNST clia MIG dat 142 ty déng (t&ng 31.5% n/n). Chi s6
ROE duy tri & 11% va ROA git* & mirc 3%. Ty |é kha nang thanh toan tang lén
1.27x trong nam 2019.

2016A 2017A 2018A 2019A 9M20
Doanh thu (ty déng) 1,634 1,845 1,914 2,248 2,741*
Tang truéng (% n/n) 26.6 12.9 3.7 17.5 21.9
LN hoat déng (ty dong) 88 56 135 177 155*
LN rong (ty dong) 70 44 108 142 124*
EPS (ddng) 1,277 555 1,287 1,210

BVPS (diéu chinh, déng) 10,675 11,128 11,767 11,382 11,071
ROE (%) 10.0 5.1 11.5 11.5 8.5
ROA (%) 2.7 1.5 3.2 3.3 2.4*

Ghi chl: LN rong, ROE va ROA duwa trén loi nhuan sau thué clia cong ty me, sb trailing 12720

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO
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Céng ty sé tap trung kinh doanh vao mét s6 san pham bao
hiem cu the

Trwéc day, MIG cung cép cho khach hang danh muc bao hiém phi nhan tho
kha da dang. Nhwng ti» ndm 2018, chién lwgc clia cong ty gidi han lai tap trung
phat trién & mot s6 san phdm bao hiém nhw bao hiém xe co gidi, bao hiém con
ngwdi va bao hiém tai sadn. Cong ty chu trong hon vao cac nghiép vu ¢é radi ro
thap va hiéu qua vé chi phi, cling nhw han ché cac nghiép vu cé mure ri ro cao.
Vi vay, ty 1& tén that cia MIG giir & mic 50%, xap xi v&i con sb trung binh cla
nganh. Tuy nhién, chi phi thdm dinh, danh gia rui ro tang 1én khién cho ty lé két
hop cla cdng ty cé chiéu hwéng tang.

Puwoc thic day béi cac chinh sach nha nwéc

Thi trwdng bao hiém trai qua ndm 2020 véi mire ting trwdng hai con sé méc
cho anh hwéng ctia dai dich COVID19. MIG cho thdy tham vong ctia minh trong
thoi gian sép t&i véi viéc nhdm vao vi tri trong Top 3 cong ty bao hiém phi nhan
tho vao nam 2025. Céng ty da dua ra chién lwoc kinh doanh cho nd&m 2020-
2025 day manh kinh doanh cac san phdm con ngudi va xe co gidi.

Trong nam 2020, doanh thu bancassurance da tang 50% so v&i nam 2019. MIG
sé tiép tuc phat trién kénh phan phdi nay qua viéc tdng cwéng hon sy hop tac
v&i cac chi nhanh ngan hang cia MB Bank, Vietcombank hay MSB...Ngoai ra,
cong ty da (rng dung sb héa tir ddu ndm 2020 va nhan dwoc phan hdi kha kha
quan. Buoc xem la mot trong nhirng trong tdm phét trién, MIG sé dau tw nhiéu
hon vao s6 héa. Chién lwoc nay sé giip MIG tiép can véi nhiéu khach hang
muc tiéu, nang cao trai nghiém ngudi dung va cé thé gianh thém thj phan &
mang béo hiém sirc khoe.

Thém vao do, Nghi dinh 70/2020/NB-CP duwgc xem nhw la mét tin hiéu tich cyc
v&i méng kinh doanh bao hiém chinh ca cong ty. i véi MIG, bao hiém xe co
gi¢i dac biét quan trong khi mang vé hon 50% doanh thu trong ndm 2019. Nghi
dinh 70/2020 quy dinh mrc gidm 50% lé phi trwéc ba v&i xe 6 t6 toi cudi nam
2020. Bén canh d6, chinh phu cling nham t6i viéc khuyén khich phét trién nén
coéng nghiép xe 6 t6 trong nwéc & thi twong lai gan. Téc d6 tang trwdng doanh
sb dbi voi 6 t6 dudi 9 chd ngwdi kha én dinh tr 20 - 30% mébi nam. Sé lwong
xe ban ra dwoc dy bao sé dat 1 triéu chiéc vao ndm 2025. Vi vay, néu MIG cd
thé cu thé héa co hoi tir xu hwdng nay, viéc tang bac xép hang sé day hira hen.

Dinh gia PB dang cao hon cac céng ty cung nganh

MIG sé dwoc chinh thirc giao dich trén san HSX tlr 21/01/2021 véi gia tham
chiéu 15,500 déng/cd phiéu. O’ mirc gia nay, chi sé PB l1a 1.36x, cao hon chi sé
PB clia cac cong ty bao hiém phi nhan tho dang dwoc niém yét. Tai thoi diém
nay, chung téi khuyén nghi nén theo déi thém vé cac hoat déng va két qua kinh
doanh cta MIG trong thei gian sap toi.
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= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam v&i c6 phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang téi
* MUA: T6ng loi nhuan ky vong la 15% hoéc hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Tong lgi nhuan ky vong 1a -5% hoac thdp hon.
e CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muyc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

= Nguyén tic danh gia cua CTCP Chirng khoén KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi
o Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
¢ Trung lap: Khuyén nghi gil ty trong clia nganh trong danh muc bang véi ty trong dwa trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghij gidm ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwe hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla chiing téi v& cong ty dwoc phan tich
trong bao c&o. Chung ti cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc cac khoan loi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mét cach tryc tiép hoc gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
& thoi diém cudi thang lign trudc clia ngay phat hanh bao céo (hoac cudi thang thir 2 lién trwdc néu ngay phat hanh bao cdo sau ngay cudi thang lién truéc it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khong ndm gitk 1% hodc nhigu hon cb phan clia cong ty dugc phan tich trong bao céo.

Khéng cé mau thuan loi ich quan trong nao gitta chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va céc bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khong quan Iy hodc dong quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia céng ty dwoc phan tich
trong bao cao trong vong 12 thang qua.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam hoéc cac bén lién quan khong nhan dwoc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty duoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chrng khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khodn lgi ich nao ti dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoe phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam ho&c ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwdng cho c6 phiéu clia cong ty dwgc phan tich trong béo cdo tai thoi diém phat hanh
béo céo.

CTCP Chting khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% c6 phan clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 21/01/2021.
CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao céo nay cho céc bén thi ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khong s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 21/01/2021.

Nguwoi thwe hién: Tri Dwong
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh béi phong phéan tich cia CTCP
Chrng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi
thue hién va phat hanh bao céo phén tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghe va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao cao nay khong duoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng
duoc sy chap thuan béng van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khong dwoc dién giai nhw moét d& nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho#c ban bét ctv khoan dau tw ndo. Khi xdy dung ban bao cao nay, ching téi hoan toan dé khong cén nhéc vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc céc nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dya vao danh gla ca nhan hodc tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh ddc lap cia minh va tdy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong d@m bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sy cap cao, gidm doc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton thét lién quan dén viéc siv dung toan bo
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay dbi bat ct ltic nao ma khdng can béo trwéc va cé thé khac hodc nguoc véi
quan diém duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi cting phai dwa trén
cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khéng thé dwoc st dung nhw 1a ching ctv cho cac
tranh chép phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén © 2021 cGa CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao c&o nay khong duoc sao chup, nhan béan hogc xuét ban (toan bd hodc tirng
phan) hoac tiét 16 cho bt ky ngudi ndo khac ma khong dwoc sw chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




