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NGAN HANG TMCP QUAN PQI (HOSE: MBB)

TAI CHINH
Thu nhép l&i thudn viing chéc bu ddp thu nh@p ngoai ldi suy yéu, Gid hién tai VND25,950
L . - .2 . Caoo nhdt 52 VND29,000
chdt lugng tai sdn trong tdm kiém soat Thép nhdt 52 VNDT 400
-~ ) .

> LNTT hop nhdt Q1/26 dat 9,628 ty déng (+14.8% svck), vuot 14.9% so véi du phong fig’mmnécnt'i‘gn ” VNDS 3'1282
quy cla chung tdi, cht yéu nha bién 1&i rong tét hon ky vong. Két qud nay hoadn Jrndd ==
thanh 24.2% du phong cd ndm 2026 cta VPBS va 24.4% ké hoach Igi nhudn nédm do Thi gid vén (ty VND) 209,027
Ngdn hang dé ra. KLGD TB 10 phién (triéu) N6
> Ching t6i nhan thdy khéng cé cp luc diéu chinh déi vai gid muc tiéu 34,200 50 u NN con lai (%) 0.3%
déng/cp; var sé cap nhat sau khi ra sodt them. S6 CP luu hanh (triéu) 8,055

. MBB VNI

TOI Q1/26 duy tri da téing trudng svck nh& Nil vitng chéc, du thu nhdp ngoai l&i suy yéu P/E truct 12T 75x 13.8%

Téng thu nhap hoat dong (TOI) trong Q1/26 udc dat 17,430 ty déng, gidm 10.7% so véi quy ~ P/Btruct 12T 1.5x 2.1x
trudc, nhung van duy tr da téng trudng svck vimg chdc (+13.8% svck). Dong luc chinh dén ti ROAA trugt 12T 1.9% 2.5%
thu nhdp I&i thudn, ghi nhdn tang 27.5% svck va nhich nhe 2.5% sv quy trudc, bdt chdp NIM - ROAE trugt 12T 20.9% 16.2%

chiu dp luc gidm trong ky. Ngugc lai, thu nhdp ngodi 1&i gidm manh 30.7% svck, ndi dai xu  *D{ liéu ngay 05/05/2026
hudng suy gidm tir Q4/25, do chi phi trich Idp du phong gia tang d& an mon Ioi nhudn tu
chung khodn ddu tu va ngudn thu héi tir cdc khodn ng dé xur ly gidm svek, ddn dén muc cdi

thién thu nhép ngodi I&i thdp hon ky vong. 80%
Thu nhdp ngodi l&i quy 1dat 2,517 ty déng (-49.4% sv quy trudc), phdn dnh su phdn hdéa manh 70% A
gilra cdc cdu phdn chinh. Déng luc chd yéu dén tur: (i) Lai thudn tir hoat déng dich vu tang éO:/, [ -
tich cuc (+38.3% svck), nha 18i thudn tir thanh todn tang gdp 2.9 1an svek, qua do bu ddp 28;’ . 'V ¢
phdn ndo su suy gidm nhe clia hoat déng bdo hiém (-7.7% svck); tuy nhién, tang truéng téng 300/:
thé bi suy gidm bdi: (i) Khodn 16 31.7 ty déng tu kinh doanh ngoai héi, va (i) Khodin 16 331.2 ty 20% /V
doéng ti mua bdn ching khodn ddu tu, khi Ngdn hang thuc hién trich Idp du phong chua bdn 10% /"w‘
cho danh muc trdi phiéu, chiu tdc déng tu mat bang 1&i sudt tang trong ky. Ngodi ra, 1&i 0% |t
thudn ti hoat déng kinh doanh khdic cling gidm nhe 7.5% svck, do thu tir cdc khodn no dé 9 0w L L w9 9
XU ly gidm 26.9% svck, sau muc nén cao cua Q1/25. 8 8 8 8 8 8 8
g o) [0} @] N N g
NIl but phd nhé téing trudng tin dung, song NIM tiép tuc chiu sic ép tu chi phi vén leo thang ©c o o = 7 © ©
Thu nhdp 1&i thudn (NIl) tré thanh déng luc tang truéng cha dao trong bdi cdnh thu nhdp —MBB VN-INDEX
ngodi 1&i suy yéu. NIl dat 14,913 ty déng trong quy, tang 27.5% svck, qua dé ndng ty trong
doéng gop vao TOI 1én 85.6% (+9.3 diém % svck). Da tang trudng duoc hé tro béi tin dung hop Thay déi gid (%) 1T 3T 6T
nhdt md réng 3.3% so voi cudi ndm 2025 (sau khi diéu chinh phdn dnh viéc bdn ng sang MBV)  mBB 0.0 4] 86
- tuong duong téc doé tdng trudng toan hé théng. Cho vay khdch hang tang 3.4% trong khi yN-INDEX 13 ) 133

danh muc trdi phiéu doanh nghiép thu hep 1.8% so vai cudi 2025, song ty trong cla trdi phiéu
doanh nghiép trong co cdu tin dung duy tri &n dinh, cho thdy su dich chuyén tuong ddi gitta €& déng I6n (%)

hai cdu phdn chua du lén dé tao ra thay déi co céu ddng ké. Tuy nhién, dp luc 1én bién 1&i  Tap doain Cong nghiép — Vién

rong (NIM) van hién hitu - NIM Q1/2026 udc dat 3.8% (-40bps svck). théng Quan doi %7
Téng Cong ty Bau tu va Kinh

NIM quy chiu dp luc khi chi phi vén (COF) leo thang manh hon muc cdi thién khiém tén cla

loi sudt tai san sinh I (IEA). COF quy tang lén 4.0% (+37bps sv quy trudce, +76bps svck), xudt ?g:n?:\é?’]n Th?rﬁiciidn viet o8
phdt tir hai cdu phdn chinh:(i) Chi phi huy déng tang 88bps svck (+44bps so vai quy trudc), Ncm? ER 9V 81

phdn dnh dp luc canh tranh huy déng todn hé théng - MBB dé diéu chinh 1&i sudt huy déng
tai qudy tang 3 1an trong quy. Bén canh do, ty 1& CASA suy gidm xudng 32.4% (-2.6 diém %
svck) lam thu hep thém ngudn vén gid ré. Chung téi cho réng da gidm CASA phdn dnh yéu
t8 mua vy ddc thu ctia Q1: doanh nghiép (KHDN) rdat tién gli sau chu ky cudi nam, trong khi
khdch hang cd nhén (KHCN) dich chuyén sang tién gli cé ky han dé hudng loi tir mat bdng
1&i sudt hdp dén hon; (i) Chi phi gidy t& c6 gid (GTCG) tang 28bps svck (+13bps sv quy trudc),
trong béi cdnh tién gui sut gidm 1.7% so vaéi quy truse budc ngdn hang phdi ddy manh phdt
hanh GTCG dé bu ddp thanh khodn (+11.5% so v&i quy trudc). Trong khi do, Ioi sudt IEA cdi
thién 1én 7.4% (+9bps sv quy trusc, +37bps svck) cht yéu do Ioi sudt cho vay va lgi sudt tién
gui phuc héi, 1an luct tang 34bps va S4bps sv quy trudc trong béi cdnh 1&i sudt nhich tang.

Téng quan doanh nghiép

MBB dugc thanh Idp vao ndm 1994 véi muc
tiéu ban ddu la hé trg cdac doanh nghiép
qudn doi trong hoat déng kinh doanh, va
chinh thuc niém yét trén HOSE vao ndm
20M. Qua thai gian, MBB d& phdt trién
thanh mot trong nhiing ngén hang thuong
mai hang dau tai Viét Nam, vdi vi thé viing
CIR trong quy cdi thién xuéng muc 24.9%, tét hon mirc muc tiéu cua MBB chdc & cd mang ngén hang bdn & va ngan
hang doanh nghiép.

Ty & chi phi trén thu nhép (CIR) dat 24.9%, t6t hon so véi mic muc tiéu 28%. Trong doé, chi phi
hoat déng Q1/26 tang 10.1% svck, khi chi phi nhdn céng chi tang nhe 5.7% svck. Két hop muc
tang tét cta TOI, Igi nhudn trudc du phong tang 15.0% svck
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Chéit lugng tai san 8n dinh vé téng thé, song ng xdu hinh thanh méi dao chiéu trong Q1
thac ddy MBB téing trich lap du phéng dé dam bdo LLR

Chi bdo chdt luong tai san (NPL + ty & x6a no quy) usc dat 1.6%, di ngang so véi quy truse,
song riéng ty l& NPL nhich lén 1.4% (+13bps so v&i quy trudc; -42bps svck). Ty 1& ng xdu hinh
thanh mdéi trén du no goép (ham hoéa) ghi nhdn 1.4% - ddo chiéu so véi muc dm -0.2% cla
Q4/2025 - phdn dnh hai dong thdi déng thai: (i) ty 1&é no nhdm 3 va nhém 5 1én luct tang
9bps va 7bps trong co cdu du ng gop; va (i) ty 1& xda no quy gidm 1lbps so vaéi quy trudc,
xuéng con 0.2%. No nhom 2 tang 1én 1.1% ti muc thdp 0.9% cla Q4/2025 - dién bién mang
tinh mua vu théng thusng ciia Q1 - song van cdi thién so vaéi cung ky ndm trusc du mat bdng
I&i sudit kém thudn lgi hon. Trudc dién bién trén, MBB tang trich Iap du phong, vaéi chi phi du
phong trén du no gop (ham héa) dat 1.3% (+39bps so véi quy trudc; -26bps svck). Ty 1& bao
pht no xdu (LLR) duy tri n dinh so va&i quy trudc & muc 92.2% - muc dém du phong ducc
ddnh gid la lanh manh trong béi cdnh hién tai.

% sv du % SV thi

phéng cd trudng

Q1/25 Q1/26 ndm VPBS (05/05/26)

Thu nhép [Gi thuén 290%  275% 24% 23%
(svek)

Thu nhép ngoai léi 229% -307% 16% 18%
(svek)

Chi phi hogt déng (svck) 12.4% 10.1% 19% 18%

LN truce du phong 338%  150% 2% 23%
(svek)

Chiphi du phong (svek)  10.3%  15.7% 24% 20%

LNTT (svek) 4L4T7%  148% 24% 23%

Tdng trudng cho vay 20 6% 405%

(svck)

Tang trudng tién gui KH 20.3% 25 4%
(svek)

NIM (%) 4.2% 3.8%
Lgi sudit tai sén (%) 7.0% 7.4%
Chi phi vén (%) 3.2% 4.0%
Ty |& CASA 35.0% 32.4%
CIR (%) 25.8% 24.9%
ROAE (%) 21.8% 20.6%
Ty 1& NPL (%) 1.8% 1.4%
Ng nhom 2/Téng du ng 1.9% 11%
LLR (%) 75.3% 92.2%
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cong ty C& phén Chung khodn VPBank (VPBankS) phdt hanh bdo cdo ndy véi muc dich cung cdp théng tin. Bdo cdo nay dugc luu
hanh tsi cdc khdch hang clia VPBankS va cdc cdng ty lién két hodic cdc déi tusng ma VPBankS cho rdng phu hop dé nhén bdo cdo,
va khéng xét dén muc tiéu ddu tu cu thé, tinh hinh tai chinh hay nhu cdu riéng biét clia bdt ky cd nhédn ndo nhén dusc bdo cdo nady.

Bdo cdo ndy khéng nhdm muc dich va trong bdt ky trudng hop ndo cling khéng dugc hiéu la Isi dé nghi mua hodic bdn bdt ky ching
khodn nao dugc dé cap trong ddy hodic cdc céng cu tai chinh lién quan. Bdo cdo clng co thé bao gém, todn bé hodc mét phdn,
cdc bdn tom tdt, nghién clu, tédng hop, trich xudt hodic phdn tich ducc chudn bi bdi cdc ddi tac chién lugce, lién doanh va/hodic ddi
tdc kinh doanh clia VPBanks.

VPBankS khéng cam két hay ddm bdo (du ré rang hay ngu y) vé tinh chinh xdc hodc ddy du cla cde théng tin ndy, va do do, nha
dau tu cdn tu dua ra quyét dinh sau khi can nhdc kY ludng. Bdo cdo ndy khéng nhdm hudng téi, phdn phdi hodic sir dung béi bat ky
cd nhan hodc té chic ndo tai cdc khu vue, qudc gia hodc ving lanh thé ma viéc phdt hanh, phdn phéi, hodc st dung bdo cdo sé vi
pham quy dinh phdp ludt hién hanh.

Moi théng tin trong bdo cdo nay dusc tdng hop tir cdc ngudn cdng khai ma VPBanksS tin tudng Ia ddng tin cdy va chinh xdc tai thai
diém phdt hanh bdo cdo. Tuy nhién, cdc nguén ndy chua dugc VPBankS va/hodc cdc cong ty lién két kiém ching déc lap va bdo
cdo cling khéng khdng dinh réng dé bao gém tdt cd cdc théng tin ma nha ddu tu tiém nding ¢ thé cdn. Cdc quan diém dugce thé
hién trong bdo cdo la nhiing ddanh gid hién tai cta VPBankS va ¢ thé thay ddi ma khdéng cdn théng bdo trudce. VPBankS khéng cd
nghia vu phdi cép nhat hay duy tri su chinh xdc clia théng tin, quan diém dugce néu trong bdo cdo, cling nhu khéng cd nghia vu cung
cdp thém bdt ky théng tin ndo cho ngudi nhan.

Do dé, VPBankS khéng dam bdo, dai dién hay cam két, du rd rang hay ngu y, vé tinh ddy du, chinh xdc, tin cdy, céng bdng hodc
hop ly clia cdc théng tin va quan diém trong bdo cdo. Mdc du dé néd luc dé cdc di liéu thuc té trong bdo cdo la chinh xdc, moi usc
tinh, du bdo, nhan dinh hodic ddnh gid chli quan dugc dua ra déu dua trén cde gid dinh dugc VPBankS xem Id hop ly va khdng nén
dugc hiéu la cam k&t chdc chdn vé khd ndng xdy ra cla cdce su kieén dusc dé cap. Cdc gid dinh khdc nhau cé thé dén tdi cdc két
qud va khuy&n nghi hodn toan khdc biét.

Bdo cdo ndy ciing cé thé bao gém cdc binh ludn, udc tinh, du bdo va vy kién lién quan dén cdc nghién clu kinh t& vi mé do cdc
chuyén gia kinh té cla VPBankS coéng bs, tuy nhién cdc ndi dung ndy khdng nén dugce xem la khuyé&n nghi dau tu hodc tu van ddu
tu déi véi bat ky ching khodn ndio dugc dé cdp.

Bdo cdo ndy khéng mang tinh toan dién va khéng cung cdp ddy di cdc thdng tin ma mét nha ddu tu tiém ndng can dé dua ra
quyét dinh ddu tu. Ngudi nhdn bdo cdo cdn tu thuc hién ddnh gid va quyét dinh doc [dp déi vai bdt ky ching khodn hay céng cu tai
chinh ndo dugc dé cap.

Bdt ky khodn ddu tu ndo dugc thdo luan hodc khuyén nghi trong bdo cdo cé thé khdng phu hop véi muc tiéu ddu tu va tinh hinh tai
chinh cu thé cla tung nha ddu tu.

Bdo cdo nay cé thé chia cdc tuyén bd du bdo vé tuong lai, thudng (nhung khéng phai ludn ludn) dugc nhan dién théng qua cdce tu

ng{ nhu "tin r&ng", "udc tinh", "du dinh", "ky vong" hodc nhimg dién dat tuong tu nhu "cé thé", "s&", "cé khd ndng xdy ra”. Nhing tuyén
bé& nay dua trén cdc gid dinh va théng tin sén ¢ tai thai diém bdo cdo duge phdt hanh va chiu dnh hudng bdi cdc rui ro, bdt dinh
clng nhu cdc yéu t& khdc ¢ thé khién két qud thuc té khdc biét dang ké so vaéi nhiing du bdo dd néu.

Ngusi nhdn bdo cdo cdn thdn trong déi véi nhiing tuyén bd ndy va khéng nén qud tin tudng vao cdc du bdo néu ra. VPBankS tu chéi
moi nghia vu cdp nhdt hodic diéu chinh bdét ky tuyén bd du bdo nao du do cé thdng tin mdi, su kién tuong lai hay nhiing tinh huéng
ngodi du tinh phdt sinh sau ngay céng bé bdo cdo.

Céng ty ¢é phdn Chiing khodn VPBank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, Béng Ba, Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn
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