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Ngan hang TMCP Quéan déi (MBB)
DHDCD: Tiép tuc duy tri da ting trwéng

MBB té chirc DPHPCP thwong nién nam 2026, voi ndi dung trong tam xoay
quanh ké hoach LNTT tang truédng & mic +15% YoY, muc tiéu dua tdng tai san
vuot méce 2 triéu ty ddng va nang vén didu 1é 1én 102,7 nghin ty ddng. Cac thdo
luan tap trung vao van dé cb tirc, tai co chu MCredit, dong gép clia cac cong ty
con, va ty 1é s& hiru nwéc ngoai.

Chi tiet

Muc tiéu LNTT dat khodng 39,4 nghin ty déng (+15% YoY). Sau khi dan dau
nhém 5 ngan hang 16n nhat vé tang trwéng tong tai san trong nam 2025 (+43%
YoY), ban lanh dao tiép tuc dat muc tiéu tang trwdng tai san +28% YoY — vuot
ngwéng 2 triéu ty ddng — véi huy déng vén tang +30% va tin dung ting khoang
+30% (phu thudc vao han mirc clia NHNN).

Trong Q1/2026, tin dung tang trudng dat +5,5% YTD. Cho vay kinh doanh bét
déng san chiém khodng 10% téng dw ng, véi ty 1& ng x4u NPL & mic 1,12%.
LNTT dat 9,5 nghin ty déng (+13,3% YoY).

MBB dv kién ting von diéu lé thém +27%, tir 80.550 ty déng lén 102.687 ty
ddng théng qua 03 dot: (i) tra cb tirc bang cd phiéu véi ty 1& 15%; (i) phat
hanh quyén mua c6 phiéu ty 1é 10%; va (iii) phat hanh riéng 1é 200 triéu c6
phiéu.

Cé tirc tién mat: MBB ting murc ¢ tirc tién mét tlr 300 ddng/cd phiéu trong nam
2025 lén 1.000 ddng/cd phiéu (twong dwong ty suat cd tirc khodng 3,8%).

No6i dung thao luan chinh:

MCredit. Ban lanh dao khéng dinh viéc chuyé&n déi sang mé hinh Céng ty TNHH
M6t thanh vién 13 bwéc chuén bi cho 16 trinh IPO, khong phai dé& ban. MBB can
dwa ty 1& s& hiru nwéc ngoai vé mirc <20% trwdc khi niém yét. Ban lanh dao tai
khéng dinh MCredit van duy tri lgi nhuan bat chdp béi canh khé khan chung clia
nganh tai chinh tiéu dung.

Ty Ié s& hiru nwéc ngoai. Hién tai ty 1& s& hivu nwéc ngoai da gn cham muc
gi6i han. Hién tai, MBB dang khéa room ngoai & mirc 23.2% va chwa cé ké hoach
n&i thém room trong ngan han. Ngan hang dang git lai room ngoai d& chao ban
véi mirc gia premium khi xac dinh dwoc nha dau tw chién lwgc phi hop.

Quan diém

Muc tiéu LNTT tang +15% la kha thi, nhung cé phan than trong khi dat trong béi
canh ting trwdng tin dung Ién t&i ~30% cuing loi thé tir viéc ting vén. Trong khi
doé, VPB dat muc tiéu tang trwdng loi nhuan 35% véi mirc tang trwdng tin dung
khoang 35%. C6 thé thdy MBB kha than trong trong viéc dat k& hoach loi nhuan.

MBB hién giao dich & mirc P/B ky vong nam 2026E la 1,3x, cao hon mirc
trung vi nganh. Chung tdi cho rdng mirc dinh gia nay 13 hop Iy nher KQKD va
murc tang trwdng vwot troi so véi nganh. Vi TSSL ky vong 12 thang khoang
16%, chung téi duy tri khuyén nghi MUA déi véi MBB.

Cac yéu t6 can theo di: (i) tién d6 thwc hién dot phat hanh riéng 18 (ii) 16 trinh

IPO clia MCredit, va (iii) dién bién no x4u khi tin dung tang trwdng manh & murc
~30% YoY.
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