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MORNING NOTE

Hai quy ETF tién hanh co’ cau
danh muc - LCG



DIEN BIEN THI
TRUONG THE GIO'
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Nhan dinh dién bién
thi treong hang hoa
va TTCK thé gidi



O

- A Rap Xé-ut cam két tuan tha day da lénh

cat gidm san lwong va gay ap lwe l1én UAE,
Nigieria va Irag — nhixng nwéc vi pham han
ngach cia OPEC. Bong thdi, OPEC ciling
kéo dai thoi gian cat giam tt thang on
cudi thang 12. Piéu nay cho thay n
cung dau c6 thé sé gidm va nhu cau dau
dang hoi phuc tré lai.

Gia dau Brent dong clra tang 2.2% va do thi
gia tién sat dwdng trung binh 50 ngay. Bong
thoi, do thi gia coé dau hiéu bwdc vao gial
doan tich Ity va xu hwédng ngan han van
duy tri & mrc TANG.

Gia dau Brent duy tri da tdng manh
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B o5 Wall tiép tuc da gidm

. Ty l& that nghiép thap hon dw kién nhwng
tang trwdng viéc lam van cham chap.
Pong thoi, gid nha dat tiép tuc giam 0.9%
trong thang 08/2020.

« Céc chi s6 chinh tiép tuc da giam, pé
Nasdag giam dwéi dwong trung binh S0
ngay, nhwng khoang cach nay khong qua
xa. Tuy nhién, xu hwéng ngan han van
duy tri & mérc GIAM.
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Thay déi M/B wéc Ty lé

Ma Ngay (.000) tinh (ty) Premium
VanEck 17/09 = k -0.69%
DB FTSE 15/09 - - -1.01%
::Srr(])irt(iagrl\fgg :ETF 16/09 : ) 1.04%
Kim Kindex VN30 15/09 = > 0.13%
Premia MSCI 15/09 = = -0.49%
E1VFVN30 15/09 +800 +11 0.12%
FUEVFVND 03/09 +200 +2.6 0.12%
FUESSVFL 15/09 - - 0.22%
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Khoi ngoai gia

TOP cO PHIEU MUA VA BAN RONG
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tiép tuc mua rong VIC va CCQ
Oi bat nhat Ié,khc“)i ngoai da quay
g nhe co phiéu HPG.

@® TopCPmuarong @ Top CPbanrong

ng, c6 phiéu VHM van ndi tiép
anh cua khoi ngoai.
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CO PHIEU HOM NAY
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cd cAuco poNG
MaCP Tén cong ty SanGD

LCG LIcoGI16 HOSE
@ SH Nha Nudc (0%)

@ SH Nudc Ngoai (31.11%) , ) _
DIEM CO BAN SUC MANH GIA

98 87

@ SHKhac(68.89%)
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Khang cw ngan han 9.75
H6 tre ngan han - 8.20
Xu hu’é’ng ngén han T_ Xu hudng ngan han Khuy&n nghi
Khang cw trung han - 11.00 P iMGID
x : . TANG A NAM Gl Il
H6 tror trung han 7.13
Xu hwéng trung han TANG
Ngay Gia dong cla
o THONG TIN CO BAN 17/09/2020 8,790
'@‘ Nhém nganh Céng nghiép ROE(TTM) 10.93
= Nganh Xay dung va Vat licu E M T KET QUA VA KE HOACH KINH DOANH
GTGD 16,374,047,600 Ty Ié free float 80.00% 0 -
KLGD(CP) 1,872,310 P/E(TTM) 5.7x DR
Von hoa(Ty VND) 989 F/B D.6x e
SLCPLH(CP) 115,248,172 P/S D.4x B
oz 2L 7%LNST.6T/KH  —
<O, Ty sudt cd tie 0% EV/EBITDA(TTM) 5.96
KLTB 20 phién 980,121 Gia tri DN (Ty VND) 2,116 Lo = — 5 ol Tl Rl



LCG — Mang xay lap dong gop tang
triwd'ng chinh

LCG céng bb KQKD cua 6 thang dau nam 2020 v&i doanh thu thuan dat 1,238 ty dong, tang trwéng +12.15% YoY va LNST thudc vé cb ddng cong ty
me dat 77 ty dong, glam -20.3% YoY. Doanh thu téng chu yéu do hoat dong xay lap ghi nhan téng trwéng doanh thu tich cwc & mirc +58% YoY, LCG
ghl nhan doanh thu xay l&p chi yeu tlr cac dw an dién mat tréi nhw Nhon Hai, My Son 1 & 2. Trong khi d6, lgi nhuan suy giam do Igi nhuan tir BDS
gidm manh do mirc nén cao cta cung ky nam 2019 va Cong ty chwa ban giao phan con lai ctia dw an Long Tan va Nam Phuong.

Cho nam 2020, LCG dé&t ké hoach doanh thu dat 3,514 ty dong (+38.6% YoY) va LNST thudc vé cong ty me dat 210 ty déng (9 9% YoY) Nhw vay,
LCG ma&i chi hoan thanh 35% ke hoach doanh thu va 36% ké hoach vé lgi nhuan. LCG dang chuyén huo’ng tap trung sang xay dwng cac dy an ha
tang nang lwong, trong d6 chd yéu la céac du an nang lwon i va nang lvong glo Trien vong mang BDS cua LCG dang khong may sang sua
khi cac nén dét clia 2 dw &n ma LCG dang trlen khai la KD — TP.HCM va KDC Nam Phucmg Bao Léc da kinh doanh gan heét, trong khi
d6 cac dw &n nhw nhw KDC Pién Phuéc — Bong Nai (95h ang mé ban do con vwdng vé dén bu va GPMB.

v an ha tang giao théng va ha tang nang lvong duoc day nhanh tién do
ng cta Chinh phua, (2) trong khi cac CDT cla cac dy an dién mat troi cling
a LCG trong nam nay sé phu thudc nhiéu vao mang xay I&p khi ma lgi nhuan

Chung t6i cho rang LCG c6 thé hoan thanh ke hoach na
trong 6 thang cudi nam nh¢ (1) chad trwong day manh giai
sé pha| SEVRIIE tlen do dé k|p COD tru¢c 31/12/2020. Lc
t mang BDS dy kién sé sut gidm manh trong nam nay.

O murc gia hién tai, LCG dang dwoc giao dich tai P/E ké hoach 2020 la 5.3x (EPS twong (rng la 1,646 VND).

Murc Stock Rating cia LCG ¢ murc 93 diém, trong do diém co ban va strc manh gia déu trén 80 diém. Diém tich cwc 1a LCG ludn duy tri mirc diém co
ban cao lién tiép cho thy nén tdng co’ ban virng chac.

Do thi gia ctua LCG dat mirc cao nhat 52 tuan va do thi gia co d4u hiéu budc vao giai doan blen dong manh theo chiéu hwo’ng tich cwe cho thay xu
hucyng TANG ngan han c6 thé sé tiép tuc dugc mé rong vé cac muc cao hon. E)ong thoi, do thi gia cung da hinh thanh mé hinh tang gia trung han
véi mire muc tiéu ky vong 11.0. Do d6, ching t6i khuyén nghi cac nha dau tw ngan han co thé tiép tuc ndm gilr hoac gia tang thém ty trong cb phiéu
va mua mai tai cac nhip diéu chinh.
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LCG — Mang xay lap dong gop tang
triwd'ng chinh
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Quan diém thi trwdng ngan han

Chung téi cho rang chi s6 VN-Index co thé sé con tiép tuc giang co trong viing 890 — 900
diém trong phién co' cau danh muc cta hai quy ETF. Pong thoi, thi trwong cé dau hiéu
bwéc vao giai doan tich Ity cho nén cac chi s6 co thé sé con bién ddong hep va phan héa.
Ngoai ra, chi b4o tam Iy ngan han va trong viing lac quan cho nén chién lwoc ngan
han phu hop van la nam gidv ty tro u cao.

Hé thdng chi bao xu hwéng cta ch n duy tri mtee TANG xu hwédng ngan han cla
thi trwng chung. Do dé, chung téi khuyén nghi cac nha dau tw ngan han co thé tiép tuc
nam gil ty trong co phiéu cao trong danh muc va tan dung nhip diéu chinh dé gia tang ty
trong cd phiéu.

Tham khao tin hi@u mua/ban c6 phiéu tai:
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Danh muc khuyén nghi ngan han

Xu !lu’c’rng Xu hwéng kr\lgagn Giao dich Gi?’. mua Khuyén nghi
ngan han trung han ng)rlli T+ ngan han

CP Gia Stop loss %Le¢i nhuén Trang thai xu hwéng

EULED
VIP 6.15 TANG TANG
KDC 36.65 TANG TANG
HPG 25.40 TANG TANG

11.01% NAM GIU Bien dong manh
20.87% NAM GIU Bien dong manh
10.43% NAM GIU Bien dong manh

TCM 2340 TANG TANG 8.84% NAM GIU Bien dong manh
DHC 46.80 TANG TANG 541% NAM GIU Sideways
KSB 3050 TANG TANG 31.47% NAM GIU Bien dong manh
VIB 2350 TANG TANG 20.51% NAM GII Bien dong manh
HSG 13.45 TANG TANG 20.09% NAM GIIF Bien dong manh
PHR 58.00 TANG TANG 7.41% NAM GIU Sideways

- 9'- DCM 10.05 TANG TANG 15.52% NAM GIU Sideways

’ T ’ BMP 58.60 TANG i \\le 7.92% NAM GIU Bien dong manh
SHS 11.80 TANG 20/8/2020 5.36% NAM GII Sideways
DBC 46.40 TANG TANG  14/9/2020  T+3 48.37 45.95 NAM GIU Sideways
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Danh muc khuyén nghi ngan han

= z Ngay . . ., Je o
CP Gia 2 !Iu’ovng LU khuyén SIED Clsy G'? mla Stop loss %Le¢i nhuén Kh"!e“ nghi Trang thai xu hwéng
ngan han trung han nghi T+ ngan han ngan han
CCL 790 TANG NAM GIU Sideways
PET 9.45 TANG TA NAM GIIF Sideways
4N vy o
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Phong Nghién ctpu va Phan tich khéi Khach hang ca nhan

Nguyén Thé Minh
Giam dbc Nghién ctru Phan tich

A N
+84 28 3622 6868 ext 3826
I e I l e minh.nguyen@yuanta.com.vn

|
Quach Birc Khanh Ly Thi Hién
Chuyén vién phan tich cao cap Trwdng phong Nghién cru Phan tich
+84 28 3622 6868 ext 3833 +84 28 3622 6868 ext 3908
khanh.quach@yuanta.com.vn hien.ly@yuanta.com.vn
Pham Tan Phat Nguyén Trinh Ngoc Hong
Chuyeén vién phan tich cao cap Chuyén vién phan tich cao cap
+84 28 3622 6868 ext 3880 +84 28 3622 6868 ext 3832

phat.pham@yuanta.com.vn hong.nguyen@yuanta.com.vn
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