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Khuyén nghi NEUTRAL

Gia ky vong (VNB/CP) 54.600

49.200

Gia thi trwong (04/02/2026)

+11%

Lei nhuén ky vong

THONG TIN cO PHAN

San giao dich UPCOM
Khoang gia 52 tuan 33.630-51.665
Vén héa 2.297 ty déng
SL ¢b phiéu lwu hanh 46.720.560
KLGD binh quén 10 ngay 43.053
% s& hiru nwéc ngoai 0%
Room nwéc ngoai 0%
Gia tri ¢ tirc/cd phan 3.000
Ty 1& cb tire/thi gia 6,1%
Beta 0,94
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CTCP Xay dwng & San xuat VLXD Bién Hoa

Mé& giao dich: VLB Reuters: VLB.HNO Bloomberg: VLB VN

Thach thirc ngan han trong 2026; Dinh gia khéng con hap dan

Cap nhat két qua kinh doanh Q4.2025 va ca nam 2025

Ldy ké nam 2025, VLB ghi nhan KQKD kha quan, véi DTT dat 1.456 ty déng
(12% YoY va 148%KH.2025) va LNTT dat 377 ty déng (36% YoY va 215%
KH.2025). LNST-CDTS dat 301 ty dong (+38% YoY). Bién LNG toan doanh
nghiép tang 2,2% so v&i nam ngoai, dat mc 29,2%.

Xét riéng Q4.2025, VLB ghi nhan 380 ty déng DTT (+6% YoY) va 101 ty déng
LNST (+61% YoY).

Trién vong kinh doanh nam 2026

Gia han thanh cong 2 mé da Soklu 2 & 5. Hai mé da Soklu 2 va Soklu 5 da duoc
UBND tinh Béng Nai cip phép gia han. Theo théng tin tryc tiép, 2 mé da nay da
tai khéi dong trong Q3.2025 va sé bd sung thém 900.000 m3/nam vao tdng cong
suét thiét ké cho VLB. Hién, tbng CSTK clia VLB & mtrc 5,7 triéu m3/nam.

Cum mé Tan Cang dw bao déi mat véi ap Iwe sut giam nhu cau ngan han
trong 2H.2026. Cac mé da Tan Cang dang cung (rng toan phan cho dw an San
bay Long Thanh giai doan 1. Dy an nay dw kién sé& hoan tat trong 1H.2026 va sé
trién khai giai doan 2 vao 2027. Theo dé, giai doan 2H.2026, cac md da Tan Cang
duoc dy bao sé& sut gidm dang ké san lwong dau ra, khi cac dw &n l1an can khong
thé “lap day” khoang tréng tir san bay Long Thanh.

Nhu cau tiéu thu da xay dwng dai han van dwoc dam bao. Ké hoach chi dau
tw cdng tang trwdng vuot bac cung tdm nhin dai han 5 ndm véi sw phat trién déng

bd trén nhiéu tuyén, truc tiép ddm bao dau ra ca nganh Pa xay dung.

Trén co s& do, BVSC dy bao KQKD nam 2026 sut gidm so v&i cung ky, véi DTT
dat 1.411 ty dong (-3,1% YoY) va LNST dat 291 ty déng (-3,6% YoY).

Suét cé tirc cao va déu qua cac nam. VLB c6 ké hoach tra cé tirc bang tién déu,
Vi ty 1é thire hién dao dong tir 20-35%, trr ndm ghi nhan lgi nhuan am trong 2022.
BVSC ky vong, VLB s& nang ty I& chi tra cb tirc 1&n mirc 45% dua trén co sé dinh
lgi nhuan trong 2025, twong tng voi ty suét loi tiec 9,2%. Day 1a mot mire loi tie
r4t cao va hién VLB da thwc hién tam (rng cb tirc bang tién véi ty 1é thwe hién 30%
trong T1.2026. So sanh v&i mét bang I4i suat huy déng hién nay, BVSC danh gia
day la mét diém sang khi dau tw vao cb phiéu VLB.

Dinh gia va Khuyén nghi. S dung 2 phwong phép dinh gia DCF va P/E, BVSC
wdc tinh gia muc tiéu dat méc 54.600 déng/cp, véi mic upside +11% so véi gia
tri trwng ngay 04/02/2026. Khuyén nghi NEUTRAL.

Rui ro. (1) Tién doé xay dwng cac dy an tiéu thu chi dao khéng nhu ky vong; (2)
Thi trwdng BDS phia Nam khéng tich cwc nhw dw kién; va (3) Gia ban bi kiém soat
chat hon b&i Chinh phu.
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Panh gia so’ lwoc KQKD ca nam 2025

Ly ké nam 2025, VLB ghi nhan KQKD kha quan, véi DTT dat 1.456 ty dong (12% YoY va 148%
KH.2025) va LNTT dat 377 ty dong (36% YoY va 215% KH.2025). LNST-CDTS dat 301 ty dong
(+38% YoY). Bién LNG toan doanh nghiép tdng 2,2% so v&i nam ngodi, dat mirc 29,2%. Chi tiét
vao KQKD sé& c6 mét sb cac yéu té nhu:

» Hoat ddng khai thac va kinh doanh da xay dwng cla VLB van tang trwdng nhw dw bao, nhwng
murc ting trwdng lai twong dbi khiém tén véi chi 13,5% YoY. Dién bién trén chi yéu bdi tbc
dd gidi ngan dau tw cong trong nra cubi ndm 2025 cham trong khi tang trwdng ctia mé Tan
Cang bi han ché khi VLB khéng muén mé& rong CSTK.

= Bién LNG toan doanh nghiép cai thién 2,2% Ién mirc 29,2%. BVSC da dy bao vé sy mé rong
bién LNG clia cac doanh nghiép da khi gia ban da ky vong ting dang ké trong bdi cadnh nhu
cau tang cao. Mac du cac mé da cta VLB déu ndm trong khu vwe bi Chinh pha kiém soat
chét ché gia ban, tuy nhién cac mé da van tang trung binh 7-10% YoY vé gia ban so v&i mat
bang trung binh trong ndm 2024.

» Doanh thu tai chinh ting trwdng 54% YoY, nho i tién gri va khodn dau tw vao tién gt ky
han gia tdng so v&i nam 2024.

»  Diém nhén trong ky & VLB ghi nhan lgi nhuan rong khac lén dén 15 ty déng so véi mérc am
8 ty trong ndm 2024, nh& (1) VLB ghi nhan khodn thu nhap tir gidm tién thué dét; va (2) Khoan
vi pham hanh chinh trong 2024 khéng con hién hivu.

Tbng hoa cac yéu tb cac yéu tb ké trén da gip VLB ghi nhan tang trwdng LNST vuwot trdi so voi
DTT, Ién dén 38% YoY.

Téng quan KQKD ctia VLB trong nam 2025

Chi tiéu (dvt: ty déng)

Doanh thu 1.456 1.304 11,7%
Tiéu thu dét, da 1.042 914
Kinh doanh VLXD 368 328
Xay dung - 107
Khéc 45 61
Loi nhuan gép 426 352 21,1%
Doanh thu tai chinh 31 20 54,1%

Chi phi tai chinh - -

Thu nhap/(Chi phi) rong khac 15 (9)
LNTT 377 275 37,0%
LNST-CDTS 301 218 38,3%

Nguén: VLB, BVSC téng hop
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Trién vong kinh doanh nam 2026

BVSC danh gia KEM KHA QUAN cho yéu t6 tang truéng KQKD ciia ndm 2026. Dién bién trén chi
yéu do chung t6i nhan thay, mé Tan Cang cla VLB ndi riéng va cd cum mé Tan Cang ndi chung sé
déi dién véi ap lwc dau ra trong 2H.2026, khi s&n bay Long Thanh Gb 1 hoan thanh va GbD 2 chua
kh&i cong. Hién nay, cum mé Tan Cang dang cung (rng toan phan cho san bay Long Thanh. Dy an
nay du kién s& hoan thanh GP 1 trong 1H.2026 trong khi GD 2 dwoc du kién khéi cong vao 2027.

Nhin vé xa hon, ching t6i van danh gia TICH CUC cho trién vong dai han ctia mang da néi chung
va VLB nai riéng, trong béi cadnh nhu cu phat trién ha tAng trong 5 ndm tiép theo van téng trwéng
vwot troi, kéo theo nhu cau da xay dwng duy tri & mirc rat cao Ién dén gan 200 triéu m3, theo wéc
tinh cia BVSC.

Doanh thu thuan va bién LNG Téng san lweng khai thac caa VLB
giai doan 2020-2026F (Bvt: triéu m3 - %)
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Nguén: VLB, BVSC téng hop va dw phéng

Xay dwng ha tang - Cau chuyén dai han van dwo'c dam bao

Diém roi “bung n6” nhu cau tap trung vao nam 2027. Khi ching t6i béc tach cac dw an ha tng
trong thoi gian t&i, BVSC nhan thay (1) Nhiéu dw &n trong diém dang xay dwng sé& hoan thanh trong
1H.2026; va (2) Cac du an kh&i cong mai sé tap trung GPMB trong ndm 2026 trwdc khi ddy manh
xay dwng trong cudi 2026 va 2027. Chung tdi bao lwu quan diém vé sy gidm téc cla gia tri xay 1ap
trong 2026 nhwng van duy tri & mirc cao.

Vé dai han, ké& hoach chi d4u tw phat trién I&n cling cac dy an trong diém trwdc mét, BVSC danh
gia tich cwc vé ngudn cong viéc xay 1ap trong twong lai, qua d6 ddm bao mét phan trién vong cua

nganh Pa xay dwng. BVSC cho rang, 2027 sé la nam kh&i dau cho chu ky ting trwdng méi.
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M6 phong tién do cac dw an ha ting khu vie phia Nam

Cac dw an 1 2025 i 1H.2026 2H.2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2013 2034 2015

Cao tde Bic Nam phia Béng GB2

Sén bay Long Thanh GB1

Vanh dai 3 - HCMC

Cao tdc Bién Hoa - Viing Tau GB1

Cao tdc HCMC - Thi Déu Mét - Chen Thanh

Cao tdc Chon Thanh - Gia Nghfa

Cao tde Chau Pdc - Cén Tho - S6c Trang GB1

Cac dy an cao tée chira khai cang phia Nam
M réing cao the Béc - Nam phia Béng

Dw én dwéng sat toc d6 cao Bic - Nam

Sén bay Long Thanh giai doan 2 & 3

Dudrng sat @6 thi HCMC - Metro 2

Vénh dai 4 - HCMC

) Nguén: BVSC téng hop va ute tinh
Ghi chu: Mau cang dam thé hién mirc dé cong viéc xdy dung cua dw an dé trong ndm cang Ién - Théng tin trén chi mang tinh chat tham khao
Nhu cau tiéu thu da khu vwec phia Nam van rat Ién. Theo wéc tinh, téi thidu 37 triéu m3 da sé
can dé cung &ng cho cac dy an ha tang trong diém giai doan 2026-2030. Dang chi y, quy mé cla
cac dy an ha tang trong diém chi chiém 20% tdng gia tri du tw cong. Do d6, theo wéc tinh cla
chuing tdi, can gan 200 triéu m3 da cho nhu cau ha tAng phia Nam trong giai doan t&i, chiém ~50%
téng triv lwong con lai clia cac mé da tai Ddng Nai tinh dén hét Q2.2025.

Dw phéng khéi lwong da Xiy dwng can thiét cho cac dw an ha ting chu dao tai khu vwe phia Nam (Tinh ¢én hét T9.2025)

Dw an Loai hinh Ty Ié kha thi Tong nhu cau Tién d6 con lai Nhu ciu con lai

Cac dw in dang thwec hién

San bay Long Thanh giai doan 1 San Bay N/a 100% 5 triéu m3 20% 1,0 triéu m3
Vanh dai 3 - HCMC Cao tbc 76,3 km 100% 0,7 triéu m3 15% 0,1 triéu m3
Cao tdc Bién Hoa - Viing Tau Cao tbc 77,6 km 100% 0,8 triéu m3 15% 0,2 triéu m3
Cao t6c Chau Doc - Cén Tho - Séc Tring Cao tbc 188.2 km 100% 1,9 triéu m3 65% 1,3 triéu m3
Cao the HCMC - Thi Dau Mét - Chen Thanh Cao tic 60 km 100% 0,9 triéu m3 T0% 0,7 triéu m3
Cao tic Chon Thanh - Gia Nghia Cao thc 124 km 100% 1,7 triéu m3 100% 1,3 triéu m3
Céac dw an cao tdc chwa khai cbng Cao thc 735 km 100% 10,4 triéu m3 100% 7.4 triéu m3
D an duding st thc do cao Bac - Nam Buriing st 1541 km . 10% 25 triéu m3 100% 2,5 triéu m3
10.827 ha dat
S4n bay Long Thanh giai doan 2 & 3 San Bay N/a 100% 9 triéu m3 100% 9 friéu m3
Tuyén cao toc db thi Cao tbc 510 km 100% 11 triéu m3 100% 11 triéu m3
Vanh dai 4 - HCMC Cao tic 159 km 100% 2.3 triéu m3 100% 2,3 tnéu m3
Tong ~ 37 triéu m3

Nguén: BVSC téng hop va uéc tinh
Ghi chu: Ty 16 kha thi Ia ty 16 ma cac cong ty da niém yét tai khu vurc phia Nam cé thé cung ting cho céc dw én ha tang, do déc thu toan by cac doanh
nghiép khai thac da xay dung déu tép trung & phia Nam.



BAOVIET - Sccurities

Bao cao cap nhat VLB

Xay dwng dan dung - Thi trwéng phia Nam dan hdéi phuc tré lai

Chuing t6i bdo lwu quan diém sw héi phuc cla thj trwdng B4t dong san, déc biét ké tir Q4.2025 va kéo
dai cho nhiéu ndm vé sau. Theo théng ké tir Bo Xay dwng, sd lwong dw an da diéu kién mé ban moi
trong 9T.2025 da tang trwdng 57% YoY, trong khi trién vong clia twong lai dwgc dam béo voi sb dw
an dwoc cap phép méi tang trwdng vuot bac 179% YoY. Ddi véi thi truong HCMC, theo thdng ké
cla CBRE, téng sb lwong can hd mé& ban méi wéc tinh dat khoang 9.000 cén (77% YoY), véi khodng
4.500 nghin c&n hd mé ban trong Q4.2025. Dién bién trén sé gia tang nhu cau st dung da xay dwng

cho thi trwérng bat ddng san dan dung trong 2026 va duw kién sé kéo dai cho dén hét 2028.
Tuy nhién, ching téi van than trong trong déng gép ctia mang Dan dung, b&i nhirng yéu td vé mat
phap ly va quy dinh hién nay dang cé phan bét loi cho cac du 4n BDS. BVSC sé theo déi va diéu

chinh khi c6 nhitng yéu té tich cwc hon vé mét vi mé ddi vai thi treong BDS dan dung.

Dién bién nha & cap phép méi trén Ngudén cung mé& ban méi can ho tai HCMC
NOXH vs NOTM (Bvt: can hd - %)
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Nguén: Bé Xay duwng, BVSC téng hop Nguén: CBRE, BVSC téng hop

Chi tiét dw phong két qua kinh doanh 2026

Chi tiéu (dvt: ty dong) Dién giai
Doanh thu 1.411 1.456 -3,1% Hoan thanh 120% KH.2026.
Tiéu thu dat, da 1.011  1.042
Kinh doanh VLXD 355 368
Xay dwng - -
Khac 45 45
Loi nhuan gép 420 426 -1,4%
Doanh thu tai chinh 35 31 14,4%
Chi phi tai chinh - -
Thu nhap/(Chi phi) rong khac - 15
LNTT 363 377 -3,6% Hoan thanh 132% KH.2026.
LNST-CDTS 290 301 -3,6%

Nguén: VLB, BVSC dw phéng

5
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Dinh gia

BVSC st dung két hop dinh gia theo phwong phap chiét khdu dong tién (DCF - FCFE) va phwong
phap hé sb gia so sanh (P/E) dé xac dinh gia tri hop ly ctia ¢ phiéu VLB. Gia hop ly xac dinh theo
trong s6 ca hai phwong phap |1a 54.600 dong.

Phwong phap dinh gia ia Ty trong

DCF - FCFE 51.500 70% 36.100
P/E 61.700 30% 9,6x 18.500
Gia muc tiéu (dong/cp) 54.600

Khuyén nghi

VLB c6 ké hoach tra cb tirc bang tién déu, véi ty 1& thwe hién dao dong tir 20-35%, trir nam ghi
nhan lgi nhuan am trong 2022. BVSC ky vong VLB sé nang ty 1€ chi tra cd ttrc 18n mirc 45% duwa
trén co sé dinh loi nhuan trong 2025, twong rng véi ty suét loi tirc 9,2%. Day 1a mdt mice loi tie
rat cao va hién VLB da thuc hién tam (rng cd tirc bang tién véi ty 1é thwe hién 30% trong T1.2026.
So sanh v&i mat bang 1ai suat huy dong hién nay, BVSC danh gia day la mot diém sang khi dau

tw vao cé phiéu VLB.

BVSC wdc tinh gia muc tiéu dat mirc 54.600 déng/cp, véi mirc upside +11% so v6i gia tri trudng
ngay 04/02/2026. Khuyén nghi NEUTRAL.

Rui ro. (1) Tién d6 xay dwng cac dw an tiéu thu chi dao khéng nhw ky vong; (2) Thi trwéng BDS

phia Nam khong tich cwc nhw dw kién; va (3) Gia ban bi kiém soat chat hon béi Chinh phu.
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Phu Luc

Théng ké cac mé da ma VLB dang s& hiru va khai thac

T6ng trlr lvong con lai cia cac mé da tai VLB Ién dén hon 86 triéu m3 vai thdi han khai thac
kéo dai dao dong tr 12-15 nam, dam bao san lwong dau ra cta VLB, trong bdi canh nhu cau
tiéu thu dw bao gia tdng trong trung va dai han. Riéng 2 mé Soklu 2 & 5 cé thoi han cp phép

kéo dai it nhat trong 4 nam tiép theo.

Cdc tiéu chi Tan Cang 1 Thién Tan 2 Thanh Phu 1 Soklu 2 Soklu 5

Bién Hoa, Vinh Clru, Vinh Clru, Théng Nhét, Théng Nhét,
Vi tri mo da R R . . R

bong Nai bong Nai bong Nai bong Nai bong Nai
Cong suat c&p phép (Bvt: m3/ndm) 1.500.000 1.500.000 1.800.000 400.000 500.000
Dién tich khai thac (Bvt: ha) 63 65 68 N/a N/a
Thoi han c&p phép Hét T1.2038 Hét T8.2041 Hét T1.2038 Hét T11.2031  Hét T8.2029
Do sau khai thac (bvt: coste) 80 80 80 N/a N/a
Trir lwgng con lai (Bvt: m3) 24.440.115 24.232.408 37.131.154 2.303.277 1.723.708

) HCMC va Bboéng Nam Bd
Pham vi phuc vu chinh Pong Nam B6
Tay Nam B6 (Trtr Binh Dwong)

Phwong tién van chuyén Puwong bd BPuwdng bo/Buwong Thiy buong Bb
CSKT mé/CSKT cum 26% 50% 49% N/a N/a

Nguén: VLB, Sé Xay dwng tinh Bdng Nai, BVSC téng hop va wéc tinh



BAOVIET - Sccurities

Bao cao cap nhat VLB

CHI SO TAI CHINH DU BAO

Két qua kinh doanh

(Bon vi: ty VND) 2023 2024 2025 2026F
Doanh thu thuan 1.003 1.304 1.456 1.411
Gia vén (791) (952) (1.030) (991)
Loi nhuan gop 212 352 426 420
Doanh thu tai chinh 20 20 31 35
Chi phi tai chinh - - - -
Loi nhuan sau thué 143 218 301 290

Bang can déi ké toan

(Pon vi: ty VND) 2023 2024 2025 2026F
Tién, khoan twong dwong tién 408 635 744 854
Céc khoan phai thu ngén han 38 21 21 20
Hang tén kho 39 41 19 29
Tai san ¢b dinh hiru hinh 58 44 36 28
Céc khoan dau tw tai chinh dai han - - - -
Téng tai san 824 999 1.160 1.270
No vay ngén han 217 330 451 436
No vay dai han - - - -
Vén chi sé hiru 607 657 704 830
Téng ngudén vén 824 999 1.160 1.270

Chi s6 tai chinh

Chi tiéu 2023 2024 2025 2026F
Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu -21,3% 30,0% 11,7% -3,1%
Tang trudng loi nhuan sau thué -712,9% 52,9% 38,3% -3,6%
Chi tiéu sinh loi

Loi nhuén gép bién 21,1% 27,0% 29.2% 29,8%
Loi nhuan thuan bién 14,2% 16,7% 20,7% 20,6%
ROA 18,5% 23,9% 27,9% 23,9%
ROE 23,5% 33,2% 42,8% 35,0%
Chi tiéu co’ cau vén

No vay/Téng tai sén 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
No vay/Téng vén chi sé& hivu 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Chi tiéu trén méi cé phan

EPS (dbng/cd phan) 3.038 4.646 6.424 6.191
Gia tri sb sach (ddng/cd phan) 12.944 14.006 15.004 17.695



TUYEN BO TRACH NHIEM

Tai, chuyén viéen Nguyén Minh Khai xin khang dinh hoan toan trung thwe va khéng c6 déng co ca nhan khi thuc hién bao céo nay.
Béao cdo dwoc hoan thanh trén co sé& khach quan doc lap. TAt ca nhitng théng tin néu trong bdo cao nay dwoc thu thap tir nhirng
ngudn tin cay. Tuy nhién, téi khong dam bao tinh day dd ciing nhw khéng kiém chirng dwoc hét nhirng théng tin néu trén. Cac quan
diém, nhan dinh trong b&o céo nay chi la quan diém khach quan ctia ca nhan té6i ma khong ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua,
ban hay nam git¥ chirng khoan. Bao cao chi nhdm muc dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén str dung bao cao phan tich nay
nhw mét ngudn tham khao. Ca nhan t6i ciing nhu Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao
trwéc nha dau tw vé nhivng tén that co thé xay ra, thua 16 khi dau tw. Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét va téi ciing khong

chiu b4t ky trach nhiém vé nhirng thong tin chwa chinh xac vé doanh nghiép.

B&o cao nay 1a mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Béo Viét, tAt c& nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay
toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Coéng ty Cd phan Chirng khoan Bao Viét.

Hé th6éng nhan dinh cua BVSC dwoc dua ra dua trén mire tang/gidm tuyét dbi cta gia cd phiéu hién tai so véi gia muc tiéu, xac dinh
béng cbng thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai. Triv khi c6 nhan dinh khac, nhirng nhan dinh dau tw chi co gia tri trong vong
12 thang.

Cac nhan dinh Dinh nghia

OUTPERFORM Téng loi nhuan ndm git c6 phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé trén +15%
NEUTRAL Téng loi nhuan ndm gitr cd phiéu ky vong trong 12 thang t&i du bao sé tir -15% dén +15%
UNDERPERFORM Tdng loi nhuan ndm gitr c6 phiéu ky vong trong 12 thang té¢i dw bao sé duéi -15%

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam dbc khéi

dungpt@bvsc.com.vn

Nguyén Birc Hoang, CFA
Ngan hang, Bao hiém
hoangnd@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao
B4t dong san, Khu cong nghiép

thaotp@bvsc.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
Nong nghiép, Hang tiéu dung

anhnhm@bvsc.com.vn

Tran Tuin Dwong, CFA
Nang lwong, Chirng khoan, Xay dwng

duongtt@bvsc.com.vn

Nguyén Minh Khoi
Vat liéu xay dwng

khoinm@bvsc.com.vn

Lwu Van Lwong
Phé Giam dbc khéi

luonglv@bvsc.com.vn

Trwong Sy Phu, CFA
Hang tiéu dung, CNTT
phuts@bvsc.com.vn

Ton Nir Nhat Minh, ACCA
Dwoc phdm, Héa chét co ban, Thép

minhtnn@bvsc.com.vn

Nguyén Viét Dan

Cang bién, Van tai bién
dannv@bvsc.com.vn

Lwong Ngoc Tuén Diing, CFA
Ban Ié, Hang tiéu dung

dunglnt@bvsc.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Pho Giam dbc khéi
ngocnch@bvsc.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

bachtx@bvsc.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mo

huyenhtm@bvsc.com.vn

Nguyén Hong Hoa
Chién Iwoc thj trwong

hoanh@bvsc.com.vn

Nguyén Dang Thanh
DAu khi, Hang khéng

thanhnd@bvsc.com.vn



Cong ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 08 L& Thai T4, P. Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Dong Khai, P. Sai Gon, Tp. HCM
= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888



