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CHUNG KHOAMN AN BindH

TAM PIEM PAU TU: KDH (HOSE)

CTCP Kinh doanh nha Khang Dién

DANH GIA: Kha quan

Nganh SLCP lwru hanh

KDH B4t Dong San 550.806.579 28.850

Gia (29/12/2020)

P/E P/B

13,69 1,98

DIEM NHAN CO BAN

KQKD 9 thang dau ndm 2020 cia KDH rat tich cuc so v&i mit biang chung nhom BDS
v6i doanh thu thuan dat 3.241 ty df)ng tang 74% so véi clng ky, LNST dat 771 ty dong
trong d6 LNST cong ty me la gan 770 ty ddng tang 51% so vdi cung ky 2019; Hoan
thanh lan luot gin 93% muc tiéu vé doanh thu va 70% muc tiéu vé loi nhuan.

Vé KQKD: co thé thiy KQKD cia KDH c6 su ting trudng lién tuc vé loi nhuan
giai doan 2015 — hién tai, tr 317 ty ndm 2015 1én t6i 1,189 ty nam 2019 va dat hon 997
ty sau 9T/2020. Co ciu san phim cia KDH chu yéu 14 biét thy, nha phé lién ké, do do
bién loi nhuén gdp va bién loi nhuan thudn ciing & mirc cao so voi trung binh nganh va
tang dan déu tir 25.57% nam 2016 t6i 32.59% nam 2019.

Tinh dén quy 3/2020, sb luong lily ké cac cin di ban tai Verosa Park (téng dy 4n ~300
can thip tang, quan 9, TP. HCM) va Lovera Vista (tdng du an ~1.300 cin ho cao ting
trung ca?ip, huyén Binh Chénh, TP. HCM) dat muc gﬁn 90% trén téng can ho cua 2 du an
ndy, so v6i mirc khoang 55% tai thoi diém cudi ndm 2019. Ngudn thu trong quy 4 tiép
tuc dén tir phﬁn con lai ctia 2 du an trén va du an Safira.

Trién vong thoi gian t&i cia KDH dén tir 2 du 4n dang trién khai 1a Armena (quén 9) -
khoang 180 can lién ké& va biét thu va Clarita (quan 2)- khoang 160 can lién ké va biét
thy. Ca 2 dy 4n nay déu dwoc mé ban trong quy 4/2020. Ngoai ra, tinh t6i quy 3/2020,
khoan tién ngudi mua tra tién trude cia KDH dat 3,093 ty ting 482 ty so véi dau nam.

Ngoai ra, KDH con dang s& hitu mot quy dit dbi dao s& trién khai trong thoi gian t6i voi
khoang 54ha tép trung tai cac quan 9 va khoang 450 ha ¢ Huyén Binh Chanh va Quén
Binh Tan véi KDC Téan Tao va KCN Lé Minh Xuan.

bac biét, KDH la doanh nghiép BDS duge huong loi rét 16n tir viéc Chinh phu dong
chu truong thanh lap Thanh phé Thu Puc (bao gdm 3 quan Thu Dtre, Quén 2, Quén
9) khi phan 1én cac du 4n cia KDH cha yéu & quan 9 va quén 2. Piéu nay s& tao
dong luc ting truéng mit bang gia ban cac san pham nha dat tai cac khu vuc nay.

RUI RO DAU TU

Rii ro 16n nhat véi KDH noi riéng va cac doanh nghiép BDS néi chung 1a vén dé phap 1y
lién quan t&i cac dy an nhu quyét dinh phé duyét, chip thuan dau tu... Diéu nay s& anh
huéng 16n ti tién do trién khai dy an.
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KHUYEN CAO

DIEM NHAN KY THUAT

e Cb phiéu KDH dang giao dich giing co
quanh ngudng dinh lich st 28,000 déng—
day la mébe khang cuc rit manh. Thanh khoan
giao dich tich cuc trd lai tir thang 11, khoang
2 tridu cb phiéu/phién.

e Chi bao MACD chua c6 tin hiéu o rang.

e Chi bao RSI kha tich cuc sau khi cham 60 va
hudng 1én.

CHIEN LUQ'C GIAO DICH

Vung gia mua ky vong:
27.000 - 28.000

Vung gia ban ky vong:
34.000
Ngwéng cut-loss: <26.000
(don vi: ddng/cé phiéu)

Thoi gian ndm gitr:

6 thang

Loi nhuan dw kién:

Béo céao nay duoc thuc hién dua trén di liéu thu thép ttr cac nguén duoc cho la dang tin cay, ma chiing téi co thé cép nhét bang né luc t6i da ctia
minh. Do véy, bao céo chi nhdm muc dich tham khéo va chung t6i khéng dam bao vé tinh chinh xac tuyet dbi cda théng tin. Trong thuc té, giao dich
c6 thé phat sinh tuy theo théa thuan clia cac bén mua/ban va chung téi khéng chiu trach nhiém do viéc st dung nhiing thong tin trén géy ra hodc bét
ky muc dich str dung nao lién quan dén bao céo nay.



