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CTCP Pau tu va Kinh doanh nha Khang Pién (KDH: HOSE)

Gia muc tiéu: 23.500 Déng Khuyén nghi: KHA QUAN Tang gia: 29,1%

-7

Cum du &n Gladia thtic day ting truéng Igi nhuan

Duy tri khuyén nghi KHA QUAN véi gia muc tiéu 1nam Ia 23.500 déng/cé phiéu, tuong dudng tiém nang
tang gid 29%. KDH hién dang giao dich 8 muc P/B trugt la 1,1, thap han khoang 50% so vdi trung binh
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5 nam la 2,2x va thap hon khoang 8% so véi viing day ndm 2022. Gia CP - VND (25/08/26) 18.200
oz a Vén hoéa (USDmn): 797
Luan diém dau tu SLCP Iuu hanh (triéu cp): 1122
«  Chung t3i duy tri quan diém tich cuc d6i véi KDH trong trung va dai han, khi day Ia cha dau tu uy tin ~ KLGD TB 3 thang (triéu cp): 4,9
v6i quy dat I6n tai TP.HCM, nang Iuc trién khai dy an manh, va cac dy an ma ban co phap ly rd rang. ~ Gié cao/thap 52T (k VND): - 37,0/16,4
Mac du Igi nhuan cét 16i 6T2026 van & muc thap, chiing toi cho réng da tang trudng doanh sé ban ~ CTCD TB 3 thang (USDmn): &/
hang sé giup trién vong tang trudng Igi nhuan tif ndm 2027 rd nét han. Ty 18 SHNN (%): 243
) GTNN con dugc mua 2046

o Vi ty I& hap thu vugt ky vong tai du an Gladia Heights, ching téi diéu chinh tdng 12% du bao doanh  (USDmn): '
s6 ban hang nam 2026 Ién 7,2 nghin ty déng (+65% svck). Ching t6i ky vong doanh s6 ban hang TV 1€ sd htiu nha nuée (%): 0,0

nam 2027 di ngang & muc 7,2 nghin ty déng, nh& doanh sé tir Gladia by the Waters va mé ban du an
Binh Trung M& rong.

KDH hién dang giao dich  muc P/B trugt & 1,1x, thap hon khoang 50% so véi trung binh 5 nam 13
2,2x. M&c du muc chiét khau nay phan nao phan anh Igi nhuan c6t 16i suy yéu va don bay tai chinh
tdng, chung téi cho rdng cé phiéu van co tiém nang tai dinh gia khi doanh sé tai Gladia cai thién va
Igi nhuan phuc héi ré nét hon.

Piém nhan KQKD

KQKD Q2/2026: KDH ghi nhan doanh thu Q2/2026 dat 161 ty déng (-85% svck) va Igi nhuan sau
thué cé déng cdng ty me (NPATMI) dat 750 ty déng (+277% svck). Tang trudng lgi nhuan chu yéu
dén tu khoan lai tai chinh bat thudng 896 ty dong sau khi KDH giam ty 1& s& hitu Binh Trung Méi tu
50,95% xudng 48,95%. Hoat ddng ban giao tai Gladia déng gép & muic khiém tén. Theo d9, Igi nhuan
b&o céo cao hon dang ké so véi hiéu qua hoat ddng thuc té. Chung téi udc tinh NPATMI ¢ét 16i trong
6T2026 dat khoang 86 ty ddng, giam 73% svck, chu yéu do tién do ban giao cac can thap tang tai
Gladia cham hon du kién.

Trién vong doanh s6 ban hang: Tai dgt ma ban dau tién vao thang 8/2026, Gladia Heights ghi nhan
ty 1& hap thu dat 90%, tuong dudng gan 4 nghin ty déng doanh sé ban hang. Do d6, ching téi tang
du bo doanh sé ban hang ndm 2026 1&n 7,2 nghin ty déng, phan anh tiém nang phat trién cum du
4n Gladia ctia KDH. Chung t6i ky vong doanh sé ban hang ndm 2027 di ngang 6 muc 7,2 nghin ty
dbéng, dudc hé trg bai doanh s6 tai Gladia va viéc ma ban du an Binh Trung M& rong.
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Thong tin ¢d ban vé cong ty

KDH thanh lap vao nam 2001 va trd
thanh chu dau tu ndi tiéng & khu vuc
mién Nam. KDH cung cép hon 20.000
san pham nha phé va biét thu hang
sang, can hd & khu vuc phi Tay va
Pong TP. HCM. Hién tai, KDH cé haon
524 ha dat tai TP. HCM cho du an phat
trién trong tuong lai bao gém ca dat &

va dat KCN.
o Don bdy tai chinh: Tinh dén cudi Q2/2026, tdng du ng cuia KDH tang 64% tinh tif ddu nam lén 16,7

nghin ty ddng, chu yéu nham tai trg cho thuong vu mua lai du &n Cét L&i. Theo dd, ty 1& ng rong/vén

chu s& hitu tang 1én 0,69x tit 0,35x vao cudi ndm 2025, lam gia tang 4p luc 1&n tién dd trién khai va

hoat déng ban hang dé hién thuc hoéa dong tién.

Rui ro

RUi ro bao gém (i) Cac can md ban cé dién tich tudng déi I6n va lai suat cho vay mua nha duy tri 8 muc
cao c6 thé anh hudng dén ty 1& hap thu phan khuc thap tang; va (i) Pon bdy 6 muc cao lam tang rui ro
trién khai du an, cong ty phu thudc nhiéu hon vao viéc ma ban ding tién dd va duy tri da ban hang tich
cuc nh&m hién thuc héa dong tién va dam bao tang trudng Igi nhuan

Ty déng 2023 2024 2025 2026F 2027F
Doanh thu thuan (ty déng) 2.088 3.279 4.651 1.705 7.862
NPATMI (ty déng) 716 810 1.045 1.402 1.156
Tang truéng NPATMI (%) -35% 13% 29% 34% -17%
EPS (VND) 895 801 932 1.224 1.010
ROE (%) 5% 5% 8% 8% 10%
Ng/VCSH 0,41 0,36 0,48 0,83 0,80
Ty suét cé tuc (%) - - - - -
P/E (x) 35,07 45,08 33,81 14,71 17,83
P/B (x) 1,87 210 1,91 1,06 1,00
EV/EBITDA (x) 26,03 33,50 17,38 17,83 12,20

Ngudn: KDH, SSIResearch
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Cap nhat KQKD Q2/2026
‘ % hoan Bién Igi nhuan

Ty déng 2Q26 2Q25 YoY 1Q26 QoQ thanh ké

hoach nam 2Q26 ’ 2Q25 ’ 1Q26 ’ 2025
Doanh thu thuan 161 1,049 -85% 281 -43% 1%
Lgi nhuan gop 81 404 -80% 183 -56% 50% 38% 65% 59%
Lgi nhuan hoat déng 833 238 249% 75 1010% 518% 23% 27% 42%
EBIT 820 245 234% 361 127% 510% 23% 128% 44%
EBITDA 823 249 231% 365 125% 512% 24%  130% 44%
Lgi nhuan trudc thué 800 245 226% 356 125% 498% 23% 126% 44%
Lgi nhuan rong 770 196 292% 327 135% 479% 19% 16% 35%
NPATMI 750 199 277% 281 166% 69% 467% 19%  100% 22%

Ngudn: KDH, SSI Research

KDH ghi nhan KQKD Q2/2026 kha quan, nhung phan I8n dén tif cac khoan Igi nhuan bat thudng va chua thuc su phan anh
su phuc héi cua hoat ddng ban giao bat déng san.

KDH ghi nhan doanh thu Q2/2026 dat 161ty dong (-85% svck) va NPATMI dat 750 ty déng (+277% svck). MUc tang trudng
Igi nhuan chu yéu dudc thuc ddy bai khoan li tai chinh bat thudng 896 ty déng sau khi KDH giam ty 1& s& hitu Binh Trung
MGi tir 50,95% xudng 48,95%. Khoan Igi nhuan bat thudng nay bao gém 22 ty déng Igi nhuan tu viéc ban 2% cé phan tai
Binh Trung M@i va 875 ty ddng Igi nhuan ghi nhan khi ngiing hgp nhat céng ty con, chi yéu dén tu viéc tai phan loai phan Igi
nhuan gilt lai da ghi nhan truéc dé sang thu nhap tai chinh. Ngoai ra, hoat déng ban giao tai du an Gladia cling déng gop
khiém tén vao KQKD quy 2.

Liy k& 672026, NPATMI dat 1.031 ty déng (+221% svck), hoan thanh 84% du bao Igi nhuan ndm 2026 va 69% ké hoach Igi
nhudn nam cla céng ty. Néu loai trif cac khoan Igi nhuan bat thudng, bao gém 285 ty déng tU thuong vu mua ré CTCP Phat
trién B4t ddng san An Lap trong Q1/2026 va khoan Igi nhuan tai chinh tif viéc ngiing hdp nhat Binh Trung Méi trong Q2/2026,
chung téi udc tinh NPATMI cét 16i trong 6T2026 dat khoang 86 ty déng, giam 73% svck, thap hon dang ké so vdi ky vong,
phan anh tién dé ban giao tai du an Gladia cham han du kién.

Cap nhat danh muc du an ctia KDH

Dién . ] Tién dd md ban du kién & Ghi nhan doanh thu
Dy én ?r:::) dat  San pham KDH s@ hiiu Tién dé 2025 2026 2027 2028+

ba chinh thiic ma ban vao
thang 10/2205
Tinh dén cudi
49-51% Q2/2026, KDH da ban
dugc 60% téng sb
cén, trong d6 35% s6
Gladia By The 1.8 can da dudgc ban giao
Waters ’ Chinh thuc khéi cong
xay dung vao
25/1/2026, da hoan tat thi
616 can ho 51% céng phan méng. ot ma
ban dau tién trong thang
8/2026 dat ty 1& hap thy
90%.
Da hoan tat boi thusng giai
~200 biét phéng mét bang
thu/nha phd Da nhan chap thuan chu

226 biét thy/nha
pho

Binh Trung m&

réng 18,2 100% truong dau tu
c A Du kién khdi cong xay
3:300 canho dung vao Q4/2026 -
A . Hoan tat thi tuc phap ly
Cat Lai 8,2 209 bigt thu/nha — gq0, D kién khdi cong xay
P dung vao 2027
A . Giai doan 1 (13ha): Hoan tat
The Solina (11A) 16,4 500 bigtthy/nha 4150, bdi thudng giai phong mit
phdé %
bang
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Dién Tién d6 ma ban du kién & Ghi nhan doanh thu

Du an ?rf:) dat  San pham KDH sd hiiu Tién dé 2025 2026 2027 2028+

Da ndp tién su dung dat va
nhan gidy phép xay dung
Giai doan 1 (90ha): ba
109,9 60 ha cho thué 100% nhan gidy phép xay dung
Hoan tat nop tién thué dat
Hoan tat bdi thusng giai
phéng mat bang

300 can hd

KCN Lé Minh
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—
-
—

. 26,0 NA 100% Dy an dang trong qua trinh
Phong Phu 2 Xin phé duyét chu trucng
dau tu
A Cong tac giai phong mat
o, N ?
KPT Tan Tao 329,9 NA 100% bing dat khoang 85%
Téng 520,4

Tién dd ma ban du kién
Tién dd ghi nhan doanh thu du kién

Nguén: KDH, SSI Research

Trién vong doanh sé ban hang

KDH da chinh thiic ma ban Gladia Heights, phan khu cao tang thudc du an Gladia by the Waters bao gém 616 can hd va 23
nha phé, vao ngay 01/08/2026 theo dung ké hoach. Trong dot ma ban dau tién, KDH chao ban khoang 500 c&n va dat ty 1&
hap thu trén 90%, tuong ducng doanh sé ban hang dat gan 4.000 ty déng. Ban lanh dao ky vong sé ban hét s6 can con lai
trong ba thang t8i, déng thai du kién bat dau ban giao ti nam 2027. Theo d{f liéu thi trudng, gia ban hién dao dong tir 85-96
triéu déng/m?2. KDH hién dang &p dung céc chinh sach hé trg bao gém gian tién dd thanh toan va hé trg 1ai suat, an han goc
lén tdi 24 thang, qua dé hd trg kha nang chi tra ciia ngudi mua va duy tri nhu ciu trong béi canh thi trudng con nhiéu thach
thuec.

Sau két qua ban hang tich cuc tai Gladia Heights, KDH du kién sé tiép tuc tap trung phat trién cum du an Gladia, bao gém
Gladia by the Waters, Binh Trung md& rong va Cat Lai. Chung téi diéu chinh tdng 12% du bao doanh s6 ban hang nam 2026
lén 7,2 nghin ty déng (+65% svck), chl yéu nhd két qua ban hang tai Gladia Heights vudt ky vong. Tuy nhién, ching toi diéu
chinh giam gia dinh doanh sé déi vai s6 can biét thu con lai tai Gladia, do cac c&n nay cé dién tich 16n trong béi canh mat
bang lai sut tuong déi cao. Chung téi du bao doanh sé ban hang nam 2027 dat 7,2 nghin ty déng, di ngang so v&i nam trudc,
dudc hé trg bai hoat ddng ban hang tai Gladia by the Waters va bat dau ma ban du an Binh Trung Md& rong.

Gladia Heights Cum du an Gladia

Nguén: SSI Research, Céc nha phén phdi *Hinh mang tinh chat minh hoa
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Tinh dén cubi Q2/2026, tdng ng clia KDH dat 16,7 nghin ty déng (+64% so vdi dau nam), chi yéu dé tai trg mua lai du an
Cét Lai. Ty lé ng rong/vén chu sd hitu tdng 1én 0,69x, tir 0,35x tai cudi nam 2025. Trong nhitng ndm gan day, KDH da day
manh don bay tai chinh nham tai trg phat trién du &n va ma rong quy dat. Viéc si dung don bay 8 muc cao hon cling l1am gia
t&ng rui ro trién khai du an, déng thdi khién céng ty phu thudc nhiéu hon vao tién do trién khai du an va két qua ma ban dé
day nhanh qué trinh chuyén déi dong tién trong béi canh thi trudng van con nhiéu thach thuc.

Cd caung
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Trién vong Igi nhuan
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Binh Trung Expansion

Chung t6i du bao doanh thu ndm 2026 cua KDH dat 1.705 ty déng (-64% svck) va NPATMI dat 1.402 ty déng (+34% svck).
Chung t6i diéu chinh giam dang ké du bao doanh thu nam 2026 ti mic 5.762 ty dong trudc day, chu yéu do viéc KDH khdng
codn hgp nhéat Binh Trung Mdi phan Igi nhuan ti du an nay dudc ghi nhan Ia Igi nhuan tir céng ty lién két. Ngudc lai, ching téi
nang du bdo NPATMI nam 2026 thém 14%, nh& khoan Igi nhuan bat thudng 1.154 ty ddng ghi nhan trong 672026, tuy nhién,
muc diéu chinh tdng nay phan nao bi han ché bdi tién dé ban giao cac san pham thap tang tai Gladia cham hon ky vong. Néu
loai trif cac khoan Igi nhuan bat thudng, Igi nhuan c6t 16i nam 2026 du kién dat 478 ty ddng, giam 54% svck.

Sang nam 2027, KDH du kién ghi nhan doanh thu dat 7.862 ty dong (+361% svck) va NPATMI dat 1.156 ty déng (-18% svck),
chl yéu nhd hoat ddng ban giao c&n ho tai Gladia Heights. Lgi nhuan cét 16i du bdo tdng manh 142% svck.

Doanh sé ban hang ctia KDH 2022 - 2027F (ty déng)
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Lgi nhuan cta KDH 2022 - 2027F (ty déng)
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Binh gi& va Luan diém dau tu

Gia c6 phiéu KDH da giam manh 46% tiU dau nam dén nay, phan anh diéu kién thi trudng con nhiéu thach thic, cing nhu
két qua Igi nhuan c6t 16i va doanh s6 ban hang trong 672026 thap hon ky vong. KDH hién dang giao dich 6 muc P/B truct 1a
1,1, thap hon khoang 50% so vai mic trung binh 5 ndm 13 2,2x va thap hon 8% so vdi ving day nam 2022.

Chung t0| duy tri quan diém tich cuc déi véi KDH trong trung va dai han. Trong trung han, chung téi ky vong tang trudng
doanh s6 ban hang sé dugc hé trg bai chién lugc tap trung phat trién cum du an Gladia. Ket qua md ban kha quan tai Gladia
Heights gop phan cung cé quan diém cua chung toi vé trién vong phat trién du an va nhu cau thj trudng danh cho cac du an
sap m& ban cla KDH. Vé dai han, KDH ¢6 vi thé thuan Igi dé khai thac g|a tri tU quy dat 16n va cé phap ly ré rang tai TP.HCM.do
trién khai, ma ban va két qua ban hang tai cac du an mdi sé 1a cac yéu té quan trong quyét dinh kha nang hién thuc hoéa dong
tién va tang trudng Igi nhuan trong thsi gian téi.

Chung t6i duy tri khuyén nghi KHA QUAN déi v6i KDH vdéi gia muc tiéu 1 nam la 23.500 déng/cé phiéu, tuong duong tiém
nang tang gia khoang 29%. Chung t6i giam 13% gia muc tiéu so véi bao cao trudc, phan anh muc ng rong cao hon tai thdi
diém cubi Q2/2026 va diéu chinh cac gia dinh vé dong tién dua trén tién do ban hang clia cac du an dang trién khai.

RUi ro bao gom (i) Cac can md ban co dién tich tuong doi I6n va 1ai suat cho vay mua nha tang cé thé gay &p Iyc Ién ty 1& hap
thu phan khuc thap tang; va (i) Bon bay 6 muc cao lam tang rdi ro trién khai du an, céng ty phu thudc nhiéu han vao viéc
ma& ban dung tién dd va duy tri da ban hang tich cuc nham hién thuc hoa dong tién va dam bao tang truéng Igi nhuan.
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Ty déng 2024 2025  2026F  2027F Ty déng 2024 2025 2026F 2027F
Bang can doi ké toan B4o c4o két qua kinh doanh
gqu'ﬁg va cac khoan tudng 3006 2544 2155 4702  Doanhthuthuan 3279 4651 1705  7.862
+ Pau tu ngén han 277 21 21 21 Gia von hang ban -1.538  -1.898 -859 -4.016
+ Cac khoan phai thu ngan han 3.013 5.482 3.174 4.535 Lgi nhuan gop 1740 2.754 845 3.846
+ Hang tén kho 22180 23.260 31596 32.816 Doanh thu hoat ddng tai chinh 37 40 940 43
+ Tai san ngan han khac 276 122 122 220 Chi phi tai chinh -216 -180 -170 -197
Téng tai san ngén han 28.840 31619 37.258 41.884 Igt“ nhap tlr cac cong ty lién 0 0 0 0
+ Cac khoan phai thu dai han 69 62 62 80 Chi phi ban hang -222 -373 -153 -708
+ GTCL Tai san c6 dinh 73 67 67 67 Chi phi quan ly doanh nghiép -209 -220 -153 -372
+ Bat dong san dau tu 233 230 225 221 L9 Mhuantirhoat agng kinh 1431 2021 1706 2925
+ Tai san dai han d& dang 1.027 1.735 1.790 2.325 Thu nhép khac -80 18 281 -19
+ Pau tu dai han 0 0 0 0 Lgi nhuan trudc thué 1.051 2.039 1.987 2.906
+ Tai san dai han khac 510 361 133 490 Lgi nhuan rong 803 1.627 1.590 2.324
Téng tai san dai han 1.913 2.455 2.276 3.183 Lgi nhuan chia cho ¢6 déng 810 1.045 1.402 1.156
Téng tai san 30.753 34.074 39535 45.067 Lgi ich clia c6 déng thiéu s6 -7 581 188 1.168
+ NJ ngdn han 4179 3.515 3.299 4.950
Trong do: vay ngén han 1.700 1.802 1.632 1.907 EPS cc ban (VND) 801 932 1.224 1.010
+ Ng dai han 7123 9.394 16.044 17.624 Gia tri s6 sach (VND) 17.202  16.506 16.950 17.960
Trong dé: vay dai han 5.998 8.348 75.7119  16.060 C6 tuic (VND/cé phiéu) 0 0 0 0
Téng ng phai tra 1.302 12910 19.343 22574 EBIT 1.051 2.039 1.987 2.906
+V6n gop 10.1M 1.222 1M.222  11.222 EBITDA 1.059 2.043 1.992 2.910
+ Thang du vén c6 phan 3.314 3.353 3.353 3.353
+ Lgi nhuan chua phan phoi 3.617 3.595 4.094 5.227 Tang trudng
+ Quy khac 2.409 2.993 1522 2.690 Doanh thu 570%  419% -63,4%  3612%
V&n chl 53 hitu 19.450 21164 20192 22.493 EBITDA -05%  92,9% -2,5% 46,1%
:339 ngphaitravavonchusd 54759 34074 30535 45067 o A7%  940%  -25%  46,2%
Lgi nhuan rong 10,1%  102,6% -2,3% 46,2%
Luu chuyén tién té Vén chu sé hitu 25,3% 8,8% -4,6% 1,4%
gg;‘r?h“e” trhoat dong kinh 4252 2024 -6935 1267  Vondieule 265%  11,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tif hoat dong dau tu -314 -1.723 -55 -535 Téng tai san 16,1% 10,8% 16,0% 14,0%
Dong tien tr hoat dong 3932 3195 6601 1216
Luu chuyén tién thuan trong ky -634 -551 -389 1.947 Pinh gi&
Tién dau ky 3.730 3.096 2.544 2155 P/E 451 33,8 14,7 17,8
Tién cudi ky 3.096 2.544 2.155 4102 P/B 2,1 1,9 1,1 1,0
Gia/Doanh thu 10,0 6,2 17,8 3,9
Céc hé sb kha nang thanh toan Ty suét cé tlc 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hé s6 thanh toan hién hanh 6,90 8,99 1,29 8,46 EV/EBITDA 33,5 17,4 17,8 12,2
Hé s6 thanh toan nhanh 1,53 2,34 1,68 1,79 EV/Doanh thu 10,8 7,6 20,8 4.5
Hé s6 thanh toan tién mat 0,81 0,78 0,72 0,87
NG rong / EBITDA 312 2,84 5,57 4,89 Céc hé sé kha nang sinh I8i
Kha nang thanh toan lai vay Ty suét Igi nhuan goép 53,1% 59,2% 49,6% 48,9%
Ngay phai thu 13,3 56,0 219,3 421 Ty suét Igi nhuan hoat déng 33,0% 42,4% 97,6% 36,7%
Ngay phai tra 451 38,6 45,8 10,9 Ty suét Igi nhuan rong 24,5% 35,0% 93,3% 29,6%
Ngay tén kho 48601 43702 Te516 29827  CPPAn hang/Doanh thu 68%  80%  9,0% 9,0%
Chigphl’ quan ly/Doanh thu 6,4% 47% 9.0% 47%
thuan
Co cédu vén ROE 4,6% 8,0% 7.7% 10,3%
V8n chu sd hitu/Tdng tai san 0,63 0,62 0,51 0,50 ROA 2,8% 5,0% 4,3% 5.2%
NG phai tra/Téng tai san 0,37 0,38 0,49 0,50 ROIC 3,3% 5,6% 4,7% 6,0%
Ng phai tra/Vén chu sé hitu 0,58 0,61 0,96 1,00
NG/Vén chui sé hitu 0,36 0,48 0,83 0,80
Ng ngén han/Vén cht s& hitu 0,06 009 008 0,08
Ngudn: KDH, SSI Research
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan d6i véi ching khoan
va/hoéc té chiic phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung 1ap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trugng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hoéc béng 10 diém phan trém so véi muc tdng chung cla thi trudng trong 12 thang téi.

Trong mét sé trudng hap, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gia 1 ndm cé thé dugc diéu chinh lai theo y kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét sé yéu té thi
trudng cé thé lam anh hudng dén gia cé phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gdm ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khéng dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao céo khong c6 bat ky théng tin nhay cam vé gia chua céng bé nao. Céac y kién thé hién trong bao céo nay dudc
dua ra sau khi da dugc xem xét ky cang va cén than va dua trén théng tin t6t nhat chung t6i dudc biét, vatheoy kién c& nhan cla chung t6i la hgp ly trong cac trudng hdp tai thsi
diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay co6 thé thay déi bat ki Iic ndo ma khéng can théng bao. Bao céo nay khong va khong nén dudc giai thich nhu mot 16i
dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat clf chiing khoan nao. SSI va cac céng ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cta SSI va céng ty con c6 thé cé vi
thé ho&c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan clia cac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu ho#c tim kiém dé cung céap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty dé.

Béo cdo nay khong dugc sif dung dudi bét ky muc dich thudng mai nao, va khong dugc cong bé cong khai trén bao chi hay bét ky phuang tién nao khac néu khong dugc sy dong
y cta SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hoac trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thu’dng mai. SSI c6 thé co thda thuan cho phép sl dung cho muc dich thugng mai hodc
phan phéi lai bao céo vdi diéu kién ngudi dung tra phl cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tu viéc st dung bao
c4o nay hay néi dung béo céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bé, du béo, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va ty chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van du tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thij trudng Phan tich Nganh B&t dong san Dt ligu
Pao Minh Chau Ngbé Thj Kim Thanh Nguyé&n Thi Anh Thu
Pho giam déc Trung tdm phan tich va tu van dau tu Chuyén vién Phan tich cao cép Chuyén vién hb trg
chaudm@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 24) 3936 6321 SDT: (+84 - 24) 3936 6321
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