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Téng Cong ty Phét trién D6 thi Kinh Bac — CTCP (KBC: HOSE)

Gia muc tiéu: 39.500 Ddng Khuyén nghi: KHA QUAN T4ng gia: 15,7%

Doanh sé chua ghi nhan I8n hé trg ting trudng Igi nhuan

KBC hién giao dich tai miic P/B du phéng ndm 2026 1a 1,2x, thap hon trung binh 5 ndm la
1,4x. Chung t6i duy tri khuyén nghi KHA QUAN, véi gia muc tiéu 1n&m la 39.500 déng/cp,
tuong duong tiém nang tang gia la 15,7%.

Luan diém dau tu

e KBC da mé rong dang ké quy dat trong ndm 2025 & ca mang khu céng nghiép (KCN)
va bat dong san nha 8, vdi tong dién tich tdng thém 3.026ha. Viéc md rong quy dat
g6p phan tao nén tang cho tang trudng Igi nhuan bén viing trong nhiing nam tai.

e KBC c6 vij thé thuan Igi dé huang Igi ti dong von FDI vao Viét Nam, nha quy dat KCN
I8n, d&c biét tai mién Béc, ndi nhu cau tif cac doanh nghiép san xuat céng nghé cao
va dién ti van & muc cao.

e Chung t6i udc tinh Igi nhuan c6t 16i ting 35% svck, chl yéu dudc hé trg bdi doanh s6
chua ghi nhan 158ha tai cuéi ndm 2025.

Cap nhat KQKD nam 2025: Trong ndm 2025, KBC ghi nhan doanh thu thuan dat 6.687 ty
déng (+141% svck) va Igi nhuan sau thué cé déng céng ty me (NPATMI) dat 2.104 ty déng,
cao hon 23% so vdi du bao cla chung t6i, chu yéu nhd khoan Igi nhuan 327 ty déng tu
giao dich mua ré du an Lang Ha. Liy k& nam 2025, KBC da ban giao téng céng 123,1ha
dat KCN, bao gdbm 93,6 ha tai cac KCN Hung Yén, 23,6ha tai KCN Nam Son Hap Linh,
1,6ha tai KCN Quang Chau, va 1,1 ha tai KCN Tan Phu Trung.

RUi ro: (i) M3 ban cac du an khu dd thi chdm han du kién c6 thé anh hudng téi trién vong
Igi nhuan trong ngén han, va (i) Ap luc dong tién phat sinh tif ng vay tdng manh nham
phat trién du an.

Ty déng 2023 2024 2025 2026F 2027F
Doanh thu thuan 5.618 2.776 6.687 8.691 1.910
Lgi nhuan rong 2.245 423 2.208 2.415 2.924
Tang trudng Igi nhuan rong (%) 33% -81% 451% 9% 21%
EPS (VND) 2.646 498 2.234 2.998 3.629
ROE (%) 12% 2% 9% 9% 10%
Ng/VCSH 0,18 0,49 1,07 0,98 0,82
Ty suét cé tuc (%) - - - - -
P/E (x) 12,00 54,67 15,83 14,34 11,85
P/B (x) 1,34 1,13 1,34 1,22 1,10
EV/EBITDA (x) 7,44 22,54 6,88 6,44 5,57

Nguén: KBC, SSI Research
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Gia CP - VND (21/4/26) 34.150
Vén héa (USDmn): 1.259
SLCP luu hanh (triéu cp): 942
KLGD TB 3 thang (triéu cp): 57
Gia cao/thap 52T (k VND):  41,2/21,4
GTGD TB 3 thang (USDmn): 7.4
Ty 1&€ SHNN (%): 9,3
GTNN con dugc mua

(USDmn): e
Ty 1& s& hitu nha nudc (%): 0,0

Bién dong gié cd phiéu

Nguén: SSI Research

Thong tin ¢d ban vé cdng ty

KBC dugc thanh lap nam 2002 chuyén
kinh doanh va phat trién KCN. Qua thdi
gian, KBC da phat trién tré thanh
doanh nghiép hang dau trong linh vuc
phét trién va van hanh KCN. Hién tai
KBC dang s& hitu mét s6 khu céng
nghiép (KCN) véi quy dat rong 16n trén
ca nudc, bao gébm ca cac cong ty lién
két. Biéu nay dam bao quy dat du cho
cong ty tiép tuc phat trién trong 10-20
nam tdi. 80% khach hang ctia KBC la
nha dau tu nudc ngoai, do dé, tinh hinh
FDI cé anh hudng truc tiép dén hoat
dong kinh doanh cua céng ty. Ngoaira,
cdng ty con s6 hitu mdt s du an dién
tai Bac Ninh, Hai Phong va Ha Noi.
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Két qua kinh doanh nam 2025

Bién Igi nhuan

Ty déng 2025 2024 YoY % hoan thanh k& hoach ndm 2025 2024 | 2023
Doanh thu thuan 6.687 2.776 140,9% 67%

Lgi nhuan gop 3.190 1.283 148,5% 47,7% 46,2% 65,8%
Lgi nhuan hoat ddéng 2.735 1.051 160,2% 40,9% 37,9% 52,3%
EBIT 3.192 991  222,0% 47,7% 35,7% 58,2%
EBITDA 3.253 1.035 214,3% 48,6% 37,3% 60,6%
Lgi nhuan trudc thué 2.929 723  305,4% 43,8% 26,0% 51,5%
Lgi nhuan rong 2.208 423  422,0% 69% 33,0% 15,2% 40,0%

Lgi nhuan rong thudc cd déng
cdng ty me

Nguén: KBC, SSI Research

KQKD nam 2025: KBC ghi nhan doanh thu thuan dat 6.687 ty dong (+141% svck) va NPATMI dat 2.104 ty déng, dudc
déng goép bai (i) ban giao 123ha dat khu céng nghiép tai cadc KCN Hung Yén, Nam Scn Hap Linh, Quang Chau va Tan
Phua Trung; (i) hoat déng ban giao tai cac du an nha & x& hoi Nénh va Trang Dué; (iii) ghi nhan 327 ty déng Igi nhuan
tU viéc mua lai du an tai Lang Ha; va (iv) khoan I4i 168 ty déng tU viéc thoai von tai CTCP PAau tu Sai Gon - Da Nang.
K&t qua nay cao hon 23% so véi du bao NPATMI cla chuing toi.

2.104 382  450,8% 31,5% 13,8% 36,1%

Trong ndm 2025, KBC ghi nhan doanh thu ban dat tich cuc, véi téng dién tich dat 280ha (gap 16 1an svck), bao gém
92 ha tai KCN Hung Yén, 96ha tai Qué V6, 42ha tai Nam Son Hap Linh, 40ha tai Trang Dué 3 va 10ha tai Tan Pha Trung.
Doanh sé chua ghi nhan cua KBC tinh dén cuéi nam 2025 dat 158ha, bao gdm 96ha tai Qué V6, 12ha tai Nam Son Hap
Linh, 40ha tai Trang Dué 3 va 10ha tai Tan Phu Trung. K&t qua tich cuc nay gép phan cung c¢b trién vong Igi nhuan
trong nam 2026.

KBC da mé rong dang ké quy dat trong ndm 2025 & mang khu cdng nghiép va bat ddng san nha 6, véi téng dién tich
tdng thém 3.026 ha, tao nén tang cho tang trudng Ici nhuan cua KBC trong nhitng ndm tdi.

e Mang khu cdng nghiép: KBC da dugc chap thuan chu trudng dau tu cho nhiéu khu céng nghiép mdi vdi tdng dién
tich 2.265 ha, bao gém Trang Dué 3 (687ha), Binh Giang (148ha) va Kim Thanh 2 (235ha) tai Hai Phong, Séng Hau
2 (380ha) tai Can Thao, Qué V6 2 ma rdng (140ha) tai Bac Ninh, va Pha Binh 2 (675ha) tai Thai Nguyén. Chang toi
udc tinh tdng quy dat khu céng nghiép cho thué ctia KBC dat khoang 2.560ha, trong dé khoang 480ha dat san
sang cho thué.

o Bat ddng san nha 3: KBC da dudc phé duyét du an Trump International tai Hung Yén véi quy mé 990ha va dong
thGi mua lai du an van phong tai Lang Ha, Ha NAi, véi dién tich 0,4ha.

KBC: Danh muc duy an khu céng nghiép va bat déng san nha &

sz Tong dién tich dy Diéntich cho  Dién tich s&n sang Ty lé lap
KCN Bia diém kién (ha) thué (ha) cho thué (ha) ddy
Qué Vo Bac Ninh 3N 192 0 100%
Qué V6 md rong Bac Ninh 300 171 0 100%
Trang Dué 1 Hai Phong 188 131 0 100%
Trang Dué 2 Hai Phong 214 134 0 100%
Nam Son Hap Linh Bac Ninh 300 204 57 72%
Quang Chau (hién hitu + mé& rong) Béc Giang 516 374 3 99%
Tén Phu Trung TP.HCM 543 314 107 66%
Trang Dué3 Hai Phong 687 470 430 9%
ggnmgKCN bang Lé - Chinh Nghia - Kim Hung Yén 295 147 52 64%
Qué V6 2 Bac Ninh 140 96 96 0%
Léc Giang Long An 466 319 319 0%
Téan Tép Long An 654 461 461 0%
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ez Téng dién tich dy Dién tich cho  Dién tich s&n sang Ty 1& 1ap
KCN Pla diém kién (ha) thué (ha) cho thué (ha) day
Nam Tén Lap Long An 245 159 109 31%
Phudc Vinh Bong 2 Long An 49 31 31 0%
Cum KCN Tan Téap Long An 71 42 42 0%
Phudc Vinh Bong 4 Long An 50 36 36 0%
Phudc Vinh Bong 1 Long An 50 35 35 0%
Phu Binh Thai Nguyén 675 439 439 0%
Binh Giang Hai Ducng 148 96 96 0%
S6ng Hau 2 Hau Giang 380 247 247 0%
Cum KCN An Thi — Kim Thi - Kim Thanh Hung Yén 587
Kim Thanh 2 - Giai doan 1 Hai Duang 235
Téng 7.033 4.098 2.560

Nguén: KBC, SSI Research
. s sz Téng dién Diéntich .. ..
BDS nha & bia diém tich (ha) ban (ha) Tién dé
NOXH Trang Dué Hai Phong 3 Hoat dong ban hang va ban giao dang dugc trién khai
NOXH Nénh Béc Ninh 3 Hoat dong ban hang va ban giao dang dudc trién khai
. . s o Céng tac xay dung ha tdng dang dugc thuc hién

M CET Rt TSI e 303 Dy Kkién bét d4u ma ban ti nam 2027
Khoai Chau (Trump International)  Hung Yén 889 136 Cong tac giai phong mat bang dang dudc trién khai
Phuc Ninh Béc Ninh 115 45 Dang Xac d|nh t|én st dung dét
Dy an van phong Lang Ha Ha Noi

Nguén: KBC, SSI Research
Cd cdu ng

Chung téi luu y trong nam 2025, KBC da tang dang ké ng vay cho hoat ddng phat trién du an. Tinh dén cudi ndm 2025,
téng du ng cua cong ty dat 28,6 nghin ty déng (+183% svck), véi ty I& ng rong/von chud sd hitu 8 muc 0,76x. Muc don
bay tai chinh cao nay c6 thé tao &p luc I&n chi phi tai chinh cling nhu dong tién ctia doanh nghiép.

Trién vong
Ké hoach kinh doanh ndm 2026

Tai Dai hoi dong C6 déng (PHCD) ndm 2026, cac cb déng da thédng qua ké hoach tang trudng kha tham vong cua KBC
cho ndm 2026, véi doanh thu thuan dat 10.000 ty déng (+50% svck) va Igi nhuan sau thué dat 3.000 ty déng (+36%
svck). MUc tang trudng nay chu yéu dudc thuc day bdi ké hoach ban giao 250ha dat khu céng nghiép tai Nam Son
Hap Linh (43ha), Qué V& 2 (95ha), Trang Dué 3 (50ha), Loc Giang (20ha) va cac KCN tai Hung Yén (50ha). K& hoach
kinh doanh nay chua bao gém déng gdp tU du an khu dé thj Trang Cat, do diéu kién thj trudng bat dong san kém thuan
Igi.

Lay k& nam 2025, KBC mdi chi hoan thanh 69% ké hoach Igi nhuan dé ra, do dién tich ban giao dat khu céng nghiép
thap hon ky vong (123ha so véi ké hoach 210ha) va viéc chdm ma ban du an khu dé thj Trang Cat. Bang chu vy, trong
giai doan 2021-2024, KBC lién tuc dt ké hoach Igi nhuan sau thué & muc cao, trong khoang 4.000-4.500 ty déng, tuy
nhién ty 1& hoan thanh thuc té nhin chung tuong déi thap.

Chung t6i ky vong nhu ciu thué bat dong san khu céng nghiép sé tiép tuc phuc héi, dudgc hé trg bdi (i) ha tang giao
thong cai thién, (ii) cac chinh sach thu hut FDI theo hudng uu tién du an quy mé I8n va céng nghé cao cung véi cai
cach thu tuc hanh chinh nham déy nhanh tién @6 trién khai du an, va (i) mat bang gia thué dat canh tranh. KBC ¢6 vi
thé thuan Igi dé hudng Igi ti xu hudng nay nhd quy dat khu céng nghiép 18n, dic biét tai khu vuc mién Béc Viét Nam,
ndi tap trung nhu ciu tU cac nha san xuat cdng nghé cao va dién ti. Déi v8i mang bat ddng san dan cu, ching téi danh
gia day la déng luc tdng trudng dai han cho KBC, mé&c du rui ro trién khai van hién hitu khi du an Trang Cat day IUi thoi
gian ma& ban.

Visit SSI Research on Bloomberg at
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Trién vong Igi nhuan

Trong ndm 2026, chung t6i du bao doanh thu dat 8.691ty déng (+30% svck) va NPATMI dat 2.301ty ddng (+9% svck),
chli yéu dudc hé trg bdi viéc ban giao 162ha dat khu cdng nghiép (+34% svck) va tiép tuc ban giao tai cac du an nha
& xa hoi Nénh va Trang Dué. Néu loai trif cac khoan Igi nhuan bat thudng ti thuong vu mua lai du &n tai Lang Ha va
viéc thoai von tai CTCP Dau tu Sai Gon — Pa N&ng trong nam 2025, NPATMI du kién sé tang 35% svck. Du bao Igi
nhuan cla chung téi thap hon khoang 20% so vdi bao cao gan nhat, do day IUi déong gop ti doanh thu ban budn tai
khu dé thi Trang Céat sang ndm 2027, tuy nhién tac déng nay dudc bu ddp mét phan nhd dién tich ban giao dat khu
cong nghiép cao hon udc tinh trudc day la 143ha.

Lgi nhuan ké hoach va thuc té ctia KBC (ty ddng, 2021-2025) KQKD cua KBC (ty déng, 2023-2027F)

100% 5000 180 14.000
90% 4500 160 12.000
80% 4000 140

10.000
70% 3500 120
60% 3000 100 8.000
50% 2500 80 6.000
40% 2000 60 4.000
30% 1500 40
20% 1000 20 . 2.000
10% I 500 - -
0% . 0 2023 2024 2025 2026F 2027F
2021 2022 2023 2024 2025
x . Doanh thu - c6t A 2 Dién tich cho thué -
m Thucté - cot ) Ké hoach - % % hoan thanh ké u .. ; NPATMI - cot phai e
N 2 o phai ha, cot trai
phai cot phai hoach - cét tréi

Nguén: KBC, S5/ Research
Dinh gia

Dua trén phuong phap RNAV, chiing téi dua ra gia muc tiéu 1 nam déi véi KBC 1a 39.500 déng/cp, tuong duong tiém
nang tang gia 1a 15,7%. MUc gia muc tiéu nay gan nhu khéng thay déi so véi bao céo trudc, do viéc day Iui thai gian
md& ban du an Trang Cat va muc ng rong cao hon tai thdi diém cudi ndm 2025 dudc bu d&p nhd bd sung du an tai Lang
Ha vao mé hinh dinh gia. KBC hién dang giao dich 8 muic P/B du phdng 2026 1a 1,2x, thap hon trung binh 5 nam a 1,4x.
Do dé, chuing tdi duy tri khuyén nghi KHA QUAN déi vSi KBC, nhd quy dat I6n gitip doanh nghiép cd vi thé thuan Igi dé
tan dung xu hudng dong vén FDI vao Viét Nam.

Rui ro: (i) M ban cac du an khu dé thi cham hon du kién, anh hudng téi trién vong Igi nhuan trong ngan han, va (i) Ap
luc dong tién phat sinh tif ng vay tdng manh dé phat trién du an.

Lich st khuyén nghi

Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 4
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty déng

Bang can ddi ké toan

+ Tién va cac khoan tudng duong
tién

+ DAu tu ngan han

+ Céc khoan phai thu ngén han
+ Hang tén kho

+ Tai san ngan han khac

Téng tai san ngén han

+ Céc khoan phai thu dai han
+ GTCL Tai san c6 dinh

+ Bt dong san dau tu

+ Tai san dai han d& dang

+ DAu tu dai han

+ Tai san dai han khac
Téng tai san dai han

Téng tai san

+ N ngén han

Trong dé: vay ngan han

+ Ng dai han

Trong dé: vay dai han

Téng ng phai tra

+V6n gop

+ Thang du vén cé phan

+ Lgi nhuan chua phan phéi
+ Quy khac

Vén cht s hitu

Téng ng phai tra va vén chl s& hitu

Luu chuyén tién té

Dong tién tir hoat déng kinh doanh
Dong tién ti hoat déng dau tu
Dong tién tir hoat ddng tai chinh
Luu chuyén tién thuan trong ky
Tién dau ky

Tién cudi ky

Céc hé sb kha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan hién hanh

Hé s6 thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan tién mét

N rong / EBITDA

Kha nang thanh toan lai vay
Ngay phai thu

Ngay phai tra

Ngay tén kho

Co céu vén

Vén chii s& hiiu/Téng tai san
NG phai tra/Téng tai san

Ng phai tra/Vén chl s& hiiu
NG/Vén chli s& hitu

NG ngén han/Vén chl sé hiiu

Nguén: KBC, SSI Research

2024

6.566

1.858
13.309
13.850
493
36.075
1.366
408

1.292

731
4.817
40
8.655
44730
7.093
371
16.992
9.741
24.085
7.676
2.744
4.8M
5.414
20.645
44.730

1.152
-1.874
6.447
5.725
841
6.566

5,09
3,06
119
2,75
3,69
84,6
18,1
3,188,0

0,46
0,54

117
0,49

0,02

2025

8.369

1.878
17.215
27.073
51
55.046
917
515
1.107

4.201
7.732
65
14.536
69.581
11.948
2.287
30.908
26.351
42.855
9.418
5.163
6.884
5.261
26.726
69.581

-17.344
-3.575
22.721

1.802
6.566
8.369

4,61
2,30
0,86
3,14
5,30
52,8
58,7
2,135,4

0,38
0,62
1,60
1,07

0,09

2026F

6.331

1.878
18.644
29.298
620
56.770
917
461

1.026

4.201
7.732
85
14.420
71.190
1.935
2.285
30.M4
26.323
42.049
9.418
5.163
9.185
5.376
29141
71.190

-2.007

-31
-2.038
8.369
6.331

4,76
2,25
0,69
5,25
5,07
55,3
47,8

2,265,1

0,41
0,59
1,44
0,98

0,08

2027F

4.961

1.878
19.654
31.840

691
590.024
966
407
945

4.201
7.732
120
14.370
73.395
11.803
2.259
29.526
2473
41.329
9.418
5.163
1.971
5.514
32.065
73.395

805

-2.175
-1.370
6.331
4.961

5,00

2,24
0,58
4,67
6,13
43,1
33,6

1,738,8

0,44
0,56
1,29
0,82
0,07
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Ty déng

Bao cdo két qua kinh doanh
Doanh thu thuén

Gia vén hang ban

Lgi nhuan gop

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Thu nhap tif cac cong ty lién két
Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuan tu hoat déng kinh
doanh

Thu nhap khac

Lgi nhuan trudc thué

Lgi nhuén rong

Lgi nhuan chia cho cé déng
Lgi ich cta cé déng thiéu sé

EPS cc ban (VND)

Gid tri s6 sach (VND)
Cé tic (VND/c6 phiéu)
EBIT

EBITDA

Tang trudng
Doanh thu
EBITDA

EBIT

Lgi nhuan rong
Vén chu sé hiu
V6n diéu 18
Téng tai san

Pinh gia

P/E

P/B
Gia/Doanh thu
Ty suat cé tuc
EV/EBITDA
EV/Doanh thu

Céc hé sb kha nang sinh 16i

Ty suét Igi nhuan goép

Ty suét Igi nhuan hoat déng

Ty suét Igi nhuan rong

Chi phi ban hang/Doanh thu
thuan

Chi phi quan ly/Doanh thu thuan
ROE

ROA

ROIC

Visit SSI Research on Bloomberg at

2024

2.776

-1.492
1.283
451
-259

-98
-460
934

Al
723
423
382

41

498
498
24.176

991
1.156

-50,6%
-66,0%
-69,7%
-81,2%
21%
0.0%
33,8%

54,7
11
7,5
0,0%
22,5
9,4

46,2%
27,4%
15,2%

3,5%

16,6%
2%
1%
2,1%
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2025 2026F 2027F
6.687 8.691 11.910
-3.497 -4.542 -6.417
3.190 4.149 5.493
679 551 565
-706 -773 -743
0 0 0

-162 -258 -596
-591 -769 -1.191
2.601 3.1M 3.761
328 36 50
2.929 3.148 3.810
2.208 2.415 2.924
2.104 2.301 2.786
105 14 138
2.234 2.998 3.629
2.234 2.443 2.958
26.335 28.778 31.736
0 0 0
3.610 3.920 4.553
3.792 4.055 4.688
140,9%  30,0% 37,.0%
227,9% 6,9% 15,6%
264,2% 8,6% 16,1%
422,0% 9,4% 211%
29,5% 9,0% 10,0%
22,7% 0,0% 0,0%
55,6% 2,3% 31%
15,8 14,3 1,8
1,3 1,2 11

4,0 3,8 2,8
0,0% 0,0% 0,0%
6,9 6,4 5,6
3,9 3,0 2,2
47,7% 47,7% 46,1%
41,6% 38,4% 33,1%
33,0% 27,8% 24,6%
2,4% 3,0% 5,0%
8,8% 8,8% 10,0%
9,3% 8,6% 9,6%
3,9% 3,4% 4,0%
6,3% 53% 6,0%
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trugng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cao. Cac y kién thé hién trong béo céo nay cé thé thay déi bét ki lic nao ma khong cén thong béo. Bao céo nay khong va khong nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghl hay 16i kéo dé dé nghl mua hay ban bat cui chiing khoan nao. SSI va céc céng ty con va/ hodc cac chuyen vién, glam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con c6 thé cé vi
thé ho#c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty do.

Béo céo nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cla SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van ddu tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién Iugc thi trudng Dii liéu
DPao Minh Chau Nguyén Thi Anh Thu
Pho giam déc Trung tdm phén tich va tu van dau tu Chuyén vién hé trg
chaudm@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn
SBT: (+84 - 28) 3636 3688 SPT: (+84 - 24) 3936 6321
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