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Cac chi tiéu chinh

Gia trj von hod (triéu USD): 1.046
Gia trj von hod (ty VND): 24.410
S6 ¢0 phiéu luu hanh (triéu) 768
?l(;aoge:;)ﬁg;ip nhat trong 52 tuan 47.2/225
KLGD trung binh 3 thang (cp) 4.810.817
KLGD trung binh 3 théng (triéu USD) 6,77
KLGD trung binh 3 théng (ty dong) 158,03
Ty Ié s& hitu nudc ngoai (%) 19,34
Ty 1é s& hiu Nha nudc (%) 0

Bién dong gia co phiéu
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Tém tat PHCD nam 2022

KBC vira t6 chitc PHCD ndm 2022, gitt nguyén ké hoach doanh thu va LNST ndm 2022 , 6 mc
lan luot 1a 9,8 nghin ty dong (tang 122% so vGi cung ky) va 4,5 nghin ty dong (tang 372% so voi
cung ky) (khong thay d6i so voi ké hoach dugc thong qua tai DHCD bét thuong t6 chic vao thang
Hai). K& hoach déy tham vong nay dua trén co sd sé ban giao 102 ha dat KCN va 44 ha dat khu
dan cu tai cac tinh Bac Ninh, Hai Phong va TP.HCM.

Vé viéc huy dong von, KBC van duy tri ké& hoach phat hanh riéng Ié da dugc thong qua trudc do
tai DHCD bét thuong. Theo d6, 150 triéu cd phiéu (tuong duong 26% tng s6 ¢d phiéu dang Iuu
hanh) sé dugc phat hanh. Ching t6i du kién viéc phat hanh riéng Ié sé dugc thuc hién khong sGm
hon quy 4 nam nay. Cung voi do, KBC mai day da hoan tt viéc phat hanh c¢6 phiéu thuang ty I8
3:1 cho ¢ dong hién hitu, nang von diéu I& tit 5,8 nghin ty dong Ién 7,7 nghin ty dong vao thang
6/2022.

Uéc tinh doanh thu nam 2022 clia ching tdi cho hoat dong kinh doanh chinh cta cong ty 1a 9,0
nghin ty dong (tdng 112% so vai cung ky), va LNST udc tinh dat 3,0 nghin ty dong (tang 210% so
vGi cung ky). Hoat dong cho thué dat tai KCN Quang Chau, KCN Nam Son Hap Linh, KCN Téan Phu
Trung, va ban hang tai Khu do thj Trang Cat sé la dong Iuc tang trudng chinh. D6i vai ndm 2023,
chuing t6i ky vong cac du an nay sé tiép tuc 1a ngudn thu chinh cho cong ty, trong khi do, giai doan
3 cua KCN Trang Dué va cac KCN ¢ Long An ciing ¢6 thé bat dau tao ra thu nhap. Do do, doanh
thu cua KBC c6 thé 1én dén 11,4 nghin ty dong (ting 26% so vai cung Ky) va LNST dat 3,7 nghin
ty dong (tang 25% so vdi cung ky).

Mzc du chang t6i lo ngai vé viéc pha loang ¢ phiéu va ap Iuc giam gia co phiéu do phat hanh
riéng Ié, chung t6i van gitt quan diém tich cuc d6i véi mang bat dong san KCN trong dai han vai ky
vong dong von FDI vao Vigt Nam tiép tuc 6n dinh. V6i mitc gia 31.800 dong/co phiéu, KBC dang
giao dich 6 mdc P/E va P/B ndm 2022 lan luot 12 10,6 Ian va 1,4 1an, va P/E va P/B ndm 2023 lan
luot 12 9,1 1an va 1,2 Ian - trudc khi tinh dén tac dong cua viéc phat hanh riéng Ié 150 triéu co
phiéu. Gia muc tiéu cua chang t6i 1a 40.300 dong/co phiéu, tuang duong tiém ning tang gia la
27%, do do, chung t6i khuyén nghi MUA dbi vdi co phiéu KBC. Ri ro giam gia chinh 1a viéc giao
dat bi cham hon du kién do quy trinh tha tuc cla céac du an trong diém néu trén bj kéo dai, dong
thai lam phat dinh tré toan cdu cing c6 thé gay anh hudng dén dong von FDI tiém nang.

Thang tin co bin vé cong ty (ty dong) 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F
: : Doanh thu thuan 2.491 3.210 2151 4.246 9020  11.364
Téng cong ty Phét trién D6 thi Kinh Bc (KBC) dugc thanh Tang trong DT thuan 97,7% 28,9% -33,0% 97,4% 90,8% 26,0%
1ap ndm 2002 chuyén kint} doanh va phat trien KCN. Qua Loi nhuan gop 1.469 1847 689 2 467 5.299 6.610
th gian, KBC da phdt tién trd thanh doanh nghigp hang Bién loi nhuén gop 500%  575%  320%  581%  587%  582%
dau trong linh vyc phat trién va van hanh KCN. Trong 12 ’ N ’ ! : ! ! ’
nam qua, KBC da kha thanh cong trong cé viéc mua lai Do_anh,thlf ta',Ch'nh 92 80 314 170 135 203
quy dt va thu hat von du tu tryc tiép nudc ngoai, Hién Chi phi'tai chinh -194 -223 -230 -541 -434 -518
tai KBC dang sd hitu mét s6 khu cong nghiép (KCN) véi Chi phi ban hang va quan Iy -307 -314 -323 -618 -1.263 -1.591
quy dét rong I6n trén ca nudc, bao gdm ca cac cong ty Thu nhap thudn khac -26 -27 1 -127 -60 -75
lién két. Diéu nay dam bao quy dat da cho cang ty tiép tuc LNTT 1.047 1.364 453 1.364 3.697 4.629
phat trién trong 10 - 20 ndm t6i.80% khach hang ctia KBC Loi nhuén rong 809 1.041 320 954 2.958 3.703
la nha dau tur nudc ngoai, do do, tinh hinh FDI c6 anh Tang truong loi nhuan rong 307%  287%  -69,3% 198,2% 124,6% 25,2%
hudng tryc tiép den hoat dong kinh doanh cla cong ty. Bién lgi nhugn rong 25%  324%  149%  225% 328  326%
Ngoai hoat dong kinh doan,h chinh la phét trién céac KCN, EPS (VND) ’ 1588 1955 483 1388 3037 3565
cong ty con sé hitu mot so dy an dién tai Bac Ninh, Hai N " - - - - - -
Phong va Ha Noi. Nguon: Céng ty, SSI Research
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Duy tri ké hoach kinh doanh ndm 2022 day tham vong

KBC vira t6 chitc PHCD nam 2022, gitt nguyén ké hoach doanh thu va LNST ndm 2022 ¢ mic lan luot [a 9,8
nghin ty dong (tdng 122% so vai cung ky) va 4,5 nghin ty dong (ting 372% so vai cung ky) (khong thay doi so
vGi ké hoach da dugc thong qua tai DHCD bat thudng t6 chitc vao thang Hai). K& hoach day tham vong nay la dua
trén co sd sé ban giao 102 ha dé&t cong nghiép tai KCN Nam Son Hap Linh (Bac Ninh), KCN Tan Phd Trung (TP
HO Chi Minh) va 44 ha dét khu dan cu tai Phac Ninh (B&c Ninh), Trang Dué (Hai Phong) va Trang Cat (Hai Phong).
Chung t6i luu ¥ rang téng truéng Igi nhuan ndm 2022 phu thudc vao viéc ban giao khu do thi Trang Cat, noi dugc
ky vong déng gop tdi 55% tong doanh thu. Trong khi d6, hoat dong kinh doanh chinh Ia cho thué dat cong nghiép,
von thuong chiém ty trong I6n trong doanh thu hang nam, du kién chi dong gop 24% vao doanh thu nam nay.

Lgi nhuan hang nam cua KBC Dién tich dat KCN cho thué theo nam (ha)
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Nguon: Cong ty, SSI Research

Tai DHCD, Ban lanh dao ciing cho biét KBC dang dam phan voi nhiéu nha dau tu tiém nang. Néu cac giao dich
nay thanh cong, sé co tdng dién tich khoang 150ha c6 thé dugc ban giao tai KCN Nam Son Hap Linh va KCN
Quang Chau, giup tao ra thu nhap dang ké cho KBC sau nay.

Danh sach mét s6 khach hang tiém néng trong nam 2022

STT  Khach hang KCN Dién tich (ha)
1 Dut an SX linh kién dién thoai (Trung Qubc) Nam Son Hap Linh 22,8
2 Dy &n Logistics & Warehouse (Singapore) Nam Son Hap Linh 10
3 Dy an SX dién tt (Dai Loan) Nam Son Hap Linh 15
4 Du an SX dién tit (Trung Quoc) Nam Son Hap Linh 10
5 Du an Logistic & Warehouse (Han Quéc) Nam Son Hap Linh 10
6 Dy an SX dién tit (Singapore) Nam Son Hap Linh 10
7 Dy an SX linh kién dién t cong nghé cao (Pai Loan) Quang Chau 40
8 Du an SX linh kién dién tit (Trung Quéc) Quang Chau 12
9 Dy an SX linh kién dién t cong nghé cao (Pai Loan) Quang Chau 9

Nguon: Cong ty, SSI Research
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Ké hoach tang von

KBC van duy tri ké hoach phat hanh riéng Ié d& dugc thong qua trude d6 tai DHCD bét thuong. Theo do, 150 trigu
co phiu (tuong duong 26% tong s6 ¢ phiéu dang luu hanh) sé dugc phat hanh vai gia khong thip hon 80% gia
binh quén trong 30 phién giao dich lién tiép. Thoi gian han ché giao dich Ia 36 thang dbi vdi nha dau tu chién lugc
va 18 thang d6i vi nha dau tu ching khoan chuyén nghiép. Ching t6i cho rdng viéc phat hanh riéng Ié sé dugc
thuc hién khong sdm hon quy 4 ndm nay. Néu phét hanh thanh cong, s6 tién thu dugc c6 thé gitp KBC ddy manh
hoat dong ma rong quy dét va tai co céu cac khoan ng vay 6 mot muc do nhét dinh, déc biét trong béi canh tinh
hinh tin dung dang bi that chat nhu hién nay va co thém cac quy dinh nghiém ngat han dugc ap dung cho hoat
dong phat hanh trai phiéu. Chang t6i luu ¥ rang tai thoi diém cubi Q1, KBC c6 tong du ng 1 7,2 nghin ty dong va
40% trong s6 d6 1a trai phiéu sé dén han vao ndm 2023.Cung véi do, KBC méi day da hoan tat viéc phat hanh co
phiéu thudng ty 1& 3:1 cho cd dong hién hitu, nang von diéu I& tir 5,8 nghin ty dong 1én 7,7 nghin ty ddng vao
thang 6/2022.

Cap nhat théng tin du an:

Mac du sé hitu mot danh muc du &n vdi nhiéu khu cong nghiép I6n trén toan qubc, KBC da va dang tap trung
nhiéu hon vao viéc phat trién va cho thué cac KCN ¢ phia Béc, nai nhan dugc phan 1n von FDI cua ca nudc trong
nhitng ndm gan day.

o KCN Quang Chau tai Bic Giang: KCN nay du kién sé dugc phé duyét thém 90 ha vao thang t6i. Do do, phan
dién tich md rong thém nay sé cho phép Cong ty thu hat thém nhiéu doanh nghiép FDI I6n trong tuong lai.
Ban lanh dao cing chia sé rang hién da co 50 ha dang trong giai doan thuong thao cubi cung dé cho thué
cho mot cong ty chuyén san xuét san pham cua Apple.

o KCN Nam Son Hap Linh tai Bac Ninh: Theo Ban lanh dao, KBC gan day da chinh thitc ky hgp dong cho thué
22 ha tai KCN nay cho Oppo vai gia 70 USD/m2. Vi vi tri thuan tién vé giao thong tai tinh Bac Ninh - trung
tam cong nghiép chién lugc & phia Bac, ddc biét 1a san xut cong nghé cao, cong ty kha tu tin trong viéc Iap
day KCN nay mot cach nhanh chong véi nhigu sy quan tam tif cac nha cung cép cua Apple.

o KCN Trang Dué tai Hai Phong: KBC dang ddy nhanh tién do dén bu cho giai doan 3 (giai doan 1 va 2 da dugc
lap day) trong khi chd ban quy hoach diéu chinh cta Hai Phong dugc phé duyét, du kién vao Q3 nam nay.
Diéu nay sé cho phép KBC day nhanh viéc giao dat cho nguoi thué sau khi dugc chap thuan. Trudc do, Ban
lanh dao cong ty chia sé rang ho da ky mot Bién ban ghi nhd cho thué 115 ha tai KCN Trang Dué - Giai doan
3, trong d6 LG Display c6 ké hoach thué vdi dién tich 80 ha & gia thué 1a 130 - 140 USD/m2, cao hon nhiéu
S0 vGi gia thué trung binh cua Giai doan 1 & 2.

« Ngoai Hai Duong, Hung Yén va Long An, noi KBC dang day nhanh tién do xin cap phép, giai phong mét bing
va phat trién ca s ha tang, cong ty ciing dang tim kiém ca hoi mo rong quy dat tai Quang Ninh. Ddng thoi,
KBC d& nhan dugc su chap thuan (vé chi truong) cho ba du an mdi tai Bac Ninh, trong do c6 KCN Qué Vo
hién tai, sé dugc md réng hon nita dé phuc vu nhu cau md réng nha may cua khach hang va cing co thém
vi thé cong ty tai tinh Bac Ninh.

Trién vong va Luén diém dau tu

Trong ndm 2022, chung t6i ky vong hoat dong cho thué dat tai KCN Quang Chau, KCN Nam Son Hap Linh, KCN
Tan Pha Trung va ban hang tai Khu d6 thi Trang Cét sé la dong Iuc tang trudng Igi nhuan cho KBC. Do dd, udc
tinh doanh thu ctia ching t6i cho hoat dong kinh doanh chinh ctia cong ty 1a 9,0 nghin ty dong (tang 112% so Vi
cung ky), va LNST udc tinh dat 3,0 nghin ty dong (tang 210% so vai cung ky). Du bao cuia chiing t6i thip hon so
vi ké hoach cta cong ty do chiing toi than trong hon trong gia dinh vé viéc giao dét.
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Poi voi ndm 2023, cac khu cong nghiép sé tiép tuc 1a ngudn thu chinh, dong thai giai doan 3 cua KCN Trang Dué
va cac KCN 6 Long An ciing c6 thé bat d4u tao ra thu nhap. Ngoai ra, ching t6i ky vong rdng KBC sé tiép tuc ban
mot phan KBT Trang Cét cho céac cha dau tu thit cép. Do do, doanh thu cua KBC co thé dat tdi con s6 11,4 nghin
ty dong (tng 26% so vdi cung ky) va LNST dat 3,7 nghin ty dong (ting 25% so vGi cung ky).

Mac di ching t6i lo ngai vé rui ro pha lodng ¢ phiéu va ap Iuc giam gia co phiéu do phat hanh riéng Ié, ching
t6i van gilt quan diém tich cyc d6i véi mang bat dong san KCN trong dai han. Nhin chung, chung t6i ky vong réng
von FDI vao Viét Nam sé duy tri on dinh nho vao cac yéu t sau: (i) md cita hoan toan nén kinh té, diéu nay sé
gitp thic ddy tién do cua cac MOU da ky trong thdi gian trudc; (ii) viéc di doi san xuét tit Trung Qudc sang Viét
Nam, day la két qua clia chinh sach Zero-Covid cta Trung Qudc; va (iii) NO luc ctia Chinh phu Viét Nam trong
phét trién co s¢ ha tang va thu hat FDI.

Vdi muc gia 31.800 dong/co phiéu, KBC dang giao dich & mitc P/E va P/B nam 2022 lan luot 2 10,6 1an va 1,4
lan, va P/E va P/B ndm 2023 1a 9,1 1an va 1,2 lan - trudc khi tinh dén tac dong cta viée phat hanh riéng I 150
triéu co phiéu. Gia myc tiéu cia chung t6i 1a 40.300 dong/c6 phiéu, tuong duong tiém nang tang gid 1a 27%, do
do, chang t6i khuyén nghi MUA d6i v6i c¢o phiéu KBC. Rui ro giam gia chinh 1 viéc giao dat cham han dy kién do
quy trinh thu tuc cta cac du an trong diém néu trén bj kéo dai, dong thai lam phat dinh tré toan cau cing c6 thé
anh huong dén dong von FDI tiém nang.

Quan diém ngan han: TIEU CUC
o K&t qua kinh doanh 6 thang dau nam c6 thé khong dat muc ting truong tich cuc

o 192 triéu co phiéu thuong co thé bat dau giao dich dugc tir khoang cudi thang 7, nhu vay, co thé tao ra ap
Iyc ban doi vai cd phiéu

Lich sif khuyén nghi:
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Ty ddng 2019 2020 2021  2022F  2023F Ty dong 2019 2020 2021  2022F  2023F
Bang can doi ké toan Bao céo két qua kinh doanh
+ Tién va c4c khoan tuong dutong tién 653 1.050 2.562 6.395 7.499 Doanh thu thuan 3210 2151 4246  9.020 11.364
+ Dau tu ngan han 3 1.940 2.016 1.940 1.940 Gia von hang ban -1.363  -1.462 1779 -3721 4954
+ Cac khoan phai thu ngén han 5.516 6.638 9.346  12.003  15.121 Loi nhuan gop 1.847 689 2467 5299  6.610
+ Hang ton kho 7605 11534 11515 12539  16.017 Doanh thu hoat dong tai chinh 80 314 170 155 128
+ Tai san ng4n han khac 198 242 245 352 445 Chi phi tai chinh 223 -230 -541 -434 -518
Téng tai san ngan han 13.976 21.403  25.684 33.228  41.023 Thu nhap tir céc cong ty lién két 0 0 0 0 0
+ Cac khoan phai thu dai han 128 182 1.490 943 1.189 Chi phi ban hang -142 -52 -190 -361 -455
+ GTCL Tai san cd dinh 253 256 249 571 714 Chi phi quan ly doanh nghiép 172 271 -429 902 -1.136
+ Bat dong san du tu 433 394 191 271 209 Loi nhuan tit hoat dong kinh doanh ~ 1.391 452 1.491 3.757  4.629
+ Tai san dai han dg dang 839 869 1.074 0 0 Thu nhap khac 27 1 127 -60 75
+ Dau tu dai han 865 661 1.900 661 661 Loi nhuan trudc thué 1.364 453 1.364 3697  4.554
+ Tai san dai han khac 34 21 16 108 137 Loi nhuan rong 1.04 320 954 2958  3.643
Tong tai san dai han 2.551 2.383 4.920 2554  2.910 Loi nhuan chia cho ¢ dong 918 224 782 2366 2732
Tong tai san 16.527 23.786  30.604 35782  43.933 Lgi ich clia cd dong thiéu so 122 9% 172 592 911
+ Nog ngén han 2.960 6.962 6.511 8.600  10.985
Trong dé: vay ngén han 826 1.547 1.515 1.532 1.957 EPS co ban (VND) 1.955 483 1388  3.013  3.480
+ Ng dai han 3.130 6.171 7.922 7.946  10.150 Gia tri 56 sach (VND) 20.053 20915 24.638 22795 26.275
Trong do: vay dai han 1100 4218 5539 4260  5.442 C6 titc (VND/c6 phiéu) 1.000 0 0 0 0
Tdng ng phai tra 6.090 13.133  14.433  16.546  21.136 EBIT 1.560 649 1.845 4132 5072
+ Vbn gop 4757 4757 5757 7676  7.676 EBITDA 1.613 738 1920 4241 5.191
+ Thang du vbn cd phan 989 989 3.397 4.398 4.398
+ Lgi nhuan chua phan phbi 4.036 4.316 5.099 5.651 8.301 Tang trudng
+ Quy khac 654 590 1.918 1.511 2.422 Doanh thu 289% -330%  974%  90,8%  26,0%
Von chi s hitu 10.437  10.653 16171  19.236  22.797 EBITDA 253% -54,3% 160,4% 102,6%  22,4%
Téng ng phai tra va vonchu sé hitu 16.527 23.786  30.604 35782  43.933 EBIT 250% -58,4% 184,4% 107,2%  22,8%
Lgi nhuan rong 287% -69,3% 1982% 1246%  23,2%
Luu chuyén tién té Vén chd s hitu 6,1% 21%  518%  17.7%  185%
Dong tién tir hoat dong kinh doanh 1403  -2913  -1.232 2.686 -302 Vén diéu 1§ 00% -13%  213%  33,7% 0,0%
Dong tién tit hoat dong dau tu -19 480  -3.151 -200 -200 Téng tai san 23%  439%  287%  153%  22.8%
Dong tién tir hoat ddng tai chinh -955 3.791 5.896 -531 1.607
Lutu chuyén tién thuan trong ky 428 398 1.513 1.955 1.104 Dinh gia
Tién dau ky 224 652 1.050 4.440 6.395 PE 7.9 50,5 43,8 10,6 9,1
Tién cudi ky 652 1.050 2,562 6.395  7.499 PB 08 1,2 2,5 1,4 1,2
Gia/Doanh thu 2,3 53 8,2 2,7 2,1
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét c6 titc 6,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
H& 56 thanh toan hién hanh 4,72 3,07 3,94 3,86 3,73 EV/EBITDA 5,3 19,1 19,1 6,2 5,0
Hé s6 thanh toan nhanh 2,09 1,38 2,14 2,36 2,24 EV/Doanh thu 2,7 6,6 8,7 2,9 2,3
Hé s6 thanh toan tién mat 0,22 0,43 0,70 0,97 0,86
No rong / EBITDA 1,10 4,06 2,40 0,15 0,07 Céc hé so kha nang sinh loi
Kha nang thanh toan lai vay 7,97 3,32 3,84 9,51 9,79 Ty suét i nhuan gop 57,5% 32,0% 58,1% 587%  58,2%
Ngay phéi thu 176,8 2315 142,4 146,9 150,6 Ty suét Igi nhuan hoat dong 482%  28,0%  424%  447%  44,2%
Ngay phai tra 80,3 66,1 31,6 17,8 14,6 Ty suét Igi nhuan rong 32,4%  149%  225%  328%  32,1%
Ngay ton kho 21686 2.389,2 23646 1.133,6 1.096,3 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 4,4% 2,4% 4,5% 4,0% 4,0%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 54%  12,6%  10,1%  10,0%  10,0%
Co cau von ROE 10,3% 3,0% 71%  166%  17,3%
Von chu s@ hitu/Tdng tai san 0,63 0,45 0,53 0,54 0,52 ROA 6,2% 1,6% 3,5% 8,9% 9,1%
Ng phai tra/Téng tai san 0,37 0,55 0,47 0,46 0,48 ROIC 9,6% 3,2% 6,5%  139%  14,7%
No phai tra/Vén chu s hitu 0,58 1,23 0,89 0,86 0,93
No/Vén chii sé hitu 0,18 0,54 0,44 0,30 0,32
Ng ngan han/Vén chii sd hitu 0,08 0,15 0,09 0,08 0,09
Nguon: KBC, SSI udc tinh
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao c4o nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong béo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi voi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning ting gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cta thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi truang trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém nng giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mitc ting chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b6, du béo va dy doan trong bdo cdo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao céo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong b6 nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét kj cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nht ching toi dugc biét, va theo y kién ca nhan cla
chung t6i 1a hop Iy trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat i lic nao ma khéng can thong béo.
B4o c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot 10 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cua SSI va cong ty con co thé c6 vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan cla cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong duge cong bb cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bt ky
thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du
doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van du tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Viméd Phén tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Chuyén vién phan tich cao cip Chuy@n vién phan tich cao cap

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi mo

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phén tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Phan tich Nganh Bét dong san

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Dt ligu

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Dinh Thj Mai Anh

Truong phong phén tich
anhdtm@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8701

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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