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Luén diém dau tu

Két qua kinh doanh Quy 2/2023 cia KBC tdng trudng manh. Doanh thu
thuan Q2 dat 2.328 ty dong (+491,3% svck) & LNST clia ¢ dong Céng ty
me dat 980 ty dong (cuing ky ghi nhén Igi nhudn dm 366 ty dong).

Liiy k€ 6 thdng déu ndm 2023, KBC ghi nhén doanh thu thuén dat 4.551
ty déng (+319,3% svck) & LNST dat 1.921 ty dong (+1.570% svck). Nhu
véy, nifa dau nédm KBC dd hoan thanh 50,6% ké hoach doanh thu va 48%
ké& hoach LNST ndm 2023.

Chuing t6i cho réing trién vong ddi han ctia KBC sé& vén tich cuc dya trén
nhiing yéu 16 sau:

v Mdng BDS KCN van con nhiéu tiém ndng phdt trién trong ngdn han,
KBC sé& ghi nhén doanh thu chd yéu tir 2 KCN chinh 1& Quang Chéu
md rong va Nam Son Hap Linh vdi dién tich con lgi trén 100ha. Bén
canh dé, doanh nghiép cling dang tich cuc ddy manh trién khai cdc
KCN mdi trong tugng lai, tiéu biéu Ia KCN Trang Dué 3.

v Gid cho thué binh quén du kién sé ti€p tuc duy tri 8 mdc cao nhd su
cdi thién ctia nguén vén FDI. Ching t6i nhdn dinh gid thué binh quan
du kién trong ndm 2023 l& 140 USD/m2/chu ky thué (+7% svck).

Chuing t6i du phdéng doanh thu ndm 2023 ctia KBC 660,8% svck dat 7.230

ty déng. LNST ¢ dong Céng ty me ndm 2023 du bdo dat 2.458 ty dong

(+61,1% svck). Nam 2024, doanh thu thuan du kién dat 7.635 ty déng

(+5,6% svck) va LNST ¢ dong Cong ty me du kién dat 2.683 ty dong

(+9,1% svck).

EPS 2023F & 2024F du kién dat 3.203 dong/cp & 3.496 déng/cp, BVPS

2023F & 2024F duy kién dat 22.136 déng/cp & 25.631 dbng/cp, tuong Ung

2023F P/E va P/B dat 10,9 lan & 1,6 lan tai mdc gid giao dich hién tai, trong

khi @6 2024F P/E va P/B dat 10,0 lan & 1,4 lan.

Gid muc tiéu ching t6i dua ra I 44.250 d6ng/cp tudng Ung tiém néing téing

gid +21,3% so vdi gid hién tai. Néu tinh kém gid tri c6 tdc 2.000 déng/cp

clia ndm 2023 thi ROIC clia KBC sé |41 26,7%. Do dd, chung téi khuyén nghi

MUA d6i vdi c6 phi€u KBC.

Rui ro:

v Gid cho thué bat 6n dinh do nguén vén FDI sut giam.

Tién d6 xdy dung KCN Trang Dué 3 chdm hon du kién cling nhu dién tich

cho thué tgi KCN Nam San Hap Linh khéng dudc nhu ky vong.

Ca héi:

v" Dién tich cho thué, gi¢ cho thué cao hon du bdo ctia chiing t6i sé lam
gia tdng Igi nhudn so vdi du phdng clia chung toi.

v" Cdc du dn cé thé dugc thidc ddy tién d6 nhanh hon du bdo cla chidng

toi.

ABS.VN | 1


mailto:trung.lequang@abs.vn

Bdng t6ng hgp va du phéng két qua kinh doanh cia KBC

Chi tiéu (ty déng)

Doanh thu thuén 4.246 950 7.230 7.635
Tdng trudng doanh thu thuan (%) 97,4% -77,6% 660,8% 5,6%
Lgi nhudn gop 2.467 266 3.996 4.427
Bién Igi nhuén gép (%) 58,1% 28,0% 55,3% 58,0%
Doanh thu tai chinh 170 340 166 32
Chi phf tai chinh -541 -595 -86 -92
Chi phi bdn hang -190 -46 -434 -458
Chi phi QLDN -429 -464 -593 -649
Lgi nhudn tr HDKD 1.888 1.686 3.049 3.260
L&i/L6 khdc -127 10 -8 -10
Lgi nhudn trudc thué 1.762 1.697 3.041 3.250
LNST c8 déng Céng ty me 1.095 1.526 2.458 2.683
Bién Igi nhudn sau thué€ (%) 31,8% 165,9% 36,2% 36,6%
EPS (d6ng/cp) 1.665 1.993 3.203 3.496

Nguén: KBC, ABS Research
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Cap nhat doanh nghiép

KQKD 6 thdng déu ndm 2023 ctia KBC

Chi tiéu 2Q22 2Q23 %YoY 1Q23  %QoQ 1H22 1H23 %YoY
Doanh thu thuan 394 2.328 491,3% 2.223 4,7% 1.085 4551 319,3%
Lgi nhudn gop 184 1.647 7955% 1551 6,2% 463 3.199 590,7%
Bién LN gdp 46,7% 70,8% 69,8% 42,7% 70,3%

Chi phi BH & QLDN (104) (341) 227.7% (255)  33,4% (248) (596)  140,8%
Ty 1é Chi phi BH & QLDN/DTT 26,4% 14,6% 11,5% 22,8% 13,1%

Doanh thu tai chinh 85 137 61,6% 155 -11,9% 155 292 89,2%
Chi phi tai chinh 155 155 -0,4% 132 16,9% 300 287 -4,3%
Chi phf lai vay 137 147 7,1% 97 52,5% 265 244 -8,1%
Lgi nhudn thudn tir HDKD 209 1295 5189% 1.315 -1,5% 281 2.609 830,0%
L&i/l6 tir hogt dong lién doanh, lién két 200 6 -97,1% -4 N/A 210 1 -99,3%
Lgi nhudn trudc thué -276 1.291 N/A 1314 -1,7% 294 2.605 785,1%
LNST sau Igi ich c8 déng thiéu s8 -366 980 N/A 941 4,2% 115 1921 1570,2%
Bién LN rong -82,1% 43,5% 47,5% 18,5% 45,5%

Nguén: KBC, ABS Research

Két qud kinh doanh Quy 2/2023 cia KBC tdng trudng manh vdi doanh thu thuén quy 2 dat 2.328 ty déng, +491,3% so Vdi
cung ky vdi su bung né tdi tir hoat ddng cho thué dat, ch yéu tai KCN Quang Chéu md rong va KCN Nam Son Hap Linh. Chi
phi gid vén trong ky tdng thdp han doanh thu, ghi nhén dat 680 ty dong (+224,4% svck) dd giup doanh nghiép dat Igi nhuén
gop 1.647 ty déng (+795,5% svck). Bién Igi nhudn gop cai thién 1én mdc 70,8% so vdi mic 46,7% cla Q2/2022. LNST céng
ty me cla doanh nghiép dat 980 ty dong (cung ky ghi nhén Igi nhudn ém 366 ty déng).

Lily k& 6 thdng déu ndm 2023, KBC ghi nhdn doanh thu thuén dat 4.551 ty dong (+319,3% svck) & LNST dat 1.921 ty déng
(+1.570% svck). Bién Igi nhudn gbp trong ky dugc cdi thién 1én muic 70,3% so véi mic 42,7% cta 1H2022 nhdg vao viéc KCN
Quang Ché&u md rong cé bién Igi nhudn cao véi chi phi gidi phdng mét bdng dau vao thdp va gid cho thué tai KCN Nam San
Hap Linh t&ng cao hdn so vdi cung ky dat mic 130 -140 USD/m2. Bdng chi y, KBC dd tién hanh thodi vén toan bé tai cong
ty Bau tu Kinh Béc — Ba N&ng, qua dé ghi nhén han 100 ty déng doanh thu tai chinh. Chi phi tai chinh gidm 4,3% svck dat
287 ty dong (trong dé chi phi 1ai vay dat 244 ty dong). Bén canh d6, chi phi bdn hang va chi phi QLDN trong ky gia tdng lén
lugt dat 303 ty dong (+712% svck) va 294 ty dong (+39,6% svck). Nam 2023, KBC ddt muc tiéu 9.000 ty déng doanh thu va
4.000 ty déng LNST. Nhu vay, ntia dadu ndm KBC d& hoan thanh 50,6% k& hoach doanh thu va 48% k& hoach LNST ndm
2023.

Quy mo & tdng trudng doanh thu ciia KBC Quy mo Igi nhudn cta KBC 2018-1H/2023
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Nguén: KBC, ABS Research
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e Madng cho thué dét van la méng déng gép chinh véio doanh thu. Mang cho thué dét va co sé ha tang hién dang chiém

94,8% cd cdu doanh thu (4.541 ty déng). K& dén ld mang cung cdp dich vu vdi 172 ty déng doanh thu (+13% svck) chiém

4,6% co cdu doanh thu. Hoat déng chuyén nhugng bat déng san mdc du khéng déng gép nhiéu trong ca cdu doanh thu

nhung dd ghi nhdn bién Igi nhudn gbp tdng trudng 1én muc 41,4% so véi 30,7% clda 1H.2022.
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Nguén: KBC, ABS Research

> Hoat déng cho thué dét KCN: 6 thdng dadu ndm, KBC da tién hanh ban giao 132/185 ha dat cam két cho thué tép trung cha

yéu & 2 du dn Foxconn va Goertek, phén con lai du kién sé& dugc ban giao trong ntia cudi ndm 2023. Téng gid tri bién bdn

ghi nhd va cdc hgp dong da ky nhung chua ban giao tai Q2.2023 dat 118 ha va du sé dugc ban giao ghi nhén trong 2H.2023
- 1H.2024.
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Nguén: KBC, ABS Research

» Cdc khodn phdi thu va hang tén kho chiém ty 1€ chu yéu trong cd céu tai sdn. Gid tri khodn phai thu tai thoi diém cudi

Q2/2023 dat 10.663 ty déng (-9% svck) chiém 31,6% cd cdu téng tai sén. Bén canh dé, doanh nghiép con cé hon 11.939 ty

déng gid tri hang tén kho chiém 35,4% cd cdu téng tai san va chd yéu la chi phi x4y dung d& dang tai céc du dn cla doanh

nghiép.

Trung tdm Phan tich — ABS Research
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>  Suc khée tai chinh dudc cdi thién vdéi tdng gid tri ng vay clia doanh nghiép dat 4.166 ty dong (-45,5% svck) bao gom 904
ty déng ng vay ngdn han va 3.262 ty déng nd vay dai han. Ng vay gidm manh chii yéu tdi tif viéc doanh nghiép dé tién hanh
tdt todn toan bo du ng trdi phiéu trong ky vdi gid tri 3.900 ty déng, gitip cho ty trong vay ngdn han gidm chi con 21,7% tu
muc 51,7% dau ndm 2023. Hé s6 Ng vay/VCSH gidm xudng 0,2x tif muc 0,4x dau ndm.

Cd cdu tdi san cta KBC tai 30/6/2023 Ca céiu ng vay ctua KBC 2019-H1/2023
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Trién vong dai han lac quan

Chuing t6i du bdo trién vong kinh doanh ctia KBC trong giai dogn 2023-2025 sé khd quan do:

Nguén thu t4i tir cdc KCN hién tai. Hién tai, KBC ghi nhdn doanh thu cho thué BDS KCN cha yéu tdi tir 2 KCN chinh I& KCN

Quang Chéu md rong va KCN Nam Son Hap Linh. Trién vong nguén thu clia cdc KCN nday trong 2H2023 sé bao gom:

o KCN Quang Chéu mé réng: dién tich dét thuong phdm sau khi ban giao mét béng cho Foxconn con lai du kién dat 10ha
va sé dudc cho thué ngay trong giai doan cudi ndm 2023 va dau 2024 vdéi doi tdc 1a cde doanh nghiép vé tinh cua
Foxconn.

o KCN Nam Son Hap Linh: véi dién tich ddt thuong phdm con khodng han 100 ha sén stéing cho thué sé cé thé phuc vu
cho ké& hoach thu hut dau tu trén dia ban trong 1-2 ndm tdi. KCN Nam Son Hap Linh ¢6 Igi thé I6n khi nguén cung dét
cdng nghiép tai khu vuc Bdc Ninh khéng con nhiéu tir d6 cé thé duy tri dugec muic gid thué cao.

Trién vong tdi tir cdc du dn mdi: Trién vong doanh thu Igi nhudn cta KBC trong 2024 sé& t6i tif KCN Trang Dué 3 vdi téng

dién tich dat 687 ha bao gobm 460ha dién tich thusng phdm va du kién sé ¢ thé ghi nhén doanh thu tif cusi ndm 2024- déu

n&m 2025. Tinh dén hién tai, KBC dd hoan thanh dén bu, théa thudn mua dét trén dién tich khodang 300 ha, tao diéu kién cé

thé thi c6ng mdt bdng va ban giao nhanh chéng sau khi nhén dudc chép thudn déau tu. Tién d6 du én Trang Dué 3 du kién

sé& dugc ddy nhanh trong thai gian tdi khi UBND TP Hdai Phong dd trao gidly chiing nhdn ddng ky déu tu diéu chinh tdng thém

1 ty USD cho LG Innoetek Viét Nam (d6i téc FDI I16n cta thanh phé Hai Phong déng thai la khdch hang cda KBC). Ngodi ra

KCN Tén Phd Trung van con hon 80ha dién tich ¢ thé cho thué va day sé la quy dét con lai dé KBC bdn mdi trong ndm

2024.

Ap luc vén gia téing tdi tif du én Trang Cét: Du dn KCN Trang Cét dudce xdy dung tai quén Héi An, Hai Phong, véi quy md

585 ha, téng vén dau tu khoang 11.328 ty déng. Dy kién doanh nghiép sé cén phdi chudn bi khoang 4.000 ty dé nop tién su

dung dat b6 sung cho 150ha tai du dn ndy. Dy kién doanh nghiép sé tién hanh xdy dung du dn ti ndm 2025 va sé bat dau

ghi nhdn doanh thu v&io ndm 2027.

Gid cho thué binh quén dy kién sé ti€p tuc dugc duy tri 8 mic cao nhd sy cdi thién cdia nguén vén FDI trong xu hudng dich

chuyén chudi cung Ung khoi thi trudng Trung Quéc. Tinh dén ngay 20/8/2023, t6ng vén dau tu nudc ngodi déing ky vao Viét

Nam dat gén 18,15 ty USD, tdng 8,2% so vdi cung ky. S6 vén gidi ngén dugc khodng 13,1 ty USD tdng 1,3% so vdi cing ky
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n&m 2022. Nguén von FDI ndm nay chu yéu tdp trung vao cdo nhdm nganh céng nghiép ché bién, ché tao, kinh doanh bat

déng sdn va tai chinh ngdn hang nén vén cé tinh trang cdc doanh nghiép FDI bén mang san xudt kinh doanh ghi nhén 16 va
ddng clra do thi€u don hang. Chdng t6i nhdn dinh Gid thué binh quén du kién cho ndm 2023 theo USD la 140 USD/m2/chu
ky thué (+7% svck).

Du phéng két qua kinh doanh nédm 2023

Chiing t6i dua ra du phong trén cd sé gid dinh gid cho thué ndm 2023 & miic 140 USD/m2.

Dua trén cd sd hoat déng kinh doanh 6 thdng dau ndm 2023 cla KBC, ching t6i gia dinh dién tich cho thué nédm 2023 dy
kién dat 180ha véi ddng gdép chi yéu tdi tir 2 KCN Quang Chdu md réng va Nam Son Hap Linh.

Doanh thu 2024 dén chl yéu tir phan dat con lai cda 2 dy dn lad KCN Nam Son Hap Linh va KCN Tan Phi Trung.

Hoat déng kinh doanh BDS dan cu du kién sé& duy tri 8 muc thdp do cdc khé khdn tdi tir thi trudng bét déng san va nhu céu
van & muc thdp.

Trén cd sd cdc gid dinh trén, chdng t6i du phdng doanh thu ndm 2023 cta KBC tdng 660,8% svck dat 7.230 ty dong. LNST
c8 déng Coéng ty me ndm 2023 du bdo dat 2.458 ty déng (+61,1% svck). NGm 2024, doanh thu thuan dy kién dat 7.635 ty
déng (+5,6% svck) va LNST ¢ dong Cong ty me du kién dat 2.683 ty dong (+9,1% svck). EPS 2023F & 2024F dy kién dat
3.203 déng/cp & 3.496 doéng/cp, BVPS 2023F & 2024F du kién dat 22.136 déng/cp & 25.631 dbéng/cp, tudsng tiing 2023F P/E
va P/B dat 10,9 lan & 1,6 lan tai mdc gid giao dich hién tai, trong khi d6 2024F P/E va P/B dat 10,0 lan & 1,4 1an.

Du phéng doanh thu, Igi nhudn ctia KBC ndm 2023-2024 theo mdéng kinh doanh

Méng kinh doanh 2020 2021 2022 2023F 2024F
Doanh thu 1.537.311 3.035.928 656.977 5.382.000 6.555.000
% YOY -3282% 97,48% -78,36% 719,21% 21,79%

% Téng doanh thu 71,47% 71,50% 69,14% 74,44% 85,85%

Gid v6n hang bdn -1.461.934 -1.076.154 -344.538 -2.152.800 -2.622.000
Lgi nhuén gép 75.377 1.959.774 312.439 3.229.200 3.933.000
% YOY -93,79% 2499,95% -84,06% 933,55% 21,79%

Doanh thu 196.213 514.582 353.333 550.000 650.000
% YOY -63,68% 162,26% -31,34% 55,66% 18,18%

% Téng doanh thu 9,12% 12,12% 37,18% 7,61% 851%

Gid v6n hang bdn -107.629 -370.880 -152.637 -302.500 -327.826
Lgi nhuén gép 303.841 885.462 505.970 247.500 322.174
% YOY -28,84% 191,42% -42,.9% -51,1% 30,17%

Doanh thu 417.439 695.471 -60.043 1.298.000 430.000
% YOY 9,49% 66,60% -108,6% -2261,8% -66,87%

% Téng doanh thu 19,41% 16,38% -6,32% 17,95% 5,63%

Gid v8n hang bdn 1.370.321 1.184.829 -52.073 -778.800 -258.000
Lgi nhuén gép 1.787.759 1.880.300 -112.117 519.200 172.000
% YOY 36891% 5,18% -105,96% -563,09% -66,87%

Téng doanh thu

2.150.963

4.245.982 950.266

7.230.000

7.635.000

Téng gid vén hang bdn

Téng Igi nhuén gép

Bién Igi nhuén gép

Trung tadm Phan tich — ABS Research

% YOY

-32,99%
-199.242
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-262.205 -549.248
3.983.777 401.018
93,82% 42,20%

660,84%
-3.234.100
3.995.900
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5,60%
-3.207.826
4.427.174
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Nguén: ABS Research

ABS.VN | 6



Dinh gid va khuyén nghi

Chung téi thuc hién dinh gid c8 phiéu KBC dua theo 2 phudng phdp:
e  Phudng phdp so sénh P/E
e Phudng phdp so sénh P/B
So sdnh P/E, P/B cdc doanh nghiép ciing nganh

Ma CK Tén San P/E P/B ROE
KBC TCT D6 thi Kinh Béc HOSE 7,99 1,50 18,2%
NTC KCN Nam Tén Uyén UPCOM 17,27 5,17 10,9%
SIP Dau tu Sai Gon VRG HOSE 13,80 3,55 2,4%
IDC IDICO HNX 11,89 16,55 20,5%

Mbt sé gid dinh khdc:

e  Gid sur thdi gian tdi Céng ty khéng thuc hién tdng von diéu lé.
e Thué Thu nhép doanh nghiép I 20%/ndm. Ty 1é chi trd c6 tdc ndm 2023 du kién 20%.

Phudng phdp P/E
e EPS 2024F It 3.496 dong/cp;

e P/E muc tiéu cho ndm 2024 dudgc xdc dinh 8 miic 14,3x — dua trén muc P/E trung binh clia cdc doanh nghiép cing nganh &
14,3x.

e Theo phudng phdp P/E, gid c6 phi€u KBC dudc xdc dinh 1 50.069 déng/cp.

Phudng phdp so sdnh P/B:
e BVPS 2024F la 25.631 déng/cp;

e P/B muc tiéu cho ndm 2024 dugc xdc dinh 8 muc 1,5x — dua trén muic P/B trung binh 3 nédm cla KBC Ia 1,5x.
e Theo phudng phdp P/B, gid c6 phiéu KBC dudc xdc dinh & 38.447 déng/cp.

K&t qua dinh gid:

Phudng phdp Gid (d6ng) Ty trong

- P/E 50.069 50%

- P/B 38.447 50%
Gid trung binh (déng/cé phiéu) 44.258

Nguén: ABS Research

Khuyén nghi: Gid muc tiéu ching t6i dua ra la 44.258 déng/cp tudng Ung tiém ndng tdng gid +21,3% so vdi gid hién tai. Néu
tinh kém gid tri c6 tdc 2.000 dbng/cp cta ndm 2023 thi ROIC clia KBC sé It 26,7%. Do dé, ching téi gilf quan diém MUA déi
véi cd phiéu KBC.
Rui ro:
v" Gid cho thué bat én dinh do nguén vén FDI sut gidm.
v Tién d6 xay dung KCN Traing Dué 3 chém hon du kién cling nhu dién tich cho thué tai KCN Nam Son Hap Linh khéng dugc

nhu ky vong.
Cd héi:

v' Dién tich cho thué, gid cho thué cao hdn du bdo clia ching téi s€ lam gia tdng Igi nhudn so vdi du phdng clia chung toi.
v" Cdc duy dn cé thé dudc thuc ddy tién d6 nhanh hon du bdo clia ching toi.
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PHU LUC

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2021

Doanh thu thuén 4.246
Gid v6n hang bdn -1.779
Ldi nhudn gép 2.467
Doanh thu tai chinh 170
Chi phi tai chinh -541
Chi phi bdn hang -190
Chi phi QLDN -429
Lgi nhuén it HDKD 1.888
L&i/L6 khdc -127
Lgi nhuén trudc thué 1.762
Lgi nhuén sau thué 1.352
LNST c8 déng Cong ty me 1.095
Bdo cdo LCTT déng) 2021
LCT thuén ti HDKD -1.232
LCT thuén tir Hogt déng dau tu -3.151
LCT thuén tir Hoat déng tai chinh 5.896
LCT thuén trong ky 1513
Tién & tusng dudng tién déu ky 1.050
Tién & tuong duong tién cudi ky 2.562
Chi sé tai chinh 2021
Khé ndng thanh todn

Kha ndng thanh todn hién hanh 3,94
Kha ndng thanh todn nhanh 2,14
Kha ndng thanh todn tién mgt 0,70
Khé ndng thanh todn I&i vay 4,67
Cd céiu vén

Vén chl s8 hitu/Téng tai san 0,53
Nd phdi trd/Téng tai sén 0,47
Ng vay/Vén chti sé hitu (D/E) 0,43
Chi s6 hiéu suét hoat déng

S8 ngdy phai thu 142,4
S8 ngdy phai tré 31,6
S8 ngdy tén kho 2.364,6
Kha nding sinh I8i

Ty suéit Igi nhuén gop 58,1%
Ty sudt Igi nhudn HDKD 51,8%
Ty sudt LNST 31,8%
ROE 9,9%
ROA 4,9%

Trung tadm Phan tich — ABS Research

2022
950
-685
266
340

-595

-464

1.686

1.697
1577

1.526

2022
-1.218
-523
861
-879
2562

1.683

2022

554,2
1614

6.357,5

28,0%
196,8%
165,9%

9.2%

4,8%

2023F

7.230

-3.234

3.996

166

-86

-434

-593

3.049

3.041

2615

2.458

2023F

5.199

-26

-4.646

527

1.683

2210

2023F

3,55
1,92
0,66

36,35

0,58

46,7

1.064,7

55,3%
41,1%
36,2%
17.8%

10,6%

2024F

7.635

-3.208

4.427

32

-92

-458

-649

3.260

3.250

2795

2.683

2024F

4.832

0

-37

4.795

2210

7.005

2024F

133

36,30

0,58

25,4
518

1.246,2

58,0%
43,5%
36,6%
13,8%

8,0%

Bdng can ddi ké todn (Ty d6ng)

+ Tién v&1 cdc khodn tudng duong tién 2.562
+Dau tu ngdn han 2.016
+ Cdc khodn phai thu ngdn han 9.346
+ Hang tén kho 11515
+ Tdi s&n ngdn han khdc 245
Tai sén ngdén han 25.684
+ Cdc khodn phai thu dai han 1.490
+ Tai san ¢8 dinh 249
+ Bdt dong san dau tu 191
+ Tdi san dé dang dai han 1.074
+ Dau tu dai han 2.298
+ Tdi san dai han khdc 16
Tai sén dai han 5.318
Téng Tai sén 31.002
+ Vay ngdn han 1515
+ Ng ngdn han khdc 4.996
NJ ngdn han 6.511
+ Vay dai han 5.539
+ Cdc khodn phdi tra dai han khdc 2.382
NG dai han 7.922
Téng ng phdi tré 14.433
+Vén c6 phén 5.757
+ Th&ng du vén cé phén 3.397
+ Lgi nhudn sau thué chua phan phdi 5411
+ Quy khdc 2.003
Vén chi sé hitu 16.569
Téng céng ngudn vén 31.002
Ty 1€ tdng trudng (%) 2021
Tang trudng doanh thu 97,4%
Tang trudng LNTT 245,7%
T&ng trudng LNST 322,7%
Td&ng trudng VCSH 55,5%
Tdng trudng Téng tai sdn 30,3%

1.683

2.442

10.896

12.330

323

27.674

821

365

168

1.170

4.697

12

7.232

34.907

3.951

6.733

10.684

3.687

2.690

6.377

17.061

7.676

2744

5.646

1.780

17.846

34.907

2022

-77.6%
-1,0%
16,6%

7.7%

12,6%

2023F
2210
2.549
9.109
11.319
425
25.612
709
326
141
1.190
4.723
10
7.099
32711
970
6.246
7.216
3.558
3.012
6.569
13.785
7.676
2.744
6.570
1.937
18.926

32711

2023F

660,8%
40,9%
65,9%

6,1%

99,1%

7.005

2.549

9.924

10.586

409

30.473

749

286

115

1.210

4.723

10

7.093

37.566

962

6.195

7.157

3.529

5.160

8.688

15.846

7.676

2.744

9.253

2.048

21721

37.566

2024F

5,6%
6,9%
6,9%
14,8%

14,8%

Pinh gid (lén)

P/E 274 12,1 10,9 10,0

P/B 1.8 1.2 1.6 1.4

EPS (VND/CP) 1.665 1.993 3.203 3.496

BVPS (VND/CP) 24.929 20.933 22.136 25.631
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KHUYEN CAO

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phén Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh

bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho |l ddng tin cdy vao thdi diém cdng bd. Cdc ngudn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c8 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dugc céng bé
clia cdng ty, thong tin duge cong bd réng rdi khdc va cdce théng tin theo nghién clu clia ching toi.

Bdo cdo nay chi nhéim muc dich cung cdp thong tin cho cdc nha déau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chét mai chao
mua hay bdn bat ky chiing khodn nao dudc thdo luéin trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc lap vé thong tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déu tu cda minh, tham khao y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc vén dé quy pham phdp luét, tai chinh, thué va céc khia canh khdc trudc khi tham gia vao bét ky giao dich
n&o vdi c6 phi€u cla (cdc) cong ty dudc dé cdp trong bdo cdo. ABS sé khéng chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thét tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cg sd thong tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc s& hitu cta ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stia d8i, ddng tdi Ién cdc phuang tién

truyén thong ma khoéng cé sy déng y béing vén bdn clia ABS.

Nguyén tdc khuyén nghi

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khé ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodang tir 8% dén 15%
Khd& ndng sinh I8i cla c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khé ndng sinh I8i ctia ¢6 phiéu ném trong khodng tlr -15% dén -5%

BAN Kha n&ng sinh I8i clia c¢6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi déau tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh 16i du kién cla c8 phiéu, dugc tinh bdng téng cla (i) chénh 1éch phan
tréim gilfa gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng bé bdo cdo, va (i) ty sudt cb tdc du kién. Trir khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi déu tu cé thsi han dau tu' la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Ndng lugng, Xéy l&p, VLXD
Lé Thi Kim Hué - Phé Giam déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi md, Bdo hiém, Ngén hang
Lé Thu Huyén - Chuyén vién

Email: huyen.lethu@abs.vn

Bdn 1&, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Trung tadm Phan tich — ABS Research

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu - Gidm déc

Email: lJuu.dangxuan@abs.vn

Ngdn hang, BBS KCN, Cao su
Lé Quang Trung - Chuyén vién

Email: trung.lequang@abs.vn

Hda chét, Luang thuc, Dit liéu
Trinh Thu Trang - Chuyén vién

Email: trang.trinhthu@abs.vn
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