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TONG CONG TY IDICO (HNX: IDC)

BBS KHU CONG NGHIEP

K& hoach thdn trong nhung trién vong nhin chung
van tich cuc

K& hoach kinh doanh ndm 2026 thdn trong, ¢8 tuc ti€p tuc duy tri ty 1é cao

Dai hdi théng qua ké hoach kinh doanh ndm 2026 véi doanh thu dat 9,494 ty
déng, té&ng nhe 5.4% so vdi thuc té ndm 2025 va Igi nhudn trude thué dat 2,903
ty déng, gidm nhe 0.5% so véi thuc t& ndm 2025. K& hoach doanh thu va g
nhudn nay tucng ducng vai 88.1% du phong doanh thu va 84.4% du phong Igi
nhudn cua chung toi. Nhin chung, ching téi chua nhdn thdy dp luc diéu chinh
du phong hién tai, du cadn thém nhiing ddnh gid chi tiét hon.

Vé cb tuc, ty 1& chi trd ¢ tuc n&m 2025 la 40% vén diéu 1€, trong dé 30% bdng
tién va 10% bdng cé phiéu. Trong ndm 2025, céng ty déd thuc hién chi trd ¢ tuc
bdng tién dot 1vai ty 1& 15% (1,500 ddng/cp). Du kién trong Q2/2026, cong ty s&
chi trd ¢d tic bang cd phiéu cho nam 2025. Vé ¢ tic nam 2026, cong ty tiép
tuc dat ké hoach 40% vén diéu €, linh hoat bdng tién hodc cd phiéu.

Trién vong cho thué nhin chung tich cuc hon véi ké hoach béan giao 100ha

Ban l&nh dao chia sé hién cd rdt nhiéu nhd dau tu quan tém dén viéc thué dat
KCN. Tuy nhién, nhiéu nha ddu tu van con cdn nhéce, cdn thdi gian dé tinh todn
chi phi trude su bat én dia chinh tri. Ban l&nh dao cho rdng ndam 2026 sé& chua
phdi ld ndm but phd va ky vong hoat déng thu hit ddu tu sé tich cuc hon trong
nam 2027.

Cong ty ddt ké hoach ndm 2026 ban giao 100ha, tdng manh so vaéi dién tich
ban giao ghi nhédn mét Ian ndm 2025 Ia 76ha, nhung gidm nhe so véi ndm 2025
néu tinh cd dién tich ban giao ghi nhén doanh thu phan bé cho Hyosung (30ha)
va thdp hon du phdng cla ching téi Ia 1ha. Chuang téi chua thdy dp luc diéu
chinh du phdng hién tai do ky vong hoat déong thu hidt ddu tu sé tiép tuc xu
husng phuc hoi.

Vinh Quang vé Tan Phude 1ky vong bat ddu thu hat ddu tu tir cudi ném 2026

e TanPhudc 1(470ha, Tién Giang): giai doan 1(360ha) d& hodn thanh dén
bu GPMB va cdc hd so phdp ly nhu PCCC, DTM. Hién céng ty dang san
Idp va lam dudng, ky vong cudi Q3 hodc dau Q4 sé du diéu kién dé ky
MoU. V&i 110ha dat con lai clia du dn, cdng ty du kién sé hodn thanh
dén bu GPMB trong ndm nay. Ban I&nh dao chia sé hién nhiéu nhda ddu
tu dang quan tadm dén KCN ndy vi du én ndm trong vung dugc uu dai
nhiéu vé thué va tu tin rédng chi can cé dat sé& co thé cho thué ngay.

e Vinh Quang (226ha, Hai Phong): giai doan 1(164ha) d& hodn thanh dén
bu GPMB, céng ty dang trién khai x@y dung ha tang va hoan thién cdc
thi tuc dé co thé dua vao kinh doanh ti cudi ném nay.

Lién quan dén viéc trién khai cdc du dn trong béi cdnh gid nhién liéu va nguyén
vat liéu tang, ban l&nh dao chia sé céng ty s& phdn ky ddu tu ha téng dé kiém
sodt dong tién, khéng trién khai & at, chli ddéng gidm tién dé san Idp do quy dat
hién hiru déi ddo nhdm gidm thiéu tdc déng cla viéc gid nguyén vat liéu va
nhién liéu téng, déng thai bdm sdt nhu cdu thué.

Nhiéu Igi th& dé thu hat ddu tu trong béi canh nguén cung KCN téng

Ban ldnh dao cho réng céng ty cé nhiéu loi thé dé canh tranh trong thu hit ddu
tu trong bdi cdnh nguén cung KCN gia tang:

7 S& hu quy dat gan nhu déa san 1dp xong, véi phdp ly day da trong bai
cdnh gid VLXD gia té&ng. Theo ban lénh dao, quy dat cla cdng ty hién
du dé cho thué trong 2-3 n&m t&i véi k& hoach mébi ndm khodng 100ha.
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Bao cao bHCD

Gid hién tai 45,600 d/cp
Cao nhdt 52 tudn 51,800 d/cp
Thdip nhdt 52 tudn 30,300 d/cp
Gid muc tiéu 50,900 d/cp
TP sv Consensus -4.1%
Tiém ndng t&ng gid 11.6%
Ty sudt cd tuc 6.6%
Thi gid v&n (ty déng) 17,305
KLGD TB 52T (cp) 2,688,725
S& hitu NN con lai (%) 32.3%
S6& CP luu hainh (tr) 379.5
S& CP sau pha lo&ng (tr) 379.5

IDC VNI
P/E truct 12T 9.0x 14.8x
P/B hién tai 2.7x 2.2x
ROAA 9.2% 2.4%
ROAE 32.0% 16.0%
*Di liéu ngay 24/4/2026

Dién bién gia cé phiéu
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Thay déi gia (%) T 3T 12T
IDC =26 3.6 47.3
VN-INDEX n.8 0.5 515
Cao cdu s6 hiu
Tép doan S.S.G 22.5%
Cong ty TNHH Sdn xudt vai
Thuong mai Bdch Viét 11.9%
Khdc 65.6%

Téng quan doanh nghiép

Téng cong ty IDICO (IDC) - CTCP duoc thanh
|&p ndm 2000, tién thén Ia doanh nghiép nha
nudc thudc Bd Xdy dung. Sau khi Bé Xdy dung
thodi toan bd vén Nhd nudc tai IDC t nam
2020, héi déng qudn tri dé tdi co cdu cong ty
va cdc cong ty con, tép trung vaio 4 mdng cot
16 la: BBS KCN, BBS thuong mai & dén cu,
ndng lugng va dich vy KCN. Qua 25 ndm, IDC
dd vuon 1én trd thanh mét trong nhiing doanh
nghiép phat trién BDS KCN I6n nhdét cd nudc
Vi 12 du dn KCN 6 téng quy md hon 3,900ha,
trdi dai trén khdp cd nudc. Hién cong ty dang
mad réng quy ddt KCN véi 5 du an dang trién
khai GPMB hodic dang hodn thién thu tuc déu
tu.

Chuyén vién phan tich

Nguyén Thi Thay Nga
nganttl@vpbanks.com.vn
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2)  Vitri 7 KCN dang va sép cho thué tuong déi chién lucc tai Hdi Phong,
Thdi Binh, Béc Ninh, Tay Ninh va TP.HCM. Trong do, céng ty ky vong
KCN Huu Thanh sé thu hat dugc nhiéu khdch thué nhd quy dat dé san
Idp 16N, n&dm gdn TP.HCM va ¢co ha tang giao théng két ndi thudn Igi.

3)  Hé sinh thdi bao trum: ngodi hoat déng cho thué KCN, cdng ty con cung
cdp cdc dich vu bé trg cho hoat ddéng sdn xudt kinh doanh. Vé nang
lugng, cong ty cung cdp dich vu bdn & dién trong cdc KCN va sé hiu
cong sudt dién NLTT khodng 110MW, bao gém dién mdt trdi mdi nha.
Ngoaira, cong ty dang hop tdc vaéi Vingroup dé trién khai cdce tram sac,
hé théng luu trr nding luong (BESS) va co ché mua bdn dién truc tiép
(DPPA), qua dé cung cdp cdc gidi phdp xanh trong KCN, ky vong thu
hut cdc doanh nghiép FDI chdt luong cao. B&n canh dé, céng ty cling
cung cdp cdc sén phdm nha xudng, giup tdng tinh linh hoat cho khach
thué trong béi cdnh vi md nhiéu bién déng.

4)  Co bé day kinh nghiém, uy tin va tép khdch hang I6n, hd tro cho viéc
thu hut FDI chat lugng cao.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu thdng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhén dinh cd nhdn, ducc dua
trén cdc ngudn théng tin cong bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn thdng tin ma chung téi cho
réng ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu chi sir dung ma khéng
thuc hién xdc minh Iai cdc théng tin nday, do dé Phong Phén Tich Nganh va C6 phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc
va ddy du cla cdc théong tin ndy.

Cdc nhdn dinh, khuyé&n nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phan tich chi tiét va cdn trong,
theo ddnh gid chi quan cta ngudi 1ap Ia hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy co thé thay
déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t&é md chung téi khdng co trdch nhiém tu dong cdp nhat lién tuc, tr
trusng hop dugc yéu cdu chinh thic ti Ban Idnh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop
doéng kinh té dé dugoc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo va khdng cé gid tri phdp ly nhu mét chiing thu thdm dinh gid.
Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tai liéu di kém duoc 1ap bdi Phong Phdn Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Ching Khodn
VPBank, tat cd cdc quyén s hiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiiu cta CTCP Ching khodn VPBank.
Cong ty nghiém cdm moi viéc st dung, in an, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodic ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt cu
muc dich gi ma khéng cé su chdp thudn clia Cong ty.

Cdng ty ¢é phdn Chiing khodn VPbank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, Bong Ba, Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679
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