SSI

Céng ty C6 phan Xi mang Vicem Ha Tién (HT1: HOSE)

Gia muc tiéu: 15.800 Béng Khuyén nghi: MUA Tang gia: 27,4%

Nhu céu téng va gia ban phuc héi tiép tuc h trg bién Igi nhuan

Chung t6i duy tri khuy&n nghi MUA déi véi HT1 véi gia muc tiéu 15.800 déng/cd phiéu, tuang
duong tiém ndng ting gia 1a 27,4%. Khuyén nghi chu yéu dua trén ky vong nhu cau phia Nam
phuc héi, dac biét nhd cac du an ha tang trong diém thic day nhu cau xi méng giai doan 2027-
2028. HT1 ciing du kién dugc hudng Igi ti gia ban cai thién, gop phan én dinh bién Igi nhuan,
du van c6 thé gdp bién dong trong ngan han.

Luan diém dau tu

o Diéu chinh gia ban gép phan cling c6 bién Igi nhuan: HT1 d4 tdng khoang 9% gia ban binh
quan, qua dé chuyén dudc phan I6n muc tang cla chi phi dau vao (cha yéu la than) sang
khach hang ma khéng anh hudng dang ké dén tang trudng san ludgng (san lugng 6T2026
tdng 9,7% svck). Viéc tdng gia ban trong khi san lugng van phuc héi cho thdy nhu cau thi
trudng thuan Igi dé doanh nghiép chuyén phan chi phi dau vao tang sang gia ban.

e Vithé din dau thj trudng mién Nam gilp san lugng phuc hodi tif cac du an ha tang I8n: San
bay Quéc té Long Thanh, cum du an phuc vu APEC, tuyén Vanh dai 3 va 4, cung mang
ludi cao téc Bac — Nam khu vuc phia Nam tiép tuc hé trg nhu cau xi mang tai thi trudng cét
16i cla HT1. Bén canh dé, cac du an mdi nhu hé théng metro va loat ha tang Can Gis cing
g6p phan thic day nhu cau trong trung han khi qua trinh thi cdng dugc day manh.

e Ty Ié sl dung cong suat cao hon hé trg don bay hoat déng: Mang Iugi phan phdi rong va
Igi thé quy md tai mién Nam giup HT1 cé Igi thé trong viéc ndm bat nhu cau gia tdng khi
thi trudng phuc héi. San lugng tang sé giup cai thién kha nang hap thu chi phi c6 dinh, qua
dé thuc day tang trudng i nhuan nhd san lugng phuc héi, gia ban 6n dinh va don bay
hoat dong.

Plém nhan KQKD

Trong Q2/2026, HT1 ghi nhan doanh thu thuan dat 2.261ty déng (+17,1% svck), trong khi Igi
nhuan sau thué thudc cé déng cong ty me (NPATMI) dat 138,2 ty dong (+23,1% svck). Bién
Igi nhuan goép duy tri 8 muc 14,3%, gan nhu di ngang so véi Q2/2025, nhd nhu cau cai thién
va gia ban tang gitp bu dap chi phi du vao cao hon, dong thsi hé trg don bay hoat déng.

Yéu té hd trg: (1) Giai ngan dau tu cac du an ha tang cong tai mién Nam ting, gép phan thuc
day nhu cau xi m&ng phuc hdi va ty & st dung c6ng suat. (2) Gia ban binh quan phuc héi cling
véi chiét khau thuong mai giam goép phan cai thién bién Igi nhuan. (3) San lugng phuc héi giup
cai thién ty I& si dung céng suat va gia tdng hiéu qua don bay hoat ddng. (4) Thi trudng xuat
khau mé rong gitp hap thu mét phan ap luc du cung trong nudc.

Rui ro

(1) Giai ngan von dau tu cong néu cham haon du kién cé thé anh hudng dén nhu cau xi mang.
(2) Tinh trang du cung tiép tuc gay &p luc lén gia ban va viéc giam chiét khau thuong mai. (3)
Chi phi than va dién tdng c6 thé anh hudng dén viéc ma rdng bién Igi nhuan néu doanh nghiép
khéng thé chuyén chi phi sang khach hang. (4) Mang xay dung nha & phuc héi cham hon du
kién cé thé anh hudng dén qua trinh phuc héi nhu cau xi mang.

Ty déng 2023 2024 2025 2026F 2027F
Doanh thu 7.542 7.360 7.964 9.950 10.512
Téng trudng doanh thu -20,4% -24% 82% 24,9% 56%
Loi nhun gop 604 645 920 1.360 1.432
Bién Igi nhudn gdp 86% 94% 12,5% 14,6% 14,6%
EBIT 148 135 393 700 767
EBITDA 697 693 975 1.291 1.365
Loi nhuan trudc thué 25 81 350 652 727
NPATMI 18 60 274 511 574
Tang trudng NPATMI -93,0% 236,0% 3538% 86,7% 12.3%
NPM 0,3% 0,9% 37% 55% 59%
EPS (VND) 46 158 717 1.336 1.501
Téng trudng EPS -931% 239,3% 355,1% 86,3% 12.3%
EV/EBITDA 7,94 7,37 6,54 325 308
NG/VCSH (x) 0,33 0,31 0,12 0,11 0,11
Ty sut cé tic 3,33% 0,00% 0,61% 4,24% 8,47%
ROE 04% 12% 55% 99% 1,0%
P/E (x) 258,3 74,2 23,0 8,8 7.9
P/B (x) 09 0,9 12 0,9 0,9

Nguén: HT1, SSI Research
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Gia CP - VND (22/09/26) 12.400
Vén héa (USDmn): 172
SLCP luu hanh (triéu cp): 382
KLGD TB 3 thang (triéu cp): 0,4
Gia cao/thap 52T (k VND): 19,6/11,3
GTGD TB 3 thang (USDmn): 0,2
Ty 1& SHNN (%): 2,3
GTNN con dugc mua

(USDmn): 0
Ty 1é s& hitu nha nudc (%): 79,7
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Thong tin cd ban vé cdng ty

Bugc thanh lap vao nam 1964, Ha Tién
1tién than 13 Nha may Xi mang Ha Tién
& mién Nam Viét Nam véi cong suat
thiét ké 240.000 tan clinker & Kién
Ludng - Tinh An Giang, va 280.000 tan
xi mang tai Thu Blc - Thanh phé H6
Chi Minh. Nam 1993, Nha may Xi méng
Ha Tién dugc chia thanh hai céng ty,
bao gém Ha Tién 1 (cong suét thiét ké
cla 0,8 triéu tAn xi mang mbi nam tai
Thu Buc), va Ha Tién 2 (HT2, véi cong
suét thiét ké 1,1 triéu tan clinker va 0,5
triéu tan xi mang méi nam). HT1 da
dugc niém yét trén S& Giao dich Chiing
khodn TP.HCM (HOSE) trong nam
2007 v&i vén diéu 1 13 870 ty dong.
Trong nam 2010, HT1 sdp nhap vdi
HT2, tr& thanh doanh nghiép san xuat
xi mang 18n nhat Viét Nam.
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‘ % hoég Bién Igi nhuan
Ty déng 2Q26 2Q25 YoY 1Q26 QoQ ho;llahn:élﬁ 2Q26 ‘ 2025 | 1026 ‘ 2024 ‘ 2025
Doanh thu thuan 2.261 1.931 17 1% 1.860 21,6% 51,6%
Lgi nhuén gép 324 271 19,7% 249 30,0% 14,3% 14,0% 13,4% 9,4% 12,5%
Lgi nhuan hoat déng 184 149 23,6% 118 55,8% 8,1% 7,7% 6,3% 2,0% 5,4%
EBIT 179 139 29,0% M3  58,2% 7,9%  7.2% 6,1% 2,0% 53%
EBITDA 327 283 15,6% 259 26,3% 14,5% 14,7% 13,9% 10,1% 13,2%
Lgi nhuan trudc thué 168 128 31,7% 103 63,9% 54,0% 7,4% 6,6% 5,5% 1.2% 4,8%
Lgi nhuan rong 138 12 23,1% 78 77,6% 53,9% 61% 58% 42% 09% 3,7%
Lgi nhuan rong cé o 9 o o o o o
ddng cong ty me 138 12 231% 78 77,6% 6,1% 5,8% 4,2% 09% 3,7%
Nguén: HT1, SSI Research
Doanh thu thuén, Lgi nhuan rdng (ty déng) va Bién Igi nhuan réng (%)
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Nguén: HT, SSI
KQKD Q2/2026 cla HT1 dudc thic ddy chl yéu bdi nhu céu thi trudng tich cuc, gilp san lugng tiéu thu tang 6,4% svck du
gia ban binh quan tang gan hai chit s6. Nh& do, doanh thu thuan dat 2.261ty déng (+17,1% svck) trén muc nén tudng déi cao
trong Q2/2025. Mé&c du chi phi san xuat tang theo xu hudng chung clia nén kinh té, viéc tang gia ban da giup HT1 chuyén
phan 18n chi phi tang thém sang khach hang, qua do duy tri bién Igi nhuan gép mang xi mang & muc 12,1% (+30 diém cd ban
svck). Ty trong déng gop doanh thu tir mang BOT khéng I8n, tuy nhién véi bién Igi nhuan gép trén 70%, déng gop Igi nhuan
clia mang nay van tucng déi dang ké déi véi KQKD cla HT1.

Cd céu doanh thu (ty ddng) va bién Igi nhuan gdp
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Nguén: HT1, SSI Research
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Gia than tiép tuc xu huéng ting, dic biét sau khi xung dét tai Trung Péng leo thang gan day. Tinh dén thang 9, cac muc gia
than tham chiéu quéc té da tang trung binh hon 50% svck, trong béi canh nguén cung that chit va chi phi van tai hang rdi
gia tang gay ap luc Ién gia than.

Gia than binh quan theo thang trén thj trudng quéc té — Uc, Chau Au va Trung Quéc
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Nguén: SSI Research

Thi trudng xi mang Viét Nam tiép tuc phuc hdi trong Q2/2026, va du kién ndi dai da phuc hdi sang Q3/2026 va nlra cudi ndm
2026 nhd hoat dong xay dung ha tadng dan dung séi dong. Chi phi vat liéu xay dung tang trung binh khoang 8-12% tinh tu
dau nam (trong doé xi mang tang 10-15%), trong khi mét sé nguyén vat liéu khai thac ghi nhan bién déng gia manh. Cac du
an ha tang trong diém quéc gia van 1a dong luc chinh thuc day nhu cau tiéu thu xi mang. Mac du diéu kién thai tiét kém thuan
Igi trong thang 7 va thang 8/2026, tiéu thu xi mang ndi dia van 1an lugt dat 8,17 triéu tan va 7,63 triéu tan (+33% va +34,6%
svck), sau khi tang trudng tiéu thu xi mang ndi dia trong 6T2026 dat 9,9% svck (trong dé VICEM tang 13,3% svck). ba tang
nay phan anh viéc day nhanh trién khai giai doan cudi ctia nhiéu du &n ha tang trong diém quéc gia, thé hién ré qua téc dd
giai ngan vén dau tu cong lan luct ting manh 26% va 27,2% svck trong thang 7 va thang 8/2026.

PAau tu cdng cla Chinh phu Viét Nam theo thang (ty déng).
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San lugng san xuat va tiéu thu clinker va xi méng theo thang cta Viét Nam
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Nguén: SSI Research

Gia than nhap khau binh quan dat 141,67 USD/tan trong thang 8/2026, tdng 61,5% svck. TU dau nam dén nay, gia than nhap
khau binh quan dat 120,86 USD/tan (+20,2% so V@i binh quan ndm 2025). Tuy nhién, cac hop déng nhap khau va co ché
mua hién nay van gilp cac nha san xuat trong nudc han ché phan nao tac dong tu bién déng manh clia gia ndng lugng toan
cau. Theo dg, chi phi san xuat xi mang udc tinh tang khoang 9,1%.

Gia than nhap khau binh quan cla Viét Nam so véi gia vénhang ban/doanh thu cta HT1
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Nguén: HT1, Hai quan Viét Nam, SSI Research

Dinh gia va Luan diém dau tu

HT1 hudng Igi tU diéu kién thj trudng nhé vj thé dan dau thj trudng mién Nam. Cac du an 18n nhu San bay Quéc té Long
Thanh, Vanh dai 3 va 4, cao téc Bién Hoa - Ving Tau va mang ludi cao téc Bac — Nam phia Nam dang gép phan duy tri tdng
trudng nhu cau xi mang trong khu vuc. Chang téi udc tinh nhu cu tiéu thu xi mang tai thi trudng phia Nam tang 12% trong
nlra cudi nam 2026, dudc thuc day bdi viéc trién khai hang loat du an ha tdng quy mé 18n.

Xét cac dién bién gan day, chung téi diéu chinh gia dinh theo hudng than trong hon; du béo chi phi than binh quan ctia HT1
trong ndm 2026 tdng 30% svck (tang ti 15%) trong bdi canh gia nang lugng van bién ddng manh. Vi viéc chi phi than chiém
khoang 35%-40% gia von cla HT1, chi phi than tang sé lam gia von tang thém khoang 9%.

Ngudc lai, chung téi cing nang gia dinh gia ban binh quan va tang trudng san lugng tiéu thu I&n 1an lugt 16,4% va 10,1% (tu
6,8% va 9,7%), phan anh xu hudng ting gia ban hién nay clng nhu trién vong nganh xay dung tich cuc trong ndm 2026.
Sang nam 2027, ching téi du bdo san lugng tiéu thu tiép tuc tang trudng kha quan 6 muc 8%, nhd ddy manh dau tu ha tang
céng. Béng thsi, gia ban binh quan cé thé gidm nhe khoang 1,7% khi chi phi than du kién giam khoang 8%, trong béi canh
gid nang lugng toan cau dan ha nhiét.

Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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Chung t6i cap nhat udc tinh nhu sau:

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Ty déng

Doanh thu thuan

% Tang trudng doanh thu thuan
Lgi nhuan gop

Bién Igi nhudn gdp

EBIT

EBITDA

Lgi nhuan trudc thué

% Tang trudng LNTT

Bién LNTT

Thué TNDN

Thué suét thué TNDN

Lgi nhuan rong

% Tang trudng Igi nhudn rong
Bién Igi nhudn rong

EPS (VND)

2023
7.049
-21,0%
604
8,57%
148
697

25
-92,4%
0,35%
-6.723
27,2%
18,0
-93,0%
0,3%
46

2024
6.884
-2,3%

645
9,37%
135
693

81
227,2%
117%
-20.412
25,3%
60,4
236,0%
0,9%
158

2025
7.364
7,0%
920
12,49%
393
975
350
333,8%
4,76%
-76.433
21,8%
273,9
353,8%
3.7%
717

2026F
9.293
26,2%
1.360
14,64%
700
1.291
652
86,2%
7,02%
-140.951
21,6%
511,4
86,7%
5,5%
1.336

2027F
9.818
5,6%
1.432
14,59%
767
1.365
727
M,4%
7,41%
-152.682
21,0%
574,4
12,3%
5,9%
1.501

Nguén: HT1, SSI Research

Tai muc gia 11.800 déng/cé phiéu, HT1 hién dang giao dich véi EV/EBITDA du phdng 2026 [a 3,25x, thap hon dang ké so vai
trung binh 10 ndm la 6,26x. D& phan anh gia tri thi trudng cua doanh nghiép, chung téi 4p dung phuong phap dinh gia két
hgp gilta EV/EBITDA va P/E, véi ty trong bang nhau, trén c¢d s du phong ndm 2026 va 2027 nhu sau:

Ty dong 2026F 2027F Gia trung binh
EV/EBITDA muc tiéu (x) 5,0 5,0
EBITDA/c6 phiéu (VND) 3.384 3.576
Gia muyc tiéu (VND) 16.918 17.879 17.399
Ty trong 50%
P/E muc tiéu (x) 10 10
EPS (VND) 1.336 1.501
Gia muc tiéu (VND) 13.362 15.007 14.185
Ty trong 50%
Giad muc tiéu 15.800

Nguén: SSI Research

Chung t6i duy tri khuyén nghi MUA déi v8i HT1 véi gia muc tiéu 15.800 ddng/cd phiéu, tucng dudng tiém ndng tang gia
27,4%. Bdng Iuc tdng trudng trong trung han chl yéu dén ti nhu cau ndi dia duy tri 6n dinh, dugc hé trg b&i cac du an ha
tang trong diém tai khu vuc phia Nam trong giai doan 2027-2028. Bén canh d6, da phuc hdi cta gid ban binh quan cung kha
nang chuyén phan chi phi dau vao tdng thém sang gia ban sé gitip HT1 bao vé bién Igi nhuan trudc ap luc gia than tdng cao.
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Ty déng 2024 2025 2026F 2027F Ty déng 2024 2025 2026F 2027F
Bang céan déi ké toan Béo céo két qua kinh doanh
#ahén va cac khoan tiiang dudng 849 518 814 1195  Doanh thuthuén 6.884  7.364 9293 9818
+ PAu tu ngén han 17 18 0 0 Gia vén hang ban -6.239  -6.444 -7.933 -8.385
+ Cac khoan phai thu ngén han 342 308 400 442 Lgi nhuén gop 645 920 1.360 1.432
+ Hang t6n kho 646 683 833 859 Doanh thu hoat déng tai chinh 10 22 6 3
+ Tai san ngan han khac 50 130 146 71 Chi phi tai chinh -96 -88 -99 -94
Téng tai san ngén han 1904 1657 2192 2568 0 "haptUcaccongtylien 0 0 0 0
+ Cac khoan phai thu dai han 23 27 28 29 Chi phi ban hang -186 -197 -239 -243
+ GTCL Tai san c6 dinh 5.074 4.546 4.055 3.607 Chi phi quan ly doanh nghiép -285 -300 -362 -368
+ B4t dong san dau tu 0 0 0 0 'ag'am“a” trhogt dong kinh 89 358 666 731
+ Tai san dai han d& dang 526 697 697 697 Thu nhap khac -8 -8 -14 -4
+Dau tu dai han 36 32 36 36 Lgi nhuan trudc thué 81 350 652 727
+ Tai san dai han khac 660 641 784 829 Lgi nhuan rong 60 274 51 574
Téng tai san dai han 6.319 5.943 5.600 5.199 Lgi nhuan chia cho ¢é déng 60 274 510 573
Téng tai san 8.223 7.600 7.792 7.767 Lgi ich clUa c6 déng thiéu so6 0 0 2 2
+ NG ngén han 3.327 2.460 2.495 2.532
Trong dé: vay ngan han 1.571 589 555 566 EPS cG ban (VND) 158 717 1.336 1.501
+ Ng dai han 21 51 40 28 Gia tri sé sach (VND) 12.751 13.310 13.749 13.609
Trong doé: vay dai han 0 28 20 8 C6 tuc (VND/cb phiéu) 0 100 500 1.000
Téng ng phai tra 3.348 2.512 2.535 2.561 EBIT 135 393 700 767
+V6n goép 3.816 3.816 3.816 3.816 EBITDA 693 975 1.291 1.365
+ Thang du vén cé phan 71 71 71 71
+ Lgi nhuan chua phan phéi 60 274 441 388 Téng trudng
+ Quy khac 928 928 930 932 Doanh thu -2,3% 7,0% 26,2% 56%
Vén cha sé hitu 4.875 5.089 5.258 5.206 EBITDA -0,5% 40,6% 32,4% 5,7%
Téng nd phai tra va vén chi sd hitu 8.223 7.600 7.792 7.767 EBIT -9,3% 191,7% 78,3% 9,6%
Lgi nhuéan rong 236,0%  353,8% 86,7% 12,3%
Luu chuyén tién té Vén chi sé hitu 0,9% 4,4% 3,3% -1,0%
Dong tién tir hoat ddng kinh doanh 572 797 633 914 Vén diéu & 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tir hoat déng dau tu -92 -196 -104 -150 Téng tai san -4,6% -7,6% 2,5% -0,3%
Dong tién tir hoat déng tai chinh -239 -932 -233 -382
Luu chuyén tién thuan trong ky 24 -331 296 382 Pinh gi&
Tién dau ky 607 849 518 814 P/E 74,2 23,0 8,8 7.9
Tién cudi ky 849 518 814 1.195 P/B 0,9 1,2 0,9 0,9
Gia/Doanh thu 0,6 0,9 0,5 0,5
Céc hé s6 kha nang thanh toan Ty suat cé tic 0,0% 0,6% 4,2% 8,5%
Hé s6 thanh toan hién hanh 0,57 0,67 0,88 1,01 EV/EBITDA 7.4 6,5 3,3 31
Hé s6 thanh toan nhanh 0,36 0,34 0,49 0,65 EV/Doanh thu 0,7 0,9 0,5 0,4
Hé s6 thanh toan tién mat 0,26 0,22 0,33 0,47
NG rong / EBITDA 1,18 0,39 -0,05 -0,31 Cac hé s6 kha nang sinh I&i
Kha nédng thanh toan lai vay 2,50 9,26 14,67 19,08 Ty suét Igi nhuan gép 9,4% 12,5% 14,6% 14,6%
Ngay phai thu 13,8 10,3 8,0 8,9 Ty suét Igi nhuan hoat déng 2,0% 5,4% 77% 7,8%
Ngay phai tra 69,1 63,4 52,0 50,1 Ty suét Igi nhuan rong 0,9% 3,7% 5,5% 5,9%
Ngay tén kho 437 376 349  3eg  Cnphibanhang/Doann thy 27%  2.7% 2,6% 2,5%
tc;r::ér;m quan ly/Doanh thu 41% 4% 3,9% 3,7%
Cd cdu von ROE 12% 5,5% 9,9% 11,0%
V6n chud sd hitu/Téng tai san 0,59 0,67 0,67 0,67 ROA 0,7% 3,5% 6,6% 7,4%
NG phai tra/Téng tai san 0,4 0,33 0,33 0,33 ROIC 1,6% 51% 9,5% 10,4%
NG phai tra/Vén chu s& hitu 0,69 0,49 0,48 0,49
Ng/Vén chu s& hitu 0,31 0,12 0,1 0,1
NG ngén han/Vén chu sé hiiu 0,31 0,12 om om

Nguén: HT1, SSI Research
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao céo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trugng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay co thé thay déi bat ki lic ndo ma khéng can théng bao. Bao céo nay khéng va khéng nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat clt chiing khoén nao. SSI va cac coéng ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va céng ty con cé thé cé vi
thé ho&c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty dé.

Béo c4o nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cua SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van ddu tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thi trudng D{ ligu

Pao Minh Chau Nguyén Thj Anh Thu

Pho giam déc Trung tdm phan tich va tu van dau tu Chuyén vién hé trg
chaudm@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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