SSI

Céng ty C6 phan Xi mang Ha Tién 1 (HT1: HOSE)

Gia myc tiéu: 19.200 Pdng Khuyén nghi: MUA Tang gia: 24,7%

KQKD khdi sac: Bién Igi nhuan md& rong, San lugng phuc hoi

Chung téi nang khuyén nghi Ién MUA vdi gia muc tiéu 19.200 déng/cp (tusng duang tiém ning
tang gia la 24,7%), phan anh da tang trudng Igi nhuan quay vé muc binh thuéng va trién vong
nam 2026 cai thién. Chang t6i du bao Igi nhuan rong ndm 2026 dat 338,7 ty déng (+23,7%
svck), nhd san lugng tang, bién Igi nhuan ma réng va chi phi dau vao giam. HT1 hién dang giao
dich 8 mic EV/EBITDA 2026 la 5,85x, thap han so vdi trung binh lich st trong gilta chu ky
tdng trudng. Chung tdi cho rang day 1a muc kha hap dan trong béi canh cac yéu t6 cd ban dan
phuc hdi va dong luc dén ti cac du an ha tang tai mién Nam.

Luan diém dau tu

e Lgi nhuan phuc héi ré nét hon ti nira cudi ndm 2025, dudc hd tré bai san lugng tang va
chi phi dau vao én dinh.

e Céc du an ha tang tai mién Nam (San bay Long Thanh giai doan 2, cac tuyén cao téc, du
&n dudng trén cao) gop phan dam bao nhu cau xi mang trong ndm 2026.

e Xuat khau nganh xi mang tang toc tU cudi nam 2025, gép phan tai can bang tinh trang du
cung ndi dia va cai thién gia ban.

 Bién Igi nhuan c6 thé tdng théng qua viéc giam dan chiét khau thuong mai, cling véi do la
gia ban binh quan 6n dinh hon.

Piém nhan KQKD

HT1 ghi nhan KQKD Q4/2025 tich cuc, véi doanh thu dat 1.980 ty dong (+7,4% svck, +6,1%
so v&i quy trudc) va Igi nhuan rong c¢6 déng cong ty me (NPATMI) dat 84,9 ty déng (+297%
svck). Bién Igi nhuan gdp tang 1én 13,8% (+2,7 diém % svck) nhd chi phi than tiép tuc giam.

LOy ké ndm 2025, doanh thu dat 7.364 ty dong (+7,0% svck), trong khi NPATMI ting manh
lén 273,7 ty déng (+355% svck), vugt k& hoach cong ty va cho thay Igi nhuan quay vé muc
binh thudng tif muic nén thap trong ndm 2024.

Yéu t6 hd trg: (1) Gia ban binh quan phuc hdi nhanh hon du kién trong béi canh nganh cai
thién. (2) Xuat khau xi mang tiép tuc tang, giup can bang cung-cau ndi dia. (3) Giai ngan vén
dau tu cong tai mién Nam tang manh.

Rui ro: (1) Giai ngan vén dau tu cong cham han du kién anh hudng dén nhu ciu xi mang. (2)
Tinh trang du céng suat kéo dai gay ap luc 1én gia ban. (3) Bién ddng chi phi than va dién anh
hudng dén viéc ma rong bién Igi nhuan. (4) Muc chiét khau thucng mai cao cé thé lam giam
hiéu qua cua cac dgt tang gia ban.

Ty déng 2023 2024 2025 2026F
Doanh thu thuan 7.049 6.884 7.364 8.149
Tang truéng doanh thu thuan -21,0% -2,3% 7,0% 10,7%
Bién Igi nhuan gop 8,6% 9,4% 12,5% 1,7%
NPATMI 18 60 274 339
EPS (VND) 46 158 717 888
Tang trudng EPS -93,2% 243,5% 353,8% 23,8%
D/E (x) 0,33 0,31 0,12 0,1
Ty suat c6 tuc (%) 0,0% 0,0% 0,6% 7,8%
ROE 0,4% 1,2% 5,5% 6,8%
P/E (x) 258,3 74,2 23 17,4
P/B (x) 0,9 0,9 1,2 1,2
EV/EBITDA 79 7.4 6,5 5,9

Nguén: HT1, SSI Research

Visit SSI Research on Bloomberg at

“Ngay 22/02/2026 @

Tran Anh Khoa
Chuyén vién Phan tich cé phiéu
khoata@ssi.com.vn

Gia CP - VND (13/02/26) 15.400
Vén héa (USDmn): 221
SLCP luu hanh (triéu cp): 382
KLGD TB 3 thang (triéu cp): 0,5
Gia cao/thép 52T (k VND): 20,1/9,2
GTGD TB 3 thang (USDmn): 0,3
Ty & SHNN (%): 21
GTNN con dugc mua

(USDmn): 0
Ty 1é s& hitu nha nudc (%): 79,7

Bién dong gia cb phiéu

Nguén: SSI Research

Thong tin cd ban vé cong ty

Bugc thanh lap vao nam 1964, Ha Tién
1tién than 13 Nha may Xi mang Ha Tién
& mién Nam Viét Nam véi cong suat
thiét ké 240.000 tan clinker & Kién
Ludng - Tinh An Giang, va 280.000 tan
xi mang tai Thu Blc - Thanh phd Hb
Chi Minh. Nam 1993, Nha may Xi méng
Ha Tién dudc chia thanh hai céng ty,
bao gém Ha Tién 1 (cong suét thiét ké
cla 0,8 triéu tAn xi mang mbi nam tai
Thu Buc), va Ha Tién 2 (HT2, véi cong
suat thiét ké 1,1 triéu tan clinker va 0,5
triéu tan xi mang méi nam). HT1 da
dugc niém yét trén S& Giao dich Chiing
khoan TP.HCM (HOSE) trong nam
2007 v&i vén diéu 1 13 870 ty dong.
Trong nam 2010, HT1 sdp nhap vdi
HT2, tr& thanh doanh nghiép san xuat
xi m&ng 18n nhat Viét Nam.

Trang 1

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
mailto:khoata@ssi.com.vn

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN DAU TU

Céap nhat KQKD Q4/2025 va ca nam 2025

o 33 % hoan thanh Bién Igi nhuan

7y dong 4025 4Q24 Yoy 3025 QoQ  ygnoachnam  4Q25 | 4Q24 | 3Q25 | 2024 | 2025
Doanh thu thuan 1980 1843  7.4% 1867 61% 102,8%

Lgi nhuan gop 274 204 33,9% 241 13,6% 138%  M1% 12,9%  94%  12.5%
Lgi nhuan hoat déng 14 59 92,4% 18 -3,6% 58%  32%  63%  20% 54%
EBIT 123 50 145.8% 5 72% 62%  27%  62%  20%  53%
EBITDA (310) 19 g o0 261 -218.7% A57%  107% 14,0%  101% 13.2%
Lgi nhudn trudc thué 16 37 2096% 105  10,0% 152,3% 58%  20%  56%  12%  48%
Lgi nhuan rong 85 21 2957% 86  -0,9% 1489%  43%  12%  46%  09%  37%
LD ST [l e 85 21 297,2% 86 -0,9% 43%  12%  46%  09%  37%

c6 déng cong ty me

Nguén: HT1, S5/ Research

Trong Q4/2025, doanh thu thuan cta HT1 dat 1.980 ty déng, duy tri da téng én dinh 7,3% svck va 6,1% so vdi quy trudc, nhd
tang trudng san lugng dat 10,5% svck, trong khi gia ban van yéu (-2,8% svck). Liy ké nam 2025, HT1 ghi nhan doanh thu
thuan dat 7.364 ty déng, tang 7% svck va vugt ké hoach ndm (102,8%),

Doanh thu, NPATMI (ty déng) va bién Igi nhuan rong (%)
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Nguén: HT1, SS/

Trong Q4/2025, bién Igi nhuan gdp duy tri xu hudng cai thién, tang 2,7 diém % svck Ién 13,8% (+0,9 diém % so vdi quy
trudc) nhd chi phi ddu vao tiép tuc ha nhiét. Gia than thi trudng (chu yéu tir Uc, chiém khoang 30% gia von cua HT1) ting
nhe 3% so vdi quy trudc, nhung van giam 3,3% svck. Chi phi dién - ciing chiém khoang 30% gia vén cua HT1 - khéng ghi
nhan bién ddéng dang ké. Chung t6i luu y HT1da céng bé tang gia ban ti thang 12/2025 (t&ng 100.000 déng/tan, tucng ducng
khoang 10% so v3i muc trung binh hién tai), véi muc gid mdéi bat dau ap dung tU ngay 11/01/2026. Trong nam 2025, bién Igi
nhuan gbp cla HT1 quay lai muc hai chif s6, dat 12,5% (+3,1 diém % svck), du van thap hon trung binh giai doan 2015-2020
12 18,3%.

Theo du bao clia Ngan hang Thé gidi, gia than Uc sé giam 7% svck trong ndm 2026." Chuing t6i udc tinh diéu nay cé thé gidp
HT1 giam chi phi than khoang 2-5%. Tuy nhién, diéu kién khai thac than trong nudc du kién kém thuan Igi. HT1 st dung ca
than ndi dia va than nhap khau; thdi tiét nang ndng kéo dai cé thé lam tdng nhu cau dién cho 1am mat, trong khi mua I6n do
diéu kién thdi tiét El Nifia co thé gay gian doan hoat ddng khai thac va lam ting chi phi san xuat, lam han ché Igi ich ti da
giam cUla gia than toan cau.

1Ngém hang Thé gidi. 2025. Trién vong thi trudng hang héa, thang 10/2025.
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Gia than nhap khau binh quan vao Viét Nam so véi chi phi hang ban/doanh thu cta HT1
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Ngudn: HT1, Hai quan, SSI Research

Chiét khau thuong mai tiép tuc la yéu té gay ap Iuc 1én doanh thu ctia HT1. Trong Q4/2025, ty 1& chiét khau/doanh thu giam
vé 6,8% - cai thién so véi hai quy trudc. MUc gidm nay cho thay &p luc canh tranh d& gidm nhd nhu cu cai thién, khi cac du
an quy mé 18n (mai) dang trién khai gan day chu yéu tap trung tai khu vuc mién Nam, mang lai Igi thé cho HT1 nhd vi thé dan
d4u tai thi trudng nay. Tuy nhién, ty 1& nay van cao han dang ké so vdéi muc binh quan trudéc ndm 2023 14 5,5%. Chung toi
cho réng viéc giam chiét khau thuong mai (Ia nguyén nhan chinh gay ap Iuc 1&n doanh thu gop) sé la chia khéa mé ra du dia
tdng trudng cho HT1. Ngoai ra, viéc HT1 céng bé tang gia xi mang bao cé thé khién chiét khau thuong mai ting theo, dan
dén gia ban thuc té khéng ddi. Biéu nay du kién sé duy tri dén khi trién vong xay dung dan dung quy mé nhé trd nén tich
cuc hon.

Cd cédu doanh thu cua HT1
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Doanh thu xi mang rong Chiét khau thuong mai —e@— Biénldinhuan rong — Doanh thu rong (%, cot phai)

Nguén: HT1, SSI Research

Nhin chung, NPATMI cta HT1 trong Q4/2025 va ndm 2025 Ian lugt dat 84,9 ty déng (+297,2% svck) va 273,7 ty déng
(+355,1% svck), tuang duong bién Igi nhuan rong 1an luct dat 4,3% va 3,7%. M3c du muc tang trudng svck cao phan I6n dén
tl nén Igi nhuan thap trong ndm 2024, blc tranh tdng thé cho thay da phuc héi ctia HT1 kha 6n dinh, véi NPATMI ghi nhan
téc do tang trudng kép hang nam giai doan Q4/2021-Q4/2025 dat 11,6%. NPATMI giai doan 2021-2025 ghi nhan téc dé ting
trudng kép hang nam khiém tén hon (khoang 3%) do HT1 bat dau cai thién ti Q2/2025, trong khi quy 1 ghi nhan 16 - tao ra
su chénh l&ch gilta téc do tang dai han cua quy 3, quy 4 va ca nam. K&t qua nay giup HT1 hoan thanh nam ké hoach ndm
2025 v&i NPATMI vugt 149% ké hoach than trong, chi thdp hon 0,8% du bao cla chuing téi.
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Cap nhat nganh Xi mang

Xuat khau xi mang bat dau tdng manh ti cudi ndm 2025, cho thay su cai thién mang tinh cau trdc thay vi nhip phuc hdi ngén
han vé san lugng. TU thang 9-11/2025, san lugng xuat khdu hang thang tdng manh, duy tri da tang trudng trén 60% svck,
dat dinh 3,76 triéu tan trong thang 12/2025 va 3,66 triéu tan trong thang 1/2026 (+67,6% svck). Dong luc nay khéng chi dén
tU san lugng phuc hdi, ma con nhd chién lugc ma rong thi trudng, khi clinker khéng chi xuat khdu sang thi trudng Chau A
truyén théng ma con sang cac thi trudng Chau Phi va Trung Déng, trong khi mét sé doanh nghiép cling chu déng khai thac
thém céc kénh xuat khau méi sang Bong Au. Viéc phat trién da dang thi trudng xuat khau da nang dang ké kha nang hap thu
phan du cung cua Viét Nam, gitp hoat ddng xuat khdu déng vai trod tai can béng thi trudng ndi dia bén viing han, thay vi chi
la kénh tiéu thu theo chu ky.

Mac du vay, xuat khau van khéng thé giai quyét triét dé cac van dé mang tinh cau tric clia nganh, dac biét 1a tinh trang du
cdng suat va muc phat thai cao. Muc thi diém han ngach phat thai 268 triéu tan CO, theo Quyét dinh 263/QP-TTg (ban hanh
thang 1/2026) d6i véi cac nganh phat thai I6n — bao gdm 51 doanh nghiép xi mang - sé han ché dang ké du dia tdng san
lugng néu khong cai thién hiéu suat, déng thai nang hiéu suat kinh té ddi vdi cac day chuyén ci, tiéu thu nhiéu clinker va su
dung nang lugng kém hiéu qua.

Nhu cau trong nudc ciing ghi nhan dién bién tich cuc trong Q4/2025, gép phan giam bét ap Iuc Ién toan nganh. Riéng thang
12/2025, san lugng tiéu thu dat 8,13 triéu tan, tdng 8% so vdi thang trudc va 29% svck. Quy 4 thudng 1a mua cao diém cua
hoat ddng xay dung, cung véi mdt sé du &n ha tAng méi dudc trién khai trong Q4/2025 va diéu kién thai tiét thuan Igi da hd
trg dang ké nhu cau xi mang. Téng tiéu thu xi mang va clinker nam 2025 (bao gém ndi dia va xuat khau) dat khoang 112 triéu
tan (+17,9%), gitp cai thién ty & st dung céng suat ti muc 78% trong ndm 2024 |&n gan 90% trong ndm 2025.

San lugng va gia trj xuat khu clinker va xi mang theo thang
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Nguén: HT1, Cuc Hai quan Viét Nam, SSI Research
Dinh gia va luan diém dau tu

Chung ti duy tri quan diém tich cuc vé trién vong trung han cta HT1, véi xay dung ha tang tai khu vuc mién Nam tiép tuc Ia
déng luc thic day tang trudng dai han. Chang téi cho rang da tang trudng sé dudc duy tri trong nam 2026, khi giai doan 2
cla du &n San bay Quéc té Long Thanh bat dau trién khai, cung véi du an trung tdm hdi nghi APEC va loat du an ha tang giao
théng sap tdi - trong dé phan 16n 1a ciu can, cau vugdt, ciu I6n va cao téc trén cao, déu 1a cac hang muc c6 mat dd st dung
bé téng cao. Su chuyén dich khu vuc nay gop phan cling c6 Igi thé clia HT1 nhd vi thé dan dau tai khu vuc phia Nam, va kha
nang duy tri Igi nhuan sé phu thudc vao viéc han ché da giam cua gia ban binh quan.

Chuing téi diéu chinh du bdo cho ndm tai chinh 2026 clia HT1, gilt nguyén gia dinh san lugng xi mang tang 10% svck, trong
khi diéu chinh ky vong gia ban binh quan tang 1,0% svck va gia than giam 1,0% svck, phan anh ky vong gia than nhap khau
tiép tuc giam, bién déng khi hau, va trién vong gia ban cai thién.

Udc tinh ndm 2026 cla chung toi nhu sau:

Ty déng 2024 2025 2026F
Doanh thu 7.360 7.964 8.669
% tang truong doanh thu -24% 82% 89%
Lgi nhuan gop 645 920 951
Bién Igi nhuan goép 94% 12,5% 7%
EBIT 135 393 443
EBITDA 693 975 1.013
LNTT 81 350 425
Lgi nhuén rong _ 60 274 340
Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 4

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

% Tang trudng Igi nhudn rong 236,0% 353 8%
NPM 0,9% 37%
EPS (VND) 158 717
EV/EBITDA 7,37 6,54

24,0%
4,2%
888
585

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN DAU TU

Tai muc gia 15.400 déng/cp, HT1 hién dang giao dich & muc EV/EBITDA truct 1a 6,07x va EV/EBITDA du phéng ndm 2026 13
5,85x. Chung t6i nang hé sé EV/EBITDA muc tiéu Ién 7x va dua ra gia muc tiéu mdi la 19.200 ddng/cp. Vi tiém nang tang

gia 14 24,7%, ching t6i nang khuyén nghi HT1tl TRUNG LAP Ién MUA.

Lich st khuyén nghi
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Nguén: SSI Research
Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung Iap, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty déng

Bang can déi ké toan

+ Tién va cac khoan tugng dudng
+ Pau tu ngén han

+ Céac khoan phai thu ngén han

+ Hang tén kho

+ Tai san ngan han khac
Téng tai san ngén han

+ Cac khoan phai thu dai han
+ GTCL Tai san c6 dinh

+ Bt dong san dau tu

+ Tai san dai han d&é dang
+ Dau tu dai han

+ Tai san dai han khac
Téng t3i san dai han
Téng t3i san

+ Nd ngén han

Trong dé: vay ngan han

+ Ng dai han

Trong do: vay dai han

Téng nd phai tra

+ Vén gop

+ Thing du vén cb phan

+ Loi nhuan chua phan phéi
+ QuYy khac

Vén cha sé hilu

Téng ng phai tra va vén chi sd
hdu

Luu chuyén tién té

Dong tién ti hoat déng kinh
doanh

Dong tién ti hoat dong dau tu
Dong tién tif hoat déng tai chinh
Luu chuyén tién thuan trong ky
Tién dau ky

Tién cudi ky

Céc hé sé kha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan hién hanh

Hé s6 thanh toan nhanh

Heé s6 thanh toan tién mét

Ng rong / EBITDA

Kha nang thanh todn lai vay
Ngay phai thu

Ngay phai tra

Ngay tén kho

Co céu vén

V6n chd s& hitu/Téng tai san
NG phai tra/Téng tai san

NG phai tra/Vén chu sé hitu
Ng/Vén chi s& hiiu

NG ngén han/V6n chu s& hiiu

Nguén: HT1, SSI Research
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0,52
0,10
0,10
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Ty déng

B4o céo két qua kinh doanh
Doanh thu thuan

Gia von hang ban

Lgi nhuan gép

Doanh thu hoat dong tai
chinh

Chi phi tai chinh

Thu nhap tu cac cong ty
lién két

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh
nghiép

Lgi nhuan tu hoat déng kinh
doanh

Thu nhap khac

Lgi nhuan trudc thué

Lgi nhuan rong

Lgi nhuan chia cho ¢ ddng
Lgi ich cua c6 dong thiéu
sO

EPS cc ban (VND)

Gia tri s6 sach (VND)
C6 tuic (VND/cb phiéu)
EBIT

EBITDA

Tang trudng
Doanh thu
EBITDA
EBIT

Lgi nhuén rong
Von cht sg hitu
Von diéu 1é

Tong tai san

Pinh gia

P/E

P/B
Gia/Doanh thu
Ty suét cb tic
EV/EBITDA
EV/Doanh thu

Céc hé s6 kha ning sinh 18i
Ty suét Igi nhuan gdp

Ty suat Igi nhuan hoat déng
Ty suat Igi nhuan rong

Chi phi ban hang/Doanh thu
thuan

Chi phi quan ly/Doanh thu
thuan

ROE

ROA

ROIC
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2023

7.049
-6.445
604

-160

-174
-242

34

-9
25

18

46
12.640
0

148
697

-21,0%
-28,3%
-63,0%

-93,0%
-5,5%
0,0%

-8,1%

258,3
0,9
0,6

0,0%
7,9
0,8

8,6%
2,2%
0,3%
2,5%

3,4%
0,4%

0,2%
1,6%

2024

6.884
-6.239
645

10

-96

-186
-285

89

158
12.763
0

135
693

-2,3%
-0,5%
-9,3%

236,0%
1,0%
0,0%

-4.7%

74,2
0,9
0,6

0,0%
7.4
0,7

9,4%
2,0%
0,9%
2,7%

41%
1,2%

0,7%
1,6%

2025

7.364
-6.444
920

22

-88

-197
-300

358

-8
350
274
274

717
13.310
100
393
975

7,0%
40,6%
191,7%

353,8%
4,3%
0,0%

-7,6%

23,0
1,2
0,9
0,6%
6,5
0,9

12,5%
5,4%
3,7%
2,7%

41%
5,5%

3.5%
5.1%

2026F

8.149
-7.198
951

-40

-200
=277

437

-12
425
340
339

888
12.997
1.200
443
1.013

10,7%
3,9%
12,8%

24,0%
-2,3%
0,0%

-0,5%

17,4
1,2
0,7

7,8%
5,9
0,7

M,7%
5,6%
4,2%
2,5%

3,4%
6,8%

4,5%
6,.3%
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cao phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan déi véi chiing khoan
va/hoéc té chiic phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thusng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hoac quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung 1ap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so v6i muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n han hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic tdng chung cla thij trudng trong 12 thang téi.

Trong mét sé trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gia 1 ndm cé thé dugc diéu chinh lai theo y kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét sé yéu t6 thi
trudng cé thé lam anh hudng dén gia cé phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gém ca cac y kién da thé hién, dudc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khéng dam bao su chinh xac va day dl cla cac thong tin nay. Bao cao khdng cé bat ky théng tin nhay cam vé gia chua cong b6 nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dudc
dua ra sau khi da dudc xem xét k§ cang va cén than va dua trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién ca nhan cuia chung téi 1a hgp ly trong cac trudng hgp tai thai
diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay cé thé thay ddi bat ki Iic ndo ma khéng can théng béo. Bao cao nay khéng va khéng nén dudc giai thich nhu mot I5i
dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cl chiing khoan nao. SSI va cac céng ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cta SSI va cong ty con cé thé cé vi
thé ho&c cé thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia céc céng ty dudc dé cap trong bao céo nay va c6 thé cung céap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty dé.

Béo céo nay khéng dugc sif dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dudc cdng bé cong khai trén bao chi hay bat ky phudng tién nao khac néu khéng dudc su déng
y cua SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu béo cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé théa thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hodc
phan phéi lai bao cdo vdi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tif viéc st dung bao
c4o nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sir dung bat ky thdng tin, tuyén bé, du bao, va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thi truding Phén tich Nganh Xi méng Dt ligu
Dao Minh Chau Trén Anh Khoa Nguyén Thi Anh Thu
Phé gidm déc Trung tam phan tich va tu van dau tu Chuyén vién Phan tich c6 phiéu Chuyén vién hb trg
chaudm@ssi.com.vn khoata@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 24) 3936 6321
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