DSC BAO CAO CAP NHAT QUY 3/2022
CTCP TAP DOAN HOA SEN (HSG)

I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

« CTCP Tap doan Hoa Sen (HSG) la doanh nghiép c6 vi thé sé 1 trong linh vuc ton ma tai Viét
Nam, chiém 36% tong thi phan tiéu thu ndi dia va xuat khau, chiém hon 40% san lugng xuat
kh3u toan nganh tén ma. Tap doan Hoa Sen hién xuat khau dén haon 87 Quéc gia va Vung
lanh thd vai chat lugng san pham dap Ung cac tiéu chuan qudc té, san lugng xuat khiu da
vugt moc 100.000 tan/thang.
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Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

* Hoa Sen Home c6 110 clra hang vao thang
10/2022, muc tiéu 180 clra hang tdi cudi
2022, 1,000 clra hang va dat doanh thu
50,000 ty trong 5-10 nam tdi.

« EU, Uc va My 13 3 thi trudng xuat khau
chinh cda ton ma Viét Nam. Chinh sach
thuong mai clia cac thij trudng nay thay déi
bat Igi: My ndi long han ngach thué quan
véi thép Nhat Ban, EU, UK; EU ap han

+ HSG tiép tuc ghi nhan bién Igi nhuan sut L . . Lo
. o R L ngach v&i mat hang ton ma kim loai cla
giam manh so v&i cung ky nhung khoan 16 " . L . .
) N B o Viét Nam la 1.8 triéu tan moi nam (ap 25%

trong quy 4 c6 thé khéng tang so véi quy 3

do hang tén kho gidm 40% tu 12.3 nghin
ty cubdi Q2/2022 xudéng con 7.4 nghin ty
cudi Q3/2022.
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thué néu vugt han ngach).

RUi ro mau thuan Igi ich ti cac giao dich
v@i bén lién quan (cong ty con cda chd tich
Lé Phudc V).

WWW.DSC.COM.VN




S BAO CAO CAP NHAT QuY 3/2022
CTCP TAP POAN HOA SEN (HSG)

IIl. TOC PO TANG TRUONG

» Doanh thu thuan Q4/2022 (theo nién do tai chinh caa HSG) giam 50% con chi 7,939 ty
doéng do san lugng giam manh khi 10 lyt tai mién Trung va mién Nam, cac du an bat dong
san it dugc trién khai khi€n nhu cau tiéu thu tén thép thap. Tinh chung nién dé tai chinh
2021-2022, HSG tiéu thu 1,819,009 tan ton ma, gidam 9% so vdi cung ky.

« V&i doanh thu gidm manh, Igi nhuan sau thué tut doc tir 940 ty Q4/2021 con -887 ty
Q4/2022. Lgi nhuan gdép giam manh 2,704 ty do sut giam doanh thu, tac dong tiéu cuc tu
tang chi phi nguyén liéu dau vao (thép HRC) va khéng con dudc hudng Igi ti hang ton kho

a
giareé.
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« HSG dang dudc giao dich & mic P/E 3.5 lan, thap han nhiéu so v&i muic P/E trung binh
trong 5 ndm la 9.13 Ian, thé hién tdm Iy bi quan cla nha dau tu trudc trién vong nganh
thép nam 2022.

» HSG khéng tra ¢ tic bang tién mat tir 2018. Pay la doanh nghiép khéng phu hgp vai nha
dau tu theo chién lugc cam dai nhan cé tuc.

V. PINH GIA

» Nam 2023 (theo nién do tai chinh cia HSG), DSC udc tinh Doanh thu va Igi nhuan ctia HSG
dat lan lugt 38,900 ty (+21.7% YoY) va 400 ty (+59.36% YoY), EPS 2023 la 679 VND/cp, tucng
duong P/E fw la 16.9 lan. Gia muc tiéu ciia HSG 2022 la 6,200 VND/cp, downside 19% so vdi
gia déng ctra ngay 14/11/2022 la 7,650 VND/cp.

« Théng ké bao cdo phan tich ciia cac CTCK vé muic gia muc tiéu 12 thang t&i cla c6 phiéu
HSG tUr dau nam 2022 t&i nay, gia muc tiéu binh quan la 21,475 VND, upside 181% so vdi gia
dong clra ngay 14/11/2022.
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