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Thang 09/2023 - Xuat khau ton ma van tién buéc Loinhugn N
Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA) da cong bd mét sb tieu dé dang chu y vé doanh
sb thang 9 clia cong ty. Dwéi day la mot s6 van dé chinh dang lwu . Théng ké
VNIndex (17/10, diém) 1,122
Xuat khau tén ma van giir dwoc da tang trwéng Gid cp (17/10, dong) 18,000
- Téng doanh sé ban thép thang 9 dat 127.058 tan, ting nhe 8,1% n/n nhwng \S/i(r;:’cl’ju(tz::hn?t)riéu) 10’2?2
giam 5,7% tt. ) . ) Caol Thép 52 tudn (ddng) 23,150/7,136
- Doanh s6 ban ton ma chiem 81,1% tong doanh s6 ban hang thang 9 véi GTGDTB 6T (ty déng) 247
103.047 tan, gidm 6,5% t/t nhung téng 21,3% n/n. Ty 16 CP tw do/ S& hiru NN (%) 79.7/121.0
- Lwong tdn ma xuét khu (59.649 tan) gidm 8,5% t/t nhwng van cao so véi ndm C6 dong lon (%)
2022 (+69,5% n/n). L& Phuéc Va 17.2

- Lwong thép cudn can ngudi ban trong nwéc dat 43.398 tan (-3,7% t/t, -12,9%
n/n) va lwong dng thép ban dwoc 1a 24.011 tan (-2,1% t/t va -26,4% n/n).

Bién dong gia cd phiéu

. 1T 6T 12T
FY23 ghi nhan doanh s6 ban hang kém so véi FY22 Tuyét déi (%) (159) 161 31.2

- T6ng doanh sb ban hang FY23 (thang 10 nam 2022 dén thang 9 ndm 2023) Twong d6i voi VNI (%p)  (7.3) 9.1 243
giam 21,8% n/n xudng 1.398.628 tan do lwong 6ng thép gidm 15,3% n/n xudng ;
286.915 tan va thép cudn can ngudi giam 23,3% n/n xubng 1.111.713 tan. Xu hwéng gié ¢6 phiéu

- Téng lweng xuét khdu FY23 (chiém 44,9% tdng doanh sé ban hang: 629.031 (000 dong)
t&n) giam 28,1% n/n trong khi doanh sb ban hang trong nwéc (769.597 tan) »
cling giam 15,7% n/n.
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DPanh gia va khuyén nghi 10

- Chung téi danh gia NAM GIU dwa trén mét s6 kho khan cta nganh vé gia ban, 5

kha n&ng canh tranh va nhu cau toan cau thdp nhw ching tdi da dé cap trong 0 : :
10.22 03.23 08.23

bao cao chuyén sau vé thép det. Doanh thu dang xem xét lai.

Ngudn: Bloomberg

Phong Phan Tich
researchdept@kisvn.vn

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO
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Bang 1. Ting truéng doanh sé& (Tén)
Thang Liy ké

9-2022 9-2023  T/T (%) NIN (%) 9-2022 9-2023  N/N (%)
Ong Thép 32.603 24.011 (2,1) (26,4) 338.788 286.915 (15,3)
Xuét khau 752 851 88,3 13,2 20.964 9.412 (55,1)
Noi dia 31.851 23.160 (3,8) (27,3) 317.824 277.503 (12,7)
Tén ma 84.986  103.047 (6,5) 21,3 1.448.906 1.111.713 (23,3)
Xuét khau 35.185 59.649 (8,5) 69,5 853.630 619.619 (27,4)
Noi dia 49.801 43.398 (3,7) (12,9) 595.276 492.094 (17,3)
ggggh 6 117.589  127.058 (5,7) 8.1 1.787.694 1.398.628 (21,8)
Xuét khau 35.937 60.500 (7.8) 68,4 874.594 629.031 (28,1)
Noi dia 81.652 66.558 (3.8) (18,5) 913.100 769.597 (15,7)
Nguén: D liéu cong ty, VSA, KIS
Bang 2. Tang truéng san xuat (Tén)

Thang Liy ké
9-2022  9-2023 T/T (%) NIN (%) 9-2022 9-2023 N/N (%)

Ong Thép
San xuét 34.825 19.677  (21,1) (43,5 289.875 246.028 (15,1)
Tén kho 34.679 39.853 (2,6) 14,9
Toén ma
San xut 98.525 105.170  (19,2) 6,7 1.440.139  1.212.226 (15,8)
Tén kho 64.561 107.818 1,1 67,0
Thép cudn
San xut 124.901 112.650  (19,0) (9,8) 1.308.071  1.281.606 (2,0)
T6n kho 15.411 14752  (13,8) 4,3)
Téng
San xuét 258.251 237.497  (19,3) (8,0) 3.038.085  2.739.860 (9,8)
Tén kho 114.651 162.423 (1,4) 41,7

Nguén: D liéu cong ty, VSA, KIS

Téng quan cong ty
Thanh lap vao ndm 2001, HSG la cdng ty d&n dau trong mang san xuét & kinh doanh tén ma (cong sut 2.7 triéu
tAn méi nam, chiém 37% thj trwong tinh thang 09/2020) tai Viét Nam. Cac san phdm khac bao gém éng thép

(cong suat 990,000 tAn mdi nam) va dng nhwa. HSG con s& hiru mang Iwéi ban 1 véi 536 chi nhanh.
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m  Nguyén téc danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi cé phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang téi
® MUA: Tdng loi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.
e CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam v&i nganh trong 12 thang t&i
* Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gitk ty trong cdia nganh trong danh muc bang vei ty trong dya trén vén hoéa clia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghj giam ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwe hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla chiing téi v& cong ty dwoc phan tich
trong bao c&o. Chuing t6i cling xac nhan rang chung toi da, dang va sé khéng nhan duoc céac khoan loi ich ca nhan ndo, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mdt cach truc tiép hoac gian tiép.

m  Thong tin céng khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc cia ngay phat hanh bao céo (hodc cudi thang thir 2 lién trwéc néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lién trudc it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khong ndm gitk 1% hodc nhigu hon cb phan clia cong ty duoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thun loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khong quan Iy hodc déng quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia céng ty dwoc phan tich
trong bao céo trong vong 12 thang qua.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khong nhan dwoc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty duoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich nao t&r dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao céo trong ba thang téi.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam hoéc ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwéng cho cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao cdo tai thoi diém phat hanh
bao céo.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% cb phan clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 18/10/2023.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao cdo nay cho cac bén thir ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao cao nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 18/10/2023.
CTCP Ching khoan KIS Viét Nam da phat hanh chirng quyén cé dam bam véi cb phiéu Tap doan Hoa Sen (HSG) va hién la cong ty tao lap thi truong.

Nguwoi thie hién: Phong Phan Tich




Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thue hién va phat hanh b&i phong phan tich ctia CTCP
Chirng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw cia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi
thue hién va phat hanh bao cao phén tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghe va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao c4o nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hoic xuat ban (toan bd hoac tivng phan) hoic tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khéng
duoc sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bdo cdo nay duoc viét nham muc dich chi cung c&p thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khéng dwoc dién giai nhi mot dé nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bét cv khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban bao cdo nay, ching t6i hoan toan da khéng can nhic vé
cac muc tiéu d4u tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwya vao danh gla ca nhan hoac tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap cia minh va tuy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan didm thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Ching khoan KIS Viét Nam khéng ddm bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuén hodc dwoc chia sé lgi nhuén tir cac khoan dAu tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, giam déc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton thét lién quan dén viéc siv dung toan bo
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay dbi bat ct lic nao ma khdng can béo trwdc va cé thé khac hogc ngwoc voi
quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi cling phai dwa trén
cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va céc tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chivng ctv cho cac
tranh chap phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén © 2023 ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céo nay khéng dwoc sao chup nhan ban hoic xuét ban (toan bo hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwei nao khac ma khong duoc sw chap thuan bing van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




