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ndéng (HRC) bén canh viéc dp thué chong bdn phd gid (CBPG) véi HRC nhép
khdu tir Trung Quéc. San lugng thép tiéu thu 9T/2025 dat khodng 7,9 triéu
tan (+23% svck), trong d6 HRC dat 3,4 triéu tén (+51% svck).
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Nganh : Thép e Chung téi cho rdng trién vong thdi gian t8i HPG sé ti€p tuc tich cuc nhg
Ngay bdo cdo :22/10/2025 .
cac yéu toé sau:
Gid hién tai (VND/CP)  :26.700
Gid muc tiéu (VND/CP)  :33.400 v" San lugng thép tiéu thu néi dia ti€p tuc tich cuc. Ching téi ddnh gid, sén
Ty I& tdng (%) 125,1% lugng ndi dia ti€p tuc I ddng luc téing trudng thdi gian téi cha HPG dén tir
V6n héa (Ty VND) :204.935 yéu té: (i) nganh xdy dung phuc héi va (i) tiép tuc ddy manh gidi ngén vén
SLCPLH (CP) +7:675.465.855 dau tu cong vdi loat cong trinh ha tang trong diém, (iii) san lugng HRC san
xudt tdng manh ti Dung Qudt 2. Thi trudng xudt khéu sé ti€p tuc gdp nhiéu
DIEN BIEN GIA khd khdn tir lan séng bdo hé thusng mai trén thé gidi va nguén thép gid ré
tU Trung Quéc, nhung chiém thudng khéng qud 30% doanh thu ctia HPG
200,000,000 40,000

v Bién Igi nhuén dugc ky vong ti€p tuc cdi thién. Bién Igi nhudn mdng thép

150,000,000 30,000
V\/\’J\V_/f\r‘/\,\ clia Hoa Phdt dude ky vong md rong nhd (i) gid thép phuc héi nhe va (i) gid
100,000,000 20.000 nguyén vt liéu ddu vao tiép tuc xu hudng gidm. Ching t6i cho réing gid

50,000,000 10000 thép c6 thé phuc héi méc du téc d6 sé chém khi Trung Quéc dang ddy manh

cdt gidm coéng sudt thép du thlra. Gid cdc nguyén vat liéu dau vao nhu

1024 125 425 7/25 10025 quding sat, than c6c du bdo sé tiép tuc giam khi nguén cung gia tdng tif cdc

) mé mdi tai Australia, Brazil hay Chdu Phi.
Nguén: ABS Research
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CHi S6 TAI CHINH Cdc chinh sdch bdo ho thusng mai mang lai hiéu quda cho nganh thép

trong nudc. B6 Coéng thuong d& chinh thidc dp dung thué CBPG véi HRC

Chi tiéu 1H2024  1H2025 khé réng dudi 1.880 mm nhap khéu tif Trung Quéc tir thdng 7/2025 gidp
Tang trudng DTT (%) 253% 4.5% san lugng tiéu thu HRC cla HPG tdng manh trong boi cdnh nha mdy Dung
Tdng trudng LNST (%) 238,0% 23,0% 2 N N .. N A R
Quat 2 di vao hoat ddng. Ngodi ra, Cuc Phong vé Thudng mai cling dang
Bién LNG (%) 13,4% 16,3% ) o ] ) )
n diéu tra kha ndng “lan trén” thué CBPG cla sdn phédm HRC khé rong trén
Bién LNST (%) 8,8% 10,4%
ROA (%) 6.8% 3.3% 1.880 mm khi sdn lugng nhdap tU Trung Quoc tdng manh trong thdi gian via
ROE (%) 5.9% 6.4% qua. Bdy & dong thdi tich cuc gitp bdo vé cdc nha san xudt trong nudc, tiéu
NG vay/VCSH (Ian) 0,67 0,77 bi€u la Hba Phdt vdi nguén cung mdi ctia nhd mdy Dung Qudt 2.
EPS (VND/CP) 776 960 , - , N A 5 " N 2
e Chudng téi du phéng doanh thu va Igi nhudn cdia HPG ndm 2025F |éan lugt &
BVPS (VND/CP) 16.975 19.001

muc 163.436 ty dong (+18% svck) va 17.102 ty déng (+42% svck), EPS
2025F dat 2.228 d/cp va BVPS 2025F dat 17.127 d/cp tudng dudng vdi P/E
va P/B 2025F dat 11,9x & 1,5x tai gid hién tai.

Nguén: HPG, ABS Research

e VGitrién vong ctiia HPG, ching téi khuyén nghi MUA vdi gid muc tiéu 33.400
d/cp va trién vong tdng gid 25,1%.
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e Ruiro

v Gid nguyén vat liéu dau vao tédng manh do nhitng vén dé lién quan dén thdi

tiét hodc rdi ro dia chinh tri.

v Hoat déng gidi ngén vén déu tu céng chédm hon so vdi k€ hoach, thi trudng
BDS phuc hoéi chdm lai cling nhu canh tranh tir d6i thd mdi trong nganh anh
hudng dén sén lugng tiéu thu.

v Gid thép phuc héi kém han so vdi ky vong do tdc dong tiéu cuc tir kinh té€ va
thi trusng BDS Trung Quéc.

e Cd hdi
v Gid thép tdng manh hon so véi du kién nhd san lugng tiéu thu tich cuc.

v" Gid nguyén vat liéu gidm manh hon so vdi ky vong do nguén cung 1én va

viéc cdt gidm cong sudt cla Trung Qudc.

v Ap dung thué chéng bdn phd gid véi thép cudbn cdn néng khé réng nhap
khéu tir Trung Quéc.

Bdng téng hgp va du phéng két qua kinh doanh cta HPG

Chi tiéu (ty déng)

Doanh thu thuén 118.953 138.855 163.436 195.449
Tdng trudng doanh thu thuan (%) -16% 17% 18% 20%
Lgi nhudn gbp 12.938 18.498 26.377 33.146
Bién Igi nhuén gdp (%) 10,9% 13,3% 16,1% 17,0%
Doanh thu tai chinh 3.173 2.619 2.179 3.122
Chi phf tai chinh (5.192) (3.967) (4.146) (5.593)
Chi phi bdn hang (1.961) (2.337) (2.842) (3.518)
Chi phi QLDN (1.307) (1.546) (1.598) (2.052)
Lgi nhudn tir HBDKD 7.651 13.267 19.969 25.105
L&i/L6 khdc 142 426 (373) (250)
Lgi nhudn trudc thué 7.793 13.694 19.596 24.855
LNST c6 déng Céng ty me 6.835 12.021 17.102 21.707
Bién Igi nhudn sau thué (%) 5,7% 8,7% 10,5% 11,1%
EPS (d6ng/cp) 1.175 1.879 2.228 2.828
BPVS (d6ng/cp) 17.674 17.879 17.127 19.955

Nguén: HPG, ABS Research
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Cap nhat doanh nghiép

e KQKD 6T/2025 ti€p tuc phuc héi. Doanh thu thudn 6T/2025 clia HPG dat 73,5 nghin ty dong (+4% svck), LNST cla ¢ déng

Céng ty me dat 7,6 nghin ty déng (+23% svck). K&t qua kinh doanh tich cuc nay tiép tuc nhs sy déng gdép I6n mang thép, tép

trung chinh vao thi trudng néi dia khi tinh hinh xdy dung khd quan nhd thi trudng BDS hoi phuc bén canh hoat déng dau tu

cdng dudc ddy manh.

KQKD ctia HPG giai doan 2021 — 6T/2025 (ty VND) Cd cdu doanh thu theo khu vuc 2021 - 6T/2025
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e Mang thép ndi dia la dong luc téng trudng chinh ctia doanh nghiép.

> KQKD 6T/2025: Doanh thu mang thép trong nifa dau ndm 2025 dat gan 69 nghin ty dong (+3,7% svck) vdi san lugng

tiéu thu dat 5,2 triéu téin (+22% svck), trong d6 san lugng tiéu thu noi dia 1a 4,5 triéu tdn (+50% svck, chiém 85% téng

san lugng) con sdn lugng xudt khdu chi dat hon 764 nghin tén (-42% svck). Cu thé:

Thép xdy dung: san lugng tiéu thu dat 2,5 triéu tan (+11% svck) nhd nhu cau trong nudc ti€p tuc héi phuc manh,
phuc vu cho cdc du dn xdy dung dan dung va xdy dung ha téing. San lugng 8ng thép ciling tdng tich cuc khi dat
hon 402 nghin tan (+27% svck). HPG tiép tuc dan déu cdc doanh nghiép trong nudc vé thi phan thép xay dung va
6ng thép khi chiém I1an lugt 37% va 30%.

Thép cudn cdn néng (HRC): sdn lugng tiéu thu dat 2,2 triéu tan (+42% svck). San lugng tiéu thu HRC tdng manh
trong na dau n&m 2025 sau khi Hoa Phdt dua vao vén hanh 16 cao s6 1 du édn nha mdy Dung Qudt 2 (cong sudit
2,8 triéu téin/ndm) trong Q1/2025 gilp tdng sdn lugng HRC sén xudt. HPG dd vudt qua Formosa dé dén déu thi

phan tiéu thu va cdng sudt san xudt HRC sau khi du dn nha mdy Dung Qudt 2 di vaio hoat déng.

T6n ma: sdn lugng tiéu thu dat gan 200 nghin téin (-10% svck) do khé khdn dén tir thi trudng xudt khdu. Cdc bién

phdp bdo hé thuong mai gitia cdc qudc gia trén thé gidi nhu dé dé cap tai bdo cdo trudc ddy cta chung t6i d& tdc

dong tiéu cuc dén thi trudng xudt khdu ctia Hoa Phdt, déc biét Id mang ton ma. Tuy nhién, mang xudt khéu chi
chiém khodng 30% cg cdu doanh thu thép ctia HPG nén khéng anh hudng qud I6n t8i KQKD cla doanh nghiép
khi thi trudng noi dia duy tri su tich cuc

> San lugng 9T/2025: Q3/2025, HPG ghi nhén téng sdn lugng thép tiéu thu dat 2,8 triéu tdn, téng 19% svck nhung gidm

3% so vdi quy trudc do dnh hudng clia mua bdo va thdng 7 dm lich. San lugng tiéu thu 9T/2025 dat khodng 7,9 triéu
tan (+23% svck).

HRC tiép tuc tich cuc. Trong Q3/2025 Hoa Phdt duy tri tinh hinh bdn hang tich cuc véi diém sdng tiép tuc la sdn
phdm thép HRC khi |6 cao s6 2 cia nha mdy Dung Quét 2 cling dé di vaio vén hanh trong thdng 9/2025, ddnh ddu
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viéc hoain thanh déng bé du dn. Lugng HRC bdn trong thdng 9 dat 477 nghin tdn (+95% svck va 11% MoM), tiép

tuc I phan khic sdn phdm cé mdc déng gdép I6n nhat vao sdn lugng thép tiéu thu clia HPG (48%) — vudt qua muc
ddng gop cla thép xdy dung (41%) trong 3 thdng gan déy. Trong Q3/2025, sdn ludng tiéu thu HRC dat 1,2 triéu
tdn, tdng manh 71% svck va 8% so vdi quy trudce sau khi B6 Cong thuong ra quyét dinh chinh thic dp thué chéng
bdn phd gid véi thép cudn cdn ndng nhép khdu ti Trung Quéc tir thdng 7. Day cling 1a quy ghi nhén san lugng
tiéu thu HRC cao nhdt ctia HPG, ndng téng san lugng 9T/2025 1&n mdc 3,4 triéu tan (+51% svck).

= Sdn lugng thép xdy dung sut gidm trong Q3/2025 do yéu t6 mua vu va thdi tiét. San lugng thép xdy dung tiéu
thu cta Hoa Phdt trong Q3/2025 chi dat 1,1 triéu tén (-17% QoQ va -3% svck) do (i) san lugng xuét khdu chi dat
gan 77 nghin tén (-76% svck va -48% QoQ), (i) san lugng ndi dia do dnh hudng cla thdi tiét mua nhiéu cling nhu
budc qua thdng 7 @m lich nén giam 14% so v8i Q2/2025 nhung van tdng nhe so vdi cung ky.

= Ly k& 9T/2025, san lugng thép tiéu thu cia HPG dat 7,9 triéu tén (+23% svck). Trong dd, (i) Thép xby dung dat

3,6 triéu tén (+7% svck), (ii) 6ng thép dat 627 nghin tdn (+25% svck), (iii) HRC dat 3,4 triéu tan (+51% svck), (iv)
T6n ma dat 320 nghin tén (-7% svck).
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Nguén: VSA, ABS Research
Sdan lugng tiéu thu thép theo quy cta HPG giai doan 2023 - Q3/2025 (tdn)
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e Bién Igi nhuén dugc cai thién. Bién Igi nhudn rong clia HPG trong 6T/2025 & muc 10,3%, tdng 1,5 diém phan trdm so vdi

6T/2024 va tadng 1,4 diém phan trdm so vdi Q1/2025 nhd cdc yéu té:

> Gid nguyén vét liéu déu vao giam. Trong ntfa ddu ndm 2025, gid cdc nguyén liéu dau vao sdn xudt thép cua HPG déu
¢6 xu hudng gidm nhu gid qudng sét trung binh dat 98,6 USD/tdn (-16% svck), gid than coc trung binh dat 183 USD/tén
(-20% svck) hay gid thép phé trung binh 353 USD/tén (-10% svck).

»  Gid thép bdn ra gidm nhung gidm it han gid NVL. Gid thép xdy dung binh qudn trong Q2/2025 clia HPG mdc du tdng
2% so vdi Q1/2025 nhung muc trung binh ntfa dau ndm 2025 (8 mic 13.500 déng/kg) van gidm 4% so véi 6T/2024.
Trong khi dd, gid bdn trung binh HRC noi dia trong 6T/2025 gidm 11% svck do da gidm cua gid HRC Trung Quéc cling
nhu lan séng HRC gid ré xudt khdu vao thi trudng Viét Nam — chi yéu la tir Trung Quéc.

Bién Igi nhudn ctia HPG giai doan 2021 — Q2/2025 Gid HRC cua Viét Nam so véi Trung Quéc (USD/tén)

40% 1,000 20%

30%

800 10%

20%

600 0%

10%

0% 400 -10%
" y 92 ) ) D b <5 N}
V V V V (V V' V (V (V (V
-10% 0’5\ Qq\ Q’b\ Qo)\ Qo)\ Qq\ Qo)\ Qq\ 00)\ Qo)\
N oAy A A A D A AX A o S A A -,
WAV A R A VNV A Chénh l&ch gid HRC VN-TQ (%)
S S A RS AR sl ? ’
e HRC Viét Nam
e= == Bién Igi nhuGn gdp  ==#==Bién Igi nhudn rong HRC Trung Quéc
Nguén: Bloomberg, HPG, ABS Research
Bi€n déng gid nguyén vat liéu déu vao (USD/tdn) Bién ddng gid thép xdy dung
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Nguén: Bloomberg, HPG, ABS Research

e Co cdu tdi sdn an todan. Tai cudi Q2/2025:

>

TSCD vdi gid tri 65,3 nghin ty dong (chiém 27% TTS, -3% Ytd), chl yéu la nha xudng va mdy mdc thiét bi. Chi phi xay
dung cd bdn dé dang cé gid tri 72,7 nghin ty déng (chiém 30% TTS, +14% Ytd), I& gid tri cdc du dn nha mdy sén xudt
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dang phdt trién ctia HPG, I16n nhdt la (i) Dung Qudt 2 gid tri 68,8 nghin ty (tdng manh trong ntia dau ndm 2025), (i) du

dn Container 2 nghin ty déng, (iii) Thép Hai Dudng 608 ty, ...

> Hang tén kho cé gid tri 48,9 nghin ty déng (chi€ém 20% TTS, +6% Ytd), gom han 10 nghin ty thanh phdm va 24 nghin
ty nguyén vat liéu — tdng so vdi mic 20,3 nghin ty dau ndm khi HPG gia té&ng tich Ity khi gid nguyén vét liéu gidm. Viéc
tiép tuc b6 sung hang tén kho gid ré sé gidp HPG (i) giam gid vén va cdi thién bién Igi nhudn gop, (i) cht déng trong

viéc chudn bi nguén nguyén liéu san xudt phuc vu cho giai doan cao diém cua thi trudng xdy dung tir cudi Quy 3.

> Lugng tién cudi Q2/2025 & muc 28,3 nghin ty déng (chiém 11,7% TTS, +9% so vdi cudi ndm 2024). Lugng tién ctia HPG
& muc I8n cung dong tién thuén tir hoat déng kinh doanh luén & mic dusng cao nhd hoat déng kinh doanh én dinh.
Trong nlfa déu ndm 2025 vdi viéc bdn hang tich cuc da gidp lugng tién ctia doanh nghiép tiép tuc gia téng.

¢ Ng vay tdng nhung dé dau tu cho cdc du dn mdéi. Ng vay tai thdi diém 30/06/2025 clia HPG & muc 90,6 nghin ty dong (chiém
37% téng tai sdn, +9% so vdi cudi ndm 2024). Trong dd, vay ngdn han a1 63,2 nghin ty dong (+13% Ytd), vay dai han l& 27,3
nghin ty déng (+1% Ytd). Hé s6 D/E cu8i Q2/2025 tdng Ién mdc 0,74 lan. Nhin chung, xu huéng ng vay clia HPG trong cdc
ndm gdan ddy cé xu hudng tdng dé tai trg cho xdy dung cdc du édn nha mdy mdi. Mdc du ng vay tdng nhung chi phi @i vay
trong ntfa dau ndm 2025 gidm 8% svck do phan 1di vay phuc vu cho cdc dy dn da dugce vén héa vao gid tri xay dung cd bdn

d& dang, chua ghi nhén vao chi phi trong ky dé tdng tusng Ung véi du ng vay.

Cd cdu téi san cua HPG Q2/2025 Lugng hang tén kho cia HPG (ty VND)
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Nguén: HPG, ABS Research

Cd cdu ng vay ctia HPG 2021 - Q2/2025 (ty VND) Chi sé ng vay trén vén chu sé hitu (D/E)
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Cdp nhat cdc du dn mdi ctia HPG.
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Dy dn Nha mdy Dung Qudt 2. Nhu d& dé cép & trén, tir dau quy 2 dén thdng 9/2025, lan lugt cdc 16 cao s8 1 va s 2
cla du dn Khu lién hgp sén xudt gang thép Hoa Phdt Dung Qudt 2 dd di vaio van hanh, dédnh déu viéc hoan thanh déng
b6 du én. Téng cong sudt cta 2 16 cao 1a 5,6 triéu tdn thép HRC/ndm khi vén hanh 6n dinh. Ngodi ra, trong thdng 7/2025,
du dn da dugdc phé duyét diéu chinh tdng von thém 3,4 nghin ty déng 1én mic 88,4 nghin ty déng tir 85 nghin ty déng
ban dau. Theo dé céng sudt du dn dudc ndng 1én 6,1 triéu tan sdn phdm, bao gém (i) 5,6 triéu tén thép cudn cdn néng

HRC (khong d6i) va (i) 500.000 tdn thép ddy cudn chét lugng cao du kién sé& hoan thanh vao Q2/2028.

Dy dn nha mdy thép dudng ray va thép hinh ddc biét. Du dn Nha mdy sdn xudt ray thép cho tau cao téc va thép hinh
ddc biét tai khu lién hgp Dung Quét dugc Hoa Phdt 1én ké hoach cé cdng sudt thiét k€ 700.000 tadn/ndm, vdi vén dau tu
14.000 ty déng, nhdm cung cdp san phdm cho cdc cdng trinh trong diém quéc gia, bao gébm dudng sdt téc d6 cao Bdc
- Nam, tuyén dugdng sdt Hai Phong - Ha Néi - Lao Cai va cdc tuyén metro tai Ha Néi, TP. HCM. Dy dn nay dy kién sé
dudc khdi cong dau nédm 2026, chdm tién do so vdi ké hoach ban dau (thdng 8/2025) trong béi canh ban Idnh dao
doanh nghiép cho biét chua nhén duge don ddt hang ti Chinh phu dé san xudt thép ray cling nhu su xuét hién méi day
clia VinMetal. Céng ty nay do Vingroup thanh 1ap vdi vén dau tu 10.000 ty dong, cong sudt khodng 5 triéu tén/ndm
trong giai doan 1, tai Ving Ang, Ha Tinh. Muc tiéu xdy dung t6 hop sdn xudt thép phuc vu xdy dung, sdn xudt xe dién
v& ha téng giao théng t8c d6 cao. Chung téi cho réing su xudt hién cta doanh nghiép nay cé thé sé tao ra su canh tranh
v8i HPG trong hoat déng cung cdp sdn phdm thép chdt lugng cao phuc vu cdc du dn dudng sdt trong diém; con dnh
hudng téi cdc sdn phdm truyén théng khdc I khéng 16n do doi héi cao vé vén dau tu cling nhu k§ thudt san xudt.

Du dn nha mdy thép Hoa Phdt Phu Yén. Ngay 19/08/2025, Hoa Phdt dd khdi cong du dn dau tu xéy dung, kinh doanh
két cdu ha tdng KCN Hoa Tém — Giai doan 1 va Cang Bai G8c¢ tai x& Hoa Xudn, tinh D&k Lék (Phu Yén cd). Téng vén
dau tu Cang Bdi Géc va Khu lién hgp sdn xudt gang thép Ia 120 nghin ty déng trong giai doan tir 2025 - 2030. Khu lién
hdp gang thép dudc chia lam hai giai doan vdi t8ng cdng sudt 6 triéu téin/ndm. GD1 cdng sudt 3 triéu tén/ndm dugc
trién khai tir cu6i nédm 2025. Khi hoan thanh du dn, ndng luc sén xudt thép cta Hoa Phdt sé dat khodng 22 triéu tan/ndm.

Céng sudt san xudt cdc nha mdy cua HPG Céng sudt thiét ké theo san phédm cta HPG
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m Nhda mdy Hung Yén m KLH Hai Dudng B Thép tho khdc (xdy dung, 8ng,..) B HRC
KLH Dung Qudt1 ~ KLH Dung Quét 2

Nguén: HPG, ABS Research
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Trién vong kinh doanh

e San lugng thép tiéu thu ndi dia ti€p tuc tich cuc. Chung téi ddnh gid, sdn lugng ndi dia tiép tuc la dong luc tdng trudng thdi
gian téi dén tir yéu t8: (i) nganh xdy dung phuc héi va (i) tiép tuc tdp trung gidi ngdn vén déu tu céng, con thi trudng xudt

khéu sé tiép tuc gdp nhiéu khé khdn tir lan séng bdo hd thudng mai trén thé gidi va nguén thép gid ré tir Trung Qudc.

> Xay dung phuc héi. Vdi vi thé chiém khodng 60% nhu cau tiéu thu thép, thi trudng BDS va hoat dong xdy dung dan
dung anh hudng chu yéu dén tiéu thu thép néi dia. Nguén cung cdc du dn BDS ti€p tuc gia téing trong bdi cdnh thi
trudng giao dich tuong ddi s6i ddng cling nhu cdc gidi phdp clia Chinh pht dé khai théng cdc véan dé phdp ly (nhu ddy

nhanh thd&i gian déu tu du dn, gidm yéu cau vé clp phép xdy dung), gia téng san phdm chung cu va nha & xa& hoi.

Thi truéng cdn hé Ha Néi va TP.HCM (cii) Thi truéng BDS gdn lién véi dat Ha N6i va TP.HCM (cii)
50,000 20,000
4/
77
r v
40,000 ?{’ g? gé 15000
27 %7 77 .
30,000 AR YR Y /
g‘f gf; gf; 10,000 gﬁ
7, 77 77 7, 77
7 % 7 2, % %
A “ v A/ VA
A AT A A
A AT 5,000 A YA
10,000 A YA A AR
A AT A A
7, 77 77 I II 77 77 77
_ II A /A | 7 %7 %7
2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 2027F 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 2027F
EM3 méi = Da bén EM3méi ®Da bén

Nguén: CBRE, ABS Research

> Hoat déng gidi ngdn vén dau tu cdng ti€p tuc dugc ddy manh. Lily k& dén hét 9T/2025, gid tri gidi ngdn von dau tu
cong dat hon 440 nghin ty dong, dat khodng 50% ké hoach Thd tudng giao, tdng cé vé lugng va ty 1é so vdi cling ky
ndm ngodi khi cao hon 4,5% vé ty & va 132,5 nghin ty déng vé s8 tuyét déi. Hang loat du én ha tang giao théng trong
diém nhu San bay Long Thanh, Cao t6c Bién Hoa - Viing Tau, Budng Vanh dai 3 va Vanh dai 4 TP.HCM dugc tép trung
trién khai. M&c du con nhiéu khé khdn lién quan dén gidi phdng mdt béing, vudng mdc vé co ché do gid tri du todn thay
d8i, Chinh pha dé ra quyé&t tém cao vdi loat gidi phdp cu thé dé cé thé hoan thanh 100% k& hoach gidi ngén dau tu
cdng, gilp thuc day téng trudng kinh té€ cling nhu hoan thanh muc tiéu chuén bi cho Dai héi Dang lan tha 14.

K& hoach va gidi ngén déu tu cdng (ty déng) K& hoach phdt trién dudng cao téc (km)

1,000,000 100% 6,000

N

750,000 ;5: 75%
S f 4,000
Z
500,000 :4 50%
Z
“ 2,000
250,000 :4 25%
7
Z
_ 7 0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2021-2093  2024-2025F 2026-2030F
K& hogch  ====Ty |& gidi ngan m Hién hitu = Lam mdi

Nguén: Bé Tai chinh, B6 Xdy dung, ABS Research
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Sdn lugng HRC tiép tuc téng khi nha mdy Dung Quét 2 van hanh toéin bd 2 16 cao. Hoa Phdt dé van hanh 16 cao s6 2

clia du dn nha mdy Dung Qudt 2 tif thdng 9/2025, qua d6 vén hanh toan bd 2 16 cao sén xudt thép cudn cdn néng tai.
Nha mdy khi di vaio 8n dinh sé cé cong sudt la 5,6 triéu téin HRC/ndm, ndng t8ng céng sudt sdn xuét HRC clia HPG dat
gan 9 triéu tén/n&m. Hién tai, nhu cdu HRC trong nudc n&m trong khodng 12-13 triéu tdn/ndm, trong khi cdng sudt thiét
ké san xuét HRC tai Viét Nam clia Hoa Phdt (chua bao gém nha mdy DQ2) va Formosa chi la 8,2 triéu tdn/ndm. Theo
dd, tiétm ndng tiéu thu sén phdm tir nhad mdy DQ2 duge dam bdo, trong bi canh Bé6 Céng thuong lién tuc cé nhing bién
phdp tich cuc d€ bao vé nganh sén xudt trong nudc. HPG cling dd vudt Formosa dé trd thanh nha sdn xudt HRC 18n nhét
Viét Nam trong 7 thdng lién ti€p vdi thi phan trong 9T/2025 dat 56%, cao hdn so véi miic 45% trong ndm 2024.

e Bién Igi nhudn dudc ky vong ti€p tuc cdi thién. Chung téi ky vong bién Igi nhudn mdng thép clia HPG sé& dudc mad réng nhd

(i) gid thép phuc héi nhe va (i) gid nguyén vét liéu déau vao tiép tuc xu hudng gidm.

>

Gid thép phuc héi nhe. Trung Qudc vdi vi thé [a nha san xudt va va tiéu thu thép 16n nhdt thé gidi (chiém khodng hon
50%) nén gid thép cta quéc gia nay c6 dnh hudng manh dén thi trudng toan cau. Viét Nam, do vi tri gidp ranh va mic
dd héi nhép thusng mai cao, cling bi anh hudng ddng ké bdi gid thép Trung Quéc. Véi loat ddng thdi gan ddy cla Trung
Qudc dé cét giam ngudn cung thép tir chinh sdch “chdng canh tranh tiéu cuc”. Bay la chinh sdch nhdm logi béd tinh trang
canh tranh phd gid gitta cdc nha san xudt thép bdng cong cu gidm céng sudt thép du thua vdéi chat lugng thép khi trong
b&i canh thi trudng tiéu thu thép gdp khé khdn vi du cung. Ching téi ky vong chinh séch ndy mang lai hiéu qua nhu chinh
sdch tuong tu dudc dp dung trong giai doan trudc ddy (ndm 2015), theo dé giup gid thép Trung Qudc phuc héi tir ving
théip — tuy nhién sé khé cé thé t&dng manh khi thi trudng BDS Trung Quéc van tusng déi kém kha quan. Theo dé, gid thép
clia Viét Nam sé cé thé phuc héi nhe vdi nhiing tin hiéu tich cuc d& xudt hién tir cudi thdng 7/2025 khi mét s don vi cung

cdp thép 16n nhu Hoa Phdt hay Hoa Sen dd diéu chinh téing gid.

Du phéng gid NVL déau véo va bién LN gép ctia HPG Chénh léch gid HRC giifa cdc khu vuc
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Nguén: Bloomberg, HPG, ABS Research

Gid nguyén vét liéu ti€p tuc ndm trong xu hudng giam. Vdi viéc Trung Quéc tiép tuc chinh sdch cdt gidm cong suét du
thira, gid cdc nguyén vat liéu dau vao phuc vu sdn xudt thép nhu qudng sdt, than c6c dugc du bdo sé ti€p tuc sut giam.
Ngodi ra, Chinh pha Trung Quéc cling dang hudng téi dp dung phd bién cong nghé sén xuét thép it phdt thai téi moi
trusng (st dung céng nghé 16 dién EAF vdi nguyén liéu chinh la thép phé va dién thay vi céng nghé cii 16 théi oxy BOF)
cling sé& lam gidm nhu céu s dung cdc nguyén liéu truyén théng. Bén canh dd, nguén cung nguyén liéu sé tiép tuc téing
tU nguén cung cdp cli nhu Australia, Brazil hay nguén cung cép mdi la Chéu Phi. B6 Céng nghiép, Khoa hoc va Tai
nguyén cua Australia (DISR) cho biét sé& ti€p tuc md rong san lugng xudt khéu quéng st trong giai doan 2026-27, vdi
muc téng trudng chung khodng 1,3%/ndm. DISR du bdo gid qudng sét sé gidm -8,2% svck trong ndm 2025 va tiép tuc
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gidm -3,2% trong giai doan 2026 — 2030. Ca quan ndy cling du bdo gid than c6c gidm 19% svck trong nédm 2025 va

gidm gan 2% trong giai doan 2026 - 2030.
Cdc chinh sdch bdo hé thuong mai mang lai hiéu qua cho nganh thép trong nudc.

> Sau khi B6 Céng thugng chinh thidc dp dung thué CBPG vdi sén phédm HRC (chiéu réng khong qud 1.880 mm) tir Trung
Qudc tir ngay 06/07/2025 (cé hiéu luc trong 5 ndm), san lugng thép nhép khdu tir quéc gia nay dé gidm ddng ké. Theo
dir liéu tir Cuc Hai quan, Q3/2025 ghi nhén gid tri thép nhdp khdu dat 2,6 ty USD (-13% svck), riéng trong thdng 9/2025
san lugng thép nhdp khau la 1,1 triéu tan (-26% svck va -15,3% MoM). Lily k& 9T/2025, san lugng thép nhép khédu dat
11,2 triéu tén (-8,8% svck). Trung Quéc mdc du vén Ia thi trudng nhéap khdu thép chinh cda Viét Nam nhung da gidm
manh cé vé san lugng va gid tri nhap khdu. Sén lugng nhdp trong 9T/2025 chi con & muc 6,5 triéu tén (-22% svck), gid
tri nhép la 4,1 ty USD (-23% svck). Nhin chung, mic thué chéng bdn phd gid dp dung véi sdn phdm HRC va ton ma tu
Trung Quéc da gidp gidm ddng ké lan séng thép gid ré tir Trung Quéc “tran” vao Viét Nam. Theo VSA, sdn lugng tiéu thu
HRC trong 8T/2025 dat 5,1 triéu tén (+13% svck), trong d6 riéng thdng 8/2025 dat gan 700 nghin tdn (+18% svck).
Ngodi ra, gid HRC trong nudc ciling dé téing 3-4% sau quyét dinh dp thué CBPG cta B6 Céng thuadng,

Gid tri thép nhép khdu tir Trung Quéc (triéu USD) Ca cdu thi trudng thép nhép khdu theo quéc gia
800
x . I, 60%
TrUNg QUEC  —— 5106
600 AL RR s 12%
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Nguén: Cuc Hai quan, ABS Research

> Tuy nhién, sau quyét dinh &p thué CBPG cua B6 Céng thudng vdi sén phdm HRC cé chiéu rong dudi 1.880 mm, cdc san
phdm HRC khé réng trén 1.880 mm dd tdng manh. Lily ké 6T/2025, sdn lugng thép cudn cdn ndng khé réng nhép khéu
dat 650 nghin tdn, cao gdp 15 1an so vdi 6 thdng dau n&m ngodi. Ngay 18/09/2025, Cuc Phong vé Thudng mai dd xdc
nhdan ti€p nhan day du hé sd ctia Hoa Phdt va Formosa dé xudt diéu tra hanh vi trén thué CBPG thép HRC (AD20) vdi
cdc sdn phdm HRC khd réng nay. Trong 45 ngay tiép theo, Cuc sé& thdm dinh chi tiét dé trinh B6 Cong thudng ra quyét
dinh khdi xudng diéu tra (néu cd) va sém nhét sau 6 thdng sé cé két qua sa bd (du kién vaio Q2/2026). Ching t6i cho
raing day la déng thdi tich cuc cta B6 Cong thudng dé bdo vé cdc don vi sdn xudt trong nudc, déc biét Ia Hoa Phdt vdi

sdn lugng HRC sdn xudt sép téng manh, trudc nhitng déng thdi “I&n trén” thué CBPG tU thép Trung Qudc.

Mdng néng nghiép duy tri hoat déng kha quan nhd gid thit Ign téng. Mang néng nghiép cta Hoa Phdt du kién ghi nhdn
KQKD tich cuc trong cd nédm 2025 sau nlfa dau ndm dan tugng véi déng luc chinh tir hoat déng chdn nudi Ign. Gid thit Ign dugc
du bdo sé tiép tuc tdng trong ntta cudi ndm do (i) ngudn cung gidm vi dnh hudng clta dich td Ign Chéu Phi, (i) nhu céu tiéu
dung cudi ndm tdng cao. Ngodi ra, HPG ciling chudn bi IPO mdng néng nghiép khi ngay 16/09/2025, CTCP Phdt trién Nong
nghiép Hoa Phdt (HPA) dd chinh thic nép hé so chao bdn ¢ phiéu lan dau ra cdng ching 1én UBCKNN. Theo k& hoach, HPA
sé c6 thé niém yét trén san giao dich ching khodn TP.HCM sdm nhdt trong thdng 12/2025. Béy la tin hiéu tich cuc gidp HPG

b6 sung nguén vén dé phdt trién hoat déng kinh doanh, phdt huy tiém ndng khi sa hitu chudi san xudt khép kin.
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Du phéng KQKD 2025 - 2026

e Dua trén mét sé gia dinh chinh:
v" Gid bdn thép cla HPG du bdo tdng trung binh 1% svck trong ndm 2025 va 3% svck trong ndm 2026.

v' Sdn lugng thép tiéu thu cla HPG du kién tdng 32% svck trong ndm 2025 va 10% svck trong ndm 2026 vdi su ddng gop
tich cuc ctia nha mdy Dung Qudt 2 va san phdm HRC.

v Nhu céu sf dung thép thi trudng Viét Nam ti€p tuc tich cuc nhd hoat déng xéy dung dén dung va dau tu céng dudc ddy
manh.

V' Vé vén diéu 1&, ching tbi gid dinh cdc ndm téi khéng thay déi so véi muc hién tai.

e Theo d4, ching t6i du phéng doanh thu thuén va LNST cta ¢ déng Céng ty me ndm 2025F cta HPG lén lugt l& 163.436
ty déng (+18% svck) var 17.102 ty déng (+42% svck). EPS & BVPS 2025F du kién dat 2.228 déng/cp & 17.127 déng/cp,
tudng Ung 2025F P/E va P/B dat 11,9x lan & 1,5x 1én tai muc gid giao dich hién tai.

e N&m 2026F, ching téi du phéng doanh thu thuén va LNST cia ¢6 déng Cong ty me lén lugt la 195.449 ty déng (+20%
svck) var 21.707 ty déng (+27% svck). EPS & BVPS 2026F du kién dat 2.828 déng/cp & 19.955 déng/cp, tucng Uing 2026F
P/E va P/B dat 9,4x 16n & 1,3x 1an tai mdc gid giao dich hién tai.

Bdng du phdng doanh thu theo méng ctia HPG

Doanh thu theo mang (nghin ty déng) 2022 2023 2024 2025F 2026F

Thép 134.011 111.869 129.866 153.770 185.555
Bat déng sdn 641 933 2.083 800 850
Noéng nghiép 6.757 6.152 6.906 8.866 9.044
Téng céng 141.409 118.953 138.855 163.436 195.449
9% svck -5,5% -15,9% 16,7% 17,7% 19,6%

LN theo mang uéc tinh (nghin ty déng)

Thép 16.268 12.154 16.273 24.486 31.201
Bdt dong sén 435 569 1.073 412 438
Noéng nghiép 60 215 1.151 1.478 1.508
Téng coéng 16.763 12.938 18.498 26.377 33.146
% svck -59,2% -22,8% 43,0% 42,6% 25,7%
Bién Igi nhuén gép 11,9% 10,9% 13,3% 16,1% 17,0%

Nguén: ABS Research
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Dinh gid va khuyén nghi

Chuing 16i thyc hién dinh gid c8 phi€u HPG theo 2 phudng phdp:

v" Phudng phdp chiét khau dong tién FCFF
v" Phugng phdp P/E

Phucng phdp chiét khédu dong tién FCFF

v Chi phi VCSH dudc xdc dinh theo phudng phdp CAPM trong dd 1@i sudt phi rdi ro dudc gia dinh béng 1ai sudt TPCP ky han 10

ndm & 3,7%. Phan bu rdi ro thi trudng la 8,4%. Beta diéu chinh & 1,1 [an. Khi d6, ty sudt Igi nhuén yéu cdu WACC béng 11%.

v Theo phudng phdp FCFF, gid c6 phiéu HPG dugc xdc dinh la 33.145 déng/cp.

Chi tidu Gid dinh

L&i sudt phi rdi ro (Risk free rate)

Phan bu rdi ro thi trudng (Market Risk Premium)

Beta
Chi phi VCSH (Cost of Equity)
WACC

Tdng trudng dai han (Terminal Growth Rate)

Phucng phdp P/E

3.7%
8,4%
1,1
12,8%
11,0%
2%

Nguén: ABS Research

v Chuing t6i cho réing muc P/E hgp ly ctia HPG & 12 1an, dua trén P/E trung binh 5 nédm cla HPG cling nhu s dung EPS du

phéng ctua ndm 2026 dé udc tinh.

= Theo phudng phdp P/E, gid cé phiéu HPG dudc xdc dinh la 33.654 déng/cp.

Dién bién P/E trong 5 néim gén déy cia HPG
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Dién bién P/B trong 5 néim gén déy cia HPG
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Nguén: FiinPro, ABS Research
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Két qua dinh gid

Phudng phdp Gid (déng) Ty trong
FCFF 33.145 50%
P/E 33.654 50%
Gid trung binh (déng/cé phiéu) (lam tron) 33.400

Nguén: ABS Research

Nhu vdy, gid ¢6 phi€u HPG hgp ly 8 midic 33.400 déng/cp tuong Ung tiém ndng tdng 25,1% so véi gid hién tai. Do dé ching
t6i khuyén nghi MUA d8i véi HPG.

Rui ro gidm gid
v Gid nguyén vét liéu dau vao tdng manh do nhiing van dé lién quan dén thdi tiét hodc rui ro dia chinh tri.

v' Hoat dong gidi ngan vén dau tu cong chém hon so vdi k€ hoach, thi trudng BDS phuc héi chdm lai cling nhu canh tranh tur

d6i thd mdi trong nganh dnh hudng dén sdn lugng tiéu thu.
v Gid thép phuc héi kém han so vdi ky vong do tdc ddng tiéu cuc tir kinh t€ va thi trusng BDS Trung Qudc.
Cd héi tdng gid
v Gid thép t&ing manh hon so vdi du kién nhd san lugng tiéu thu tich cuc.
v Gid nguyén vat liéu gidm manh hon so vdi ky vong do nguén cung 18n va viéc cdt gidm cong sudt cla Trung Qudc.

v Ap dung thué chéng bdn phd gid véi thép cudn cdn néng khé réng nhdp khéu tir Trung Quéc.
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PHU LUC - BAO CAO TAI CHINH VA CAC CHi SO CHINH CUA HPG

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuén 118.953 138.855 163.436 195.449
Gid v8n hang bdn (106.015)  (120.358)  (137.059)  (162.302)
Lgi nhuén gép 12.938 18.498 26.377 33.146
Doanh thu tai chinh 3.173 2619 2.179 3.122
Chi phi tai chinh (5.192) (3.967) (4.146) (5.593)
Chi phi bdn hang (1.961) (2.337) (2.842) (3.518)
Chi phi QLDN (1.307) (1.546) (1.598) (2.052)
Lgi nhuén tir HDKD 7.651 13.267 19.969 25.105
L&i/16 khdc 142 426.5 (372.8) (250.3)
Lgi nhuén trudc thué 7.793 13.694 19.596 24.855
Lgi nhuén sau thué 6.800 12.020 17.132 21.746
LNST c8 ddng Céng ty me 6.835 12.021 17.102 21.707
Bdo cdo LCTT déng) 2023 2024 2025F 2026F
LCT thuén tir HDKD 8.631 6.596 15.314 24.866
LCT thudn tir Hoat déng déu tu (11.995) (29.788) (10.864) (13.000)
LCT thuén tit Hogt déng tai chinh 7.276 17.815 11.608 (8.551)
LCT thuén trong ky 3911 (5.377) 16.058 3.315
Tién & tudng ducng tién dau ky 8.325 12.252 6.875 22934
Tién & tuong dudng tién cudi ky 12.240 6.875 22,934 26.249
Chi s8 tai chinh 2023 2024 2025F 2026F

Kha ndéng thanh todn

Khd nding thanh todn hién hanh 1,16 1,15 1,29 1,49
Khé ndng thanh todn nhanh 0,63 0,45 0,64 0,70
Khd& néng thanh todn tién mdt 0,48 0,34 0,47 0,52
Khé ndng thanh todn 1&i vay 3,17 6,99 9,29 9,26

Cd céiu vén

Vén chi sd hitu/Téng tai san 0,55 0,51 0,52 0,56
Ng phdi trd/Téng tai sén 0,45 0,49 0,48 0,44
Ng vay/Vén chti sé hitu (D/E) 0,64 0,72 0,71 0,56

Chi s6 hiéu suét hoat déng

S6 ngdly phdi thu 13,74 13,61 15,81 19,19
S6 ngdly phai tra 40,44 40,08 40,00 39,67
S6 ngdy tén kho 118,77 122,21 132,48 129,25

Kha ndng sinh I6i

Ty suét Igi nhuén gop 10,9% 13,3% 16.1% 17,0%
Ty suét Igi nhudn HBKD 7.8% 10.3% 13.2% 13,4%
‘rl'n)’/esuét LNST ctia c¢6 déng Coéng ty 5.7% 8.7% 10,5% 11.1%
ROE 6,8% 11,1% 13,9% 15,2%
ROA 3,8% 5,8% 7.1% 8,2%
ROIC 6,2% 7.7% 9,0% 10,4%

ABS Research

Bdng can d8i k& todn (Ty déng) 2023 2024
+ Tién va1 cdc khodn tuong dudng

tién 12.252 6.888 22934 26.249
+ Dau tu ngdn han 22177 18.975 18.975 18.975
+ Cdc khodn phdi thu ngén han 10.702 7.648 14.406 16.304
+ Haing tén kho 34.504 46.091 53.401 61.546
+ Tdi san ngdn han khdc 3.081 7.073 4.862 7.002
Tai sén ngén han 82.716 86.674 114.577 130.075
+ Cdc khodn phai thu dai han 1.881 923 1.001 1.197
+ Tai san c6 dinh 71.998 67.428 126.205 124.449
+ Bét dong san dau tu 594 560 524 489
+ Tai san dd dang dai han 26.099 63.751 7.787 10.812
+ Dau tu dai han 40 137 0 0
+ Tai san dai han khac 4.454 5.017 5.653 6.693
Tai san dai han 105.066 137.815 141.171 143.640
Téng Tai san 187.783 224.490 255.747 273.715
+ Vay ngdn han 54.982 55.883 67.159 61.675
+ Phdi tra ngugi bdan 12.387 14.047 15.996 19.284
+ N ngdn han khdc 4.144 5.296 5.506 6.585
Ng ngdn han 71513 75.225 88.661 87.544
+ Vay dai han 10.399 27.080 27.412 24.345
+ Cdc khodn phai tra dai han khdc 3.034 7.537 7.376 7.781
Nd dai han 13.433 34.617 34.788 32.126
Téng ng phdi tra 84.946 109.842 123.449 119.670
+Vén c8 phén 58.148 63.963 76.755 76.755
+ Théing du vén ¢8 phén 3.212 0 0 0
;r:_.f(;jii nhudn sau thué chufa phén 40593 49.599 53.309 75016
+ Quy khdc 884 1.086 2.235 2.274
Vén cha sé hitu 102.836 114.647 132.299 154.044
Téng cdng ngudn vén 187.783 224.490 255.747 273.715
Ty Ié téing truéng (%) 2023 2024 2025F 2026F
Tdng trudng doanh thu -15,9% 16,7% 17,7% 19,6%
Tdng trudng LNTT -21,5% 75.7% 43,1% 26,8%
;d;itmdng LNST C8 déng Céng 156,3% 75.4% 42.3% 26.9%
Tdng trudng EPS -19,4% 59,9% 18,6% 26,9%
Tdng trudng VCSH 7,0% 11,5% 15,4% 16,4%
Tdng trudng Téng tai sdn 10,2% 19,5% 13,9% 7,0%
Pinh gid (I&n) 2023 2024 2025F 2026F
P/E 23,78 14,18 11,92 9,39
P/B 1,58 1,49 1,55 133
EV/EBITDA 10,67 9,94 8,48 7,54
EV/Sales 1,63 1,64 157 1,53
EPS (déng/cp) 1.175 1.879 2.228 2.828
BVPS (déng/cp) 17.674 17.879 17.127 19.955

Nguén: HPG, ABS Research
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KHUYEN CAO

Bdo cdo nay dudgc viét va phdt hanh bdi Phong Phan tich Dau tu - Cong ty C6 phan Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh

bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho & ddng tin cby vao thai diém cong b8. Cdc ngudn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich ching khodn hodic trén thi trudng nai ¢d phi€u dudc phan tich niém yét, thong tin trén bdo cdo dudc cong bd

clia cdng ty, thong tin dugc cong bd réng rdi khdc va cde théng tin theo nghién cdiu cla ching téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cdia ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bat ky chiing khodn nao dudc thdo luén trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc ldp vé thong tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu cu déau tu cia minh, tham khao y kién tu vén tu
cdc chuyén gia vé cdc vén dé quy pham phdp luét, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bat ky giao dich
n&o vdi c8 phi€u cla (cdc) cong ty dudc dé cdp trong bdo cdo. ABS sé khéng chiu trdch nhiém déi véi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dugc thuc hién trén cg sd thong tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi st dung khéng dugdc phép sao chép, chuyén giao, stfa ddi, ddng tdi I1én cdc phudng tién

truyén thong ma khoéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Nguyén tdc khuyén nghi

MUA Khé ndng sinh I8i cha c6 phiéu tir 15% trd lén

KHA QUAN Khé ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khé néng sinh I8i cla c6 phi€u ndm trong khodang tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khé ndng sinh I8i ctia ¢6 phiéu n&m trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khé ndng sinh I8i ctia ¢6 phiéu thédp hon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién cta cd phiéu, dudc tinh béng téng cla (i) chénh léch phén
tréim gilfa gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng bé bdo cdo, va (ii) ty sudt c6 tdc du kién. Trir khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu' la 12 thdng
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru s6 chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha N6i

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich
Dién thoaqi: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu céng nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn I, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

D ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU o ' E

NHAN cU BUP
GIAI THUGNG

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trung
Ddng Xudn Luu - Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

Bdt déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng

Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

BEST NEW STOCK TRADI

ING APP  BEST SECURITIES HOUSE FOR RESEARCH

ABS INVEST - VIET NAM 2024 IN VIET NAM 2024

UNG DUNG GIAO DICH €8 PHIEU MGI CONG TY CHUNG KHOAN TOT NHAT

TOT NHAT VIET NAM

VIET NAM VE PHAN TICH BAU TU

Tréi nghiém ngay
ABS Invest tai day
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