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Théng tin cc ban vé cong ty

Nganh kinh doanh chinh cla Tap
doan Hoa Phat 1a thép. HPG san xuat
thép xay dung, HRC, thép chat lugng
cao, tén ma va éng thép. Bén canh do,
HPG ciling san xuat hang dién lanh,
san xuat kinh doanh céc loai may xay
dung va may khai thac mo. Céng ty
cling kinh doanh trong linh vuc bat
ddng san va phat trién cac khu coéng
nghiép.

Nang céng suat, dén tang truéng

Duy tri khuyén nghi MUA. Sau KQKD Q3/2025, ching t6i chuyén cd s& dinh gia sang
cudi nam 2026, dua trén phuong phap P/E va EV/EBITDA, chung ti st dung céac hé sé
muc tiéu nhu trudc day va xac dinh gia muc tiéu 12 thang 1a 35.000 déng/cé phiéu
(tuong Ung tiém nang tang gia khoang 34%), so véi muc gia muc tiéu 33.000 déng
trugc do.

Céc yéu t6 cé thé hd trg tich cuc déi véi gia cé phiéu gébm: Igi nhuan Q4/2025 tang
manh 47% svck, IPO céng ty con HPA (Nong nghiép Hoa Phat), va gia thép phuc hdi
vUugt ky vong.

KQKD Q3/2025: Doanh thu hdp nhat dat 36,4 nghin ty dong (+7,2% svck, +1,4% so véi
quy trudc); LNST dat 4 nghin ty ddng (+32,8% svck, -5,9% so véi quy trudc), thap hon
mot chut so véi ky vong cuia chung toi.

Chung téi diéu chinh giam du bdo LNST ndm 2025 xuéng 16,5 nghin ty déng (tu 171
nghin ty déng), tdng 37% svck, do gia dinh san lugng thép xay dung va HRC thap hon.
DPoéng thdi, diéu chinh giam du bao LNST 2026 xuéng 21,2 nghin ty dong (tif 22 nghin
ty déng), tang 29% svck.

Rui ro giam d6i véi khuyén nghi: Gia thép thdp hon ky vong va bién dong tang dot ngot
cla gia nguyén liéu dau vao.

Toém tat chi tiéu tai chinh

Ty déng 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuan 141.409 118.953 138.855 165.922 216.389
Tdng truong DTT -5,5% -15,9% 16,7 % 19,5% 30,4%
Lgi nhuan gop 16.763 12.938 18.498 25.953 35.468
Bién Igi nhudn gép 1,9% 10,9% 13,3% 15,6% 16,4%
Thu nhép tai chinh 3.744 3.173 2.619 2.085 3.590
Chi phi tai chinh -7.027 -5.192 -3.967 -5.632 -9.046
SG&A -3.685 -3.269 -3.883 -4.065 -6.275
Thu nhéap tai chinh rong 129 142 426 166 108
LNTT 9.923 7.793 13.693 18.507 23.846
LN rong 8.444 6.800 12.020 16.471 21.223
Tdng trudng LN rong -75,5% -19,5% 76,8% 37,0% 28,8%
Bién LN rong 6,0% 5,7% 8,7% 9,9% 9,8%
EPS (VND) 1.459 1.175 1.879 2.146 2.765
Nguén: HPG, SSI udc tinh
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Tap doan Hoa Phat (HPG) vira céng b béao céo tai chinh Q3/2025. Dudi day la mét s théng tin chi tiét vé két qua kinh doanh
sau budi trao ddi v8i doanh nghiép, cling véi viéc ching t6i diéu chinh nhe du bao cho giai doan 2025-2026. Sau khi xem
xét két qua nay, chung téi duy tri quan diém tich cuc déi véi HPG.

KQKD Q3/2025
S aa % hoan thanh ké Bién Igi nhuan

Ty déng S92S 3624 Yoy 2025 QoQ hoachnim 3025 3Q24 2Q25 2024
Doanh thu thuan 36.407 33.956 7.2% 35.9M 1,4% 65%

LN gop 6.087 4731 287% 6590 -7,6% 167%  139%  18,4%  13,3%
LN hoat déng 4938 3654 351% 5008 -31% 13,6%  108%  14.2%  10,3%
EBIT 5.441 3937 382% 541  05% 149%  NM6%  151%  115%
EBITDA 7.610 5709 333%  7.029  83% 20,9%  16,8%  19,6%  16,5%
LNTT 4.628 3412  356% 4972 -6,9% 127%  10,0%  13,8%  9,9%
LN rong 4.012 3.022 32,8% 4265 -59% 78%  M0%  89%  M9%  87%
LN rong thuoc ve co 3988  3.023  319% 4256 -6,3% 10%  89%  1M9%  87%

dong cong ty me

Nguén: HPG, SSI

Trong Q3/2025, HPG ghi nhan doanh thu hdp nhat dat 36,4 nghin ty dong (+7,2% svck va 1,4% so véi quy trudc), thap
hon mét chut so véi ky vong vé miic tang trudng manh so véi quy trudc, do nhu cau thép xay dung sut giam trong mua
mua bdo, mac du nha may Dung Quéat 2 — Giai doan 1 da dudc hdp nhat vao bao céo tai chinh trong ky. LNST dat 4 nghin ty
déng (+32,8% svck, -5,9% so vai quy trudc), thap hon so véi du bao cla chung téi. Liy ké 9 thang dau nam 2025, HPG ghi
nhan LNST dat 11,6 nghin ty dong (+26% svck), hoan thanh 78% ké hoach ndm cua céng ty va 68% du bao ca ndm cua SSI
Research (17 nghin ty déng).
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Theo mang san pham:

Véi mang Thép, san lugng tiéu thu thép (bao gom thép xay dung, HRC va phéi thép) trong Q3 dat 2,5 triéu tan, giam 4%
s0 V@i quy trudc nhung tang 21% svck. Do anh hudng cua mua bao, san lugng thép xay dung giam 16,4 % so vai quy trudc,
xudng con 1,06 triéu tan, tuy nhién da tiéu thu cai thién rd rét vao thang 9, khi san lugng tdng 17% so véi thang 8. HPG tiép
tuc dan dau thi phan thép xay dung véi 34,3% trong Q3. Thép cudn can néng (HRC) tiép tuc la dong luc ting trudng chinh
clia Hoa Phat trong ndm nay. San lugng HRC ting 11% so vd&i quy trudc va 69% svck, dat 1,3 triéu tdn, nhd nha may Dung
Quét 2 - Giai doan 1nang cdng suat van hanh 1én 80%. Cdng ty cling théng bao da hoan tat xay dung Giai doan 2 clia Dung
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Quaét 2 vao thang 10/2025, hoan thién nang cap céng suat quy mé I8n 1&n 6 triéu tdn HRC/ndm nhu ké hoach. Cong suat nay
sé dong gop day du vao két qua kinh doanh tif ndm 2026.

Gia thép xay dung (triéu dong/tan) Gia HRC giao ngay trong nudéc (CFR)
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Xét theo cd cau doanh thu va Igi nhuan, mang thép ghi nhan doanh thu dat 36,4 nghin ty déng trong Q3/2025 (+7% svck,
+1% so v&i quy trudc), trong khi LNST dat 3,3 nghin ty déng (+34% svck, -5% so vdi quy trudc). Bién Igi nhuan rong cla
mang thép giam nhe, chu yéu do cdng suat mdi di vao hoat ddng va chi phi dau vao tang, nhung van duy tri 8 muc tich cuc
9,6%, cao hon so véi 7,8% cung ky nam trudc. Cac yéu té chinh anh hudng dén bién Igi nhuan gém:

e Gia thép bién ddng trai chiéu: gia thép xay dung giam nhe xuéng 13,7 triéu doéng/tan (so véi 13,9 triéu déng/tan trong
Q2/25), trong khi gia HRC tang nhe 3% so vai quy trudc.

e Chiphi dau vao tang: gia than céc va quing sét phuc héi trd lai mic Q1/2025 sau khi giam nhe trong Q2. Cu thé, gia than
coc dat 187 USD/tan (-22% svck, +2% so véi quy trudc) va gia quang sét 8 muc 100 USD/tan (-9% svck, +5% so véi quy
trudc).

Mang Nong nghiép ghi nhan su sut giam so véi quy trudc do gia heo hdi giam va anh hudng tif mua mua bao, song van
duy tri ting trudng tich cuc so véi cuing ky. Cu thé, doanh thu Q3/2025 dat 2 nghin ty déng (-9% so vdi quy trudc, +11%
svck). LNST gidm manh 33% so vdi quy trudc, nhung van tang 27% svck. Gid heo hai binh quén trong quy & muc 60.000
déng/kg (gidm 15% so vai quy trudc), khién bién Igi nhuan rong ctia mang nay giam con 17,6%, so vai 24% trong quy trudc.
Céng ty hién dang chuén bi IPO va niém yét cong ty con Hoa Phat Néng nghiép (HPA), du kién trong nam 2025. Chung téi
sé tiép tuc theo déi chi tiét lién quan dén ké hoach nay trong thdi gian tdi.
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PAUTU

LNST va bién Igi nhuan rong mang néng nghiép theo quy
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Mang Bat dong san tiép tuc ghi nhan két qua tich cuc, tudng tu quy trudc, véi ting trudng Igi nhuan sau thué dat 30%
svck va 37% so véi quy trude trong Q3/2025. Do céng ty hién khdng c6 du &n nha & dang trién khai, phan I6n doanh thu
dén tU mang cho thué va chuyén nhugng dat khu céng nghiép.

Cap nhat nganh

San lugng thép toan cau trong 9T2025 giam nhe 1,6% svck, xudng con 1,4 ty tan, phan anh trién vong kinh té toan cau
yéu va nhu cau xay dung & cdng nghiép giam. Theo s6 liéu cla Hiép hdi Thép Thé gidi (WSA), chi cé 2/8 khu vuc ghi nhan
tang trudng san lugng duong gém chau Phi (+4,2% svck) va Trung Dang (+2% svck), trong khi tat ca cac khu vuc con lai
déu sut giam. Tai Trung Quédc, qudc gia san xuat thép I6n nhat thé gidi, san lugng thép da giam lién tiép 5 thang lién (ti thang
5 dén thang 9), gop phan day gia thép phuc héi tif mic day trong thang 7. Cu thé, san lugng thép cua Trung Quéc trong
thang 9 dat 73,5 triéu tan, -8% so vdi thang 7 va 1a muc thap nhat ké tu thang 1/2024.

Biéu dd: San lugng thép hang thang ctia Trung Quéc (triéu tan)
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Trung Quéc mdi day da dé xuat ké hoach hoan déi céng suat san xuat thép nghiém ngat hon, nham cat giam céng suat
hién hitu déng thdi tai can bang cung - cau trong dai han. Cu thé, theo du thao, it nhat 1,5 tan céng suét cl phai dugc doi
cho méi 1tan céng suat mai dugec bd sung. B&n canh do, viéc chuyén nhugng cong suét gilta cac khu vuc trong diém va
khéng trong diém sé bi cdm hoan toan. So véi quy dinh hoan dbi cdng suat ap dung dén ndm 2024, dé xuat mai nay nghiém
ngat hon dang ké, cé thé dan dén xu hudng giam cong suét dai han cta nganh thép Trung Quéc, ddng thdi tao ra dong luc
tdng gia ngén han cho thép toan cau.

3 Viét Nam, thi trusng HRC ciing ghi nhan dién bién quan trong khi B Céng Thudng chinh thiic khdi xudng diéu tra hanh vi
lan tranh thué chéng ban pha gia, tap trung vao dot tang dét bién cua HRC khé rong nhap khau gan day. Theo di liéu cla
chung t6i, trong 772025, Viét Nam nhap khau 3,1 triéu tan HRC (tuong duang 33% téng nhu cau trong nudc, giam ti muc
63% cua nam 2024), chd yéu ti Trung Quéc (5 triéu tan trong 7T2024), mac du da &p thué chéng ban pha gia tam thdi tu
thang 3/2025. Dang chu y, HRC khé réng chiém khoang 800 nghin tan (tuong duong 27% téng lugng nhap, tang 1.800%
svck) 1a ly do chinh thuc day cudc diéu tra nay. Theo quy trinh, th&i han diéu tra cé thé kéo dai t6i da 9 thang, tuy nhién do
day la cudc diéu tra bd sung vé hanh vi Ian tranh thué, chung téi cho réng két luan cé thé dugc dua ra sdm han vao khoang
Q1-Q2/2026.

Diéu chinh du bao

Sau két qua Q3/2025, chung téi diéu chinh giam gia dinh vé san lugng tiéu thu HRC nam 2025 xuéng con 4,8 triéu tan (tU 5
triéu tan) va thép xay dung xudng 4,8 triéu tan (tU 5,1 triéu tan), trong khi gil nguyén céc gia dinh khac. Theo dd, chung téi
diéu chinh giam du bao LNST ndm 2025 xuéng con 16,5 nghin ty déng (+37% svck, ti 17,1 nghin ty déng). Béng thdi, diéu
chinh giam LNST n&dm 2026 xuéng 21,2 nghin ty déng (+29% svck, ti 22 nghin ty déng).

Tom tat udc tinh:

Ty dong 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuan 90.119 149.680 141.409 118.953 138.855 165.922 216.389
Téng trudng DTT 41,6% 66,1% -5,5% -15,9% 16,7% 19,5% 30,4%
Lgi nhuan gop 18.904 41108 16.763 12.938 18.498 25.953 35.468
Bién Igi nhudn gép 21,0% 27,5% 11,9% 10,9% 13,3% 15,6% 16,4%
Thu nhap tai chinh 1.005 3.071 3.744 3.173 2.619 2.085 3.590
Chi phi tai chinh -2.837 -3.732 -7.027 -5.192 -3.967 -5.632 -9.046
SG&A -1.781 -3.444 -3.685 -3.269 -3.883 -4.065 -6.275
Thu nhap tai chinh rong 65 48 129 142 426 166 108
LNTT 15.357 37.057 9.923 7.793 13.693 18.507 23.846
LN rong 13.506 34.521 8.444 6.800 12.020 16.471 21.223
Téng trudng LN rong 78,2% 155,6% -75,5% -19,5% 76,8% 37,0% 28,8%
Bién LN rong 15,0% 23,1% 6,0% 5,7% 8,7% 9,9% 9,8%
EPS (VND) 4.060 7.708 1.459 1.175 1.879 2.146 2.765

Nguén: HPG, SSI udc tinh
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Luan diém dau tu

Sau dgt diéu chinh gan day, HPG hién dang giao dich 6 muc P/E 2025 va 2026 lan lugt 1a 12,1x va 9,4x. So véi P/E ky vong
cla thi trudng 6 muc 12x va trung binh 5 nam 1a 12x, muc dinh gia hién tai dudc coi 1a hdp ly khi xét dén téc dd tang trudng
Igi nhuan du phdng nam 2026 dat 29% svck. Vi muc tiéu tang trudng GDP nam 2026 cua Viét Nam & muc 10% svck, chung
t6i ky vong nhu cau thép sé tiép tuc tang, dudc hd trg bsi da md réng dau tu cdng va trién vong phuc hdi cla thi trudng bat
déng san.

Do d6, chung t6i duy tri khuyén nghi MUA d6i véi c6 phiéu HPG va tiép tuc lua chon HPG la c6 phiéu hang dau cho nganh
Thép ndm 2026. Chung t6i cling chuyén cd s& dinh gia sang cudi nam 2026 va nang gia muc tiéu 1én 35.000 déng/cp (tuong
(ing tiém nang tang gia 34 %, tU muc gid muc tiéu trudc 1a 14 33.000 dong/cp), dua trén két hop gilta cac phuang phap dinh
gia P/E va EV/EBITDA.

Trong ngén han, ching téi ky vong Igi nhuan Q4/2025 sé tdng manh 47% svck, dat khoang 4,7 nghin ty déng, cung véi IPO
cla HPA sé 14 yéu td hé trg tich cuc cho gia c6 phiéu. Da phuc héi gia thép Trung Quéc cling cé thé mang lai dong luc ngén
han, mac du hiéu (ng cé thé han ché do nhu ciu trong nudc cla Trung Quéc van yéu.

Rui ro déi véi khuyén nghi: Gia thép thap hon du kién; chi phi dau vao tang dot bién.
Lich st khuyén nghi:
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Nguén: SSI Research
Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung Iép, UP: Kém khé quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2023 2024 2025F 2026F Ty déng 2023 2024 2025F 2026F
Bang can doi ké toan Bao cao két qua kinh doanh
+ ien va cac khodn tidng duong 12.252 6.888  16.902  28.280 Doanh thu thuan 118.953 138.855 165.922 216.389
+ PAau tu ngén han 22177 18.975 18.975 18.975 Gia vén hang ban -106.015  -120.358 -139.969 -180.921
+ Cac khoan phai thu ngan han 10.702 7.622 11.067 13.784 Lgi nhuan gép 12.938 18.498 25.953  35.468
+ Hang ton kho 34.504 46.521 44790  56.085 Doanh thu hoat déng tai chinh 3.173 2.619 2.085 3.590
+ Tai san ngén han khac 3.081 7.073 3.088 4.023 Chi phi tai chinh -5.192 -3.967 -5.632 -9.046
Tong tai san ngan han 82.716 87.079 94.821 121.147 Thu nhap tif cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cac khoan phai thu dai han 1.881 950 780 1.017 Chi phi ban hang -1.961 -2.337 -2.572 -4.328
+ GTCL Tai san c6 dinh 71.998 67.428 80.176  129.831 Chi phi quan ly doanh nghiép -1.307 -1.546 -1.493 -1.948
+ Bét dong san déu tu 594 560 465 370 '("g'a’:r“”a“ ti hoat dong kinh 7.651 13.267  18.341  23.737
+ Tai san dai han d& dang 26.099 63.749 63.688  63.698 Thu nhap khac 142 426 166 108
+ Dau tu dai han 40 137 0 0 Lgi nhuan trudc thué 7.793 13.693 18.507  23.846
+ Tai san dai han khac 4.454 4.587 4.417 5.715 Lgi nhuan rong 6.800 12.020 16.471 21.223
Tong tai san daihan 105.066 137.411  149.525 200.631 Lgi nhuan chia cho cd dong 6.835 12.020 16.471 21.223
Tong tai san 187.783 224.490 244.346 321.778 Lgi ich clia cé dong thiéu s -35 0 0 0
+ NG ngén han 71.513 75.503 87.438  1M3.021
Trong do: vay ngan han 54.982 55.883 62.986 81.414 EPS cd ban (VND) 1175 1.879 2.146 2.765
+ Ng dai han 13.433 34.339 25.789 64.091 Gia tri s6 sach (VND) 17.674 17.878 17.045 18.810
Trong dé: vay dai han 10.399 27.080 25.194 63.322 C6 tlic (VND/cé phiéu) 0 0 0 1.000
Tong ng phai tra 84.946 109.842 113.228  177.112 EBIT 11.378 15.981 22.739 31.082
+Vén gop 58.148 63.963 76.755 76.755 EBITDA 18.152 22.954 30.087 41,522
+ Thang du vén cb phan 3.212 0 0 0
+ Lgi nhuan chua phan phéi 40.593 49.576 53.255 66.802 Tang trudéng
+ Quy khac 884 1.108 1108 1108 Doanh thu -15,9% 16,7% 19,5% 30,4%
Vén chu sé hitu 102.836  114.647 131.118  144.665 EBITDA -8,4% 26,5% 31,1% 38,0%
:3:9 peEheiaaonichulsy 187.783 224.490 244.346 321778 EBIT 25%  405%  423%  367%
Lgi nhuan rong -19,5% 76,8% 37,0% 28,8%
Luu chuyén tién té Vén chu sé hitu 7,0% 1,5% 14,4% 10,3%
Dong tién ti hoat dong kinh doanh 8.643 7.027 24.661 22.497 Vén diéu & 0,0% 10,0% 20,0% 0,0%
Dong tién ti hoat dong dau tu -1.995  -30.143 -19.864  -60.000 Téng tai san 10,2% 19,5% 8,8% 31,7%
Dong tién tif hoat ddng tai chinh 7.276 17.752 5.217 48.881
Luu chuyén tién thuan trong ky 3.924 -5.365 10.014 1.378 Pinh gia
Tién dau ky 8.325 12.252 6.888 16.902 P/E 23,8 13,9 12,1 9,4
Tién cudi ky 12.252 6.888 16.902  28.280 P/B 1,6 1,5 1,5 14
Gia/Doanh thu 1,4 1,2 1,2 0,9
Céac hé s6 kha nang thanh toan Ty suat cé tuc 0,0% 0,0% 0,0% 3,8%
Hé s6 thanh toan hién hanh 1,16 1,15 1,08 1,07 EV/EBITDA 10,7 1,2 8,5 6,2
Hé s6 thanh toan nhanh 0,63 0,44 0,54 0,54 EV/Doanh thu 1,6 19 15 1,2
Hé s6 thanh toan tién mat 0,48 0,34 0,41 0,42
Ng rong / EBITDA 2,83 1,92 213 2,26 Cac hé s6 kha nang sinh IGi
Kha nang thanh toan lai vay 3,17 6,99 5,37 4,3 Ty suét Igi nhuan gop 10,9% 13,3% 15,6% 16,4%
Ngay phai thu 13,7 13,6 1,7 1,7 Ty suét Igi nhuan hoat dong 7,8% 10,3% 131% 13,5%
Ngay phai tra 40,4 40,2 43 43,7 Ty suét Igi nhuan rong 5,7% 8,7% 9,9% 9,8%
Ngay t6n kho 18,8 122,9 19,1 1018 méﬂh' ban hang/Doanh thu 1,6% 17% 1,6% 2,0%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 11% 11% 0,9% 0,9%
Cd cau von ROE 6,8% 11% 13,4% 15,4%
Vén chu s@ hitu/Tong tai san 0,55 0,51 0,54 0,45 ROA 3,8% 5,8% 7,0% 7,5%
NG phai tra/Téng tai san 0,45 0,49 0,46 0,55 ROIC 6,2% 7.7% 9,7% 10,9%
NG phai tra/Vén chii s3 hitu 0,83 0,96 0,86 1,22
NG/Vén chu s hitu 0,64 0,72 0,67 1
NG ngén han/Vén chu s& hiu 0,53 0,49 0,48 0,56
Nguén: HPG, SSI udc tinh
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan doi vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang ting gia 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém n&ng téng gia tuong duong so véi mic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia duéi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cula thi trudng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cao. Cac y kién thé hién trong béo céo nay cé thé thay déi bét ki lic nao ma khong cén thong béo. Bao céo nay khong va khong nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghl hay 16i kéo dé dé nghl mua hay ban bat cui chiing khoan nao. SSI va céc céng ty con va/ hodc cac chuyen vién, glam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con c6 thé cé vi
thé ho#c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty do.

Béo céo nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cla SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién ludc thi truéng Phén tich Nganh Thép Dit liéu
Pao Minh Chau Nguyén Hoang Giang Nguyén Thj Anh Thu
Pho giam déc Trung tam phan tich va tu van dau tu Trudng phong Phan tich Chuyén vién hd trg
chaudm@ssi.com.vn giangnh@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SBT: (+84 - 24) 3936 6321 SDT: (+84 - 24) 3936 6321
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