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CTCP TAP POAN HOA PHAT (HOSE: HPG)

CAP NHAT DHCD 2026: CONG SUAT MANG THEP TIEP TUC bUGCC MO RONG TRONG
BOI CANH VON DAU TU PHAT TRIEN TOAN XA HOI 2026 - 2030 DU KIEN TANG GAP POI

Tai BHCD thusng nién ndm 2026 cla HPG, cdc ndi dung chinh dugc trao déi xoay quanh trién vong ngdanh thép, tién doé
trién khai nha mdy sdn xudt thép dusng ray, dnh huéng ti co ché CBAM, rdi ro canh tranh tir thép Trung Qudc, quyét dinh
tham gia du an Truc Bai 16 cdnh quan song Hong va du dn thép Pha Yén. Nhin chung, chung téi cho rdng hdu hét cdc théng
tin duoc cong bd cé tde dong tich cuc téi HPG. Cdc ndi dung chi tiét nhu sau:

1. K& hoach kinh doanh ném 2026 vé KQKD quy 1 uéc tinh
Ban lanh dao dé& dat ké hoach doanh thu va Igi nhudn sau thué nam 2026 1an luct & mic 210,000 ty (+34% YoY) va 22,000
ty (+42% YoY). K&t thuc Q1.25, loi nhudn sau thué do cdng ty udc tinh dat 9,000 ty (+169% YoY, hoan thanh gan 41% ké
hoach Igi nhudn ndm 2025). Néu logi trir thu nhdp bdt thusng tU viéc chuyén nhuong du dn khu dé thi Phé N&i tai Hung
Yén, loi nhudn tu hoat déng kinh doanh cét 167 sé dat 5,200 ty (+55% YoY, +34% QoQ)

2. Nhdn dinh nganh thép dang trong chu ky téng trudng, ban I&nh dao ky vong két qua kinh doanh céc quy sau tdt hon Q1
Vé trién vong nganh thép trong giai doan 2026 — 2030, ban l&nh dao ky vong nhu céu thép ndi dia cé thé tang trudng vdi
téc dé trén 10%/nam néu GDP tang trudng trén 10%/ndm theo muc tiéu ctia Chinh phd. Sdn luong thép tiéu thu sé ducc
thuc ddy bdi nhu cdu ddu tu phat trién du an mdai du kién duy tri mic cao, thé hién qua du bdo téng vén ddau tu thuc hién
todin x& hdi trong giai doan 2026 — 2030 cdn dat khodng 38.5 triéu ty déng (gdp déi giai doan 2021 - 2025)

Vé stc ép canh tranh vai thép Trung Quéc, ban l&nh dao ky vong Trung Quéc sé tiép tuc cdt gidm sdn luong thép sdn
xudt trong n&m nay va nhu cdu tiéu thu thép tai Trung Quéc co thé dé tao ddy va sé phuc hdi nhe trong thai gian tdéi. Vi
vay, ban I&nh dao nhdn dinh sdn lugng thép do Trung Quéc xudt khdu co thé tiép tuc sut gidm trong thai gian téi, giup
gidm suc ép canh tranh cho cdc doanh nghiép thép ndi dia.

3. Nha mdy san xudt thép ray du kién sé cho ra san phdm ddu tién vao Q2/2027
D&i v&i du dn nha mdy sdn xudt ray dusng sdt va thép ddc biét tai Hoa Phdt Dung Qudt (téng muc ddu tu 10.000 ty
déng), ban lanh dao cho biét du dn cé cong sudt thiét ké khodng 200.000 tén/ndm thép ray va 500.000 tédn/ndm thép
hinh, thép ddc biét. Du dn st dung céong nghé va thiét bi ti SMS Group — nhd cung cdp thiét bj luyén kim hang ddu thé
gidi trong linh vuc sdn xudt thép ray, ddc biét Ia ray dusng sdt téc dé cao. Ban I&nh dao ky vong du dn s& cho ra sdn
pham dau tién vao Q2/2027, dinh hudng phuc vu cd thi trudng ndi dia va thi trusng xudt khdu.

4. Nha mdy thép luyén cdn thép tai Long An dugc ky vong sé gitip Hoa Phat hodn thién chudi cung Ung trén todn quéc

Hoa Phdat dang trién khai Idy y kién ddnh gid tdac ddng maéi trudng cho du dn nhd mdy luyén — cdn thép coéng sudt
700.000 tan/nam tai KCN Cau cdng Phudc Bong, vaéi tdng vén ddau tu du kién khodng 2.450 ty déng. Du dn dugc thiét ké
theo cong nghé EAF, sdn xudt khodng 21.000 tdn phdi thép va 679.000 tdn thép xdy dung mdi ndm (tucng duong vdi
khodng 12% cong sudt sdn xudt thép xdy dung clia céng ty hién tai). Thai gian khéi cdng du kién tu thdng 4/2026 va xa8y
dung dén cudi ndm 2026. Theo chia sé cla ban 1&dnh dao, muc dich chinh cla du dn la t&i uu hoa hé théng logistics tai
khu vuc phia Nam, trong béi cdnh Hoa Phdt dang gdp mot sé han ché vé van chuyén va phdan phdi trong qud trinh bdn
hang tai khu vuc ndy.

5. Du dn thép Phu Yén du kién sé di vao hoat déng tir nédm 2030
V& tién dd du dn té hop sdn xudt thép tai Phu Yén, cdng ty cho biét tédng vén ddu tu cla du dn khodng 3,5-4 ty USD,
dugc thiét ké theo mé hinh khép kin véi cong sudt 6 triéu tédn/ndm, bao gém 3 triéu tadn/ndam thép cudn cdan néng (HRC)
va 3 triéu tan/né&m thép ché tao chdt lugng cao (dung dugc trong céng nghiép dong tau; xdy Idp déu khi, dién gid). Du
quy md tuong duong cdc giai doan ddu tai Dung Qudt, du dn dugc ddnh gid co dé phuic tap cao hon ddng ké, chl yéu
do doanh nghiép phdi tu phdt trién ha téng cang bién va dé chdn song, kéo theo khéi lugng céng viéc lon cung cdc
vusng mdc phdp ly va gidi phédng mat bdng. Vi vdy, ban lanh dao dat tién dé van hanh thucng mai du dn vao khodng
n&m 2030. Nguén vén thuc hién du dn van sé dugc can bdng gilia vén tu co va vén vay theo ty 1&é 50/50.

6. Co ché& CBAM va chuong trinh thi diém thij trudng carbon chua cé nhiéu tdc ddng téi doanh nghiép trong ngén han
Doi vai co ché CBAM via ¢ hiéu luc vao ddu 2026, ban Iadnh dao cho biét anh hudng tdi doanh nghiép Id han ché trong
ngdn han. Hién tai, mot s& don hang thép tdm van cé thé xudt khdu sang EU do chénh léch gilia gid thép tai EU va gid
thép Viét Nam dang dugc md rong. Doanh nghiép hién dang dét muc tiéu ty trong don hang xudt khdu vao khodng 18 —
20% téng sdn lugng bdn hang. Vé dai han, doanh nghiép dinh hudng trién khai cdc gidi phdp gidm phdt thdi nhdm thich
Ung vdi xu thé chung clia ngdnh.
Tai thi trudng néi dia, Hoa Phdt hién dang I mét trong cdc doanh nghiép tham gia thi diém thi trudng carbon. Ban 1&nh
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dao cho biét cdc nha mdy thép cla tdp dodn cod muc phdt thdi ndm dudi ngudng han ngach ma tédp dodn ducc cdp va
ky vong c6 thé bdn tin chi carbon khi thi trudng van hanh chinh thic.

7. Anh hudng tiéu cuc tir viéc thué tu vé déi véi thép dai Trung Quéc nhap khdu hét hiéu luc la han ché
Theo chia sé tU ban I&nh dao, thép xdy dung nhdp khdu vé Viét Nam chu yéu |d thép cudn. DSi vai san phdm thép thanh,
cdc nhad thdu thudng st dung cdc sdn phdm mang thuong hiéu ndi dia nhdm ddm bdo cdc tiéu chudn chdt lugng. Doanh
nghiép hién dang theo déi khéi luong thép cudn nhép khdu tir Trung Quéc vé Viet Nam va sé ndp don khdéi xusng diéu tra
chéng bdn phd gid mat hang thép cudn néu thdy khéi luong nhdap khdu tang dot bién.

8. San lugng tiéu thu HRC bdt ddu tdng manh tir quy 2 tré di
D& v6i san phdm HRC, ban [&nh dao cho biét san luong tiéu thu trong quy 1vén bi dnh hudng bdi luong 16n tén kho HRC
nhép khdu tur Trung Quéce. Ban 1&nh dao udc tinh luong ton kho HRC ndy s& hét trong thdng 4 va dé ghi nhdn luong don
da&t hang HRC cho thdng 5 t&dng manh. Vdi lugng don d&t hang HRC hién tai, ban 1&nh dao cho biét hién du én Dung
Qudt 2 dang dugc van hanh téi da cong sudt thiét ké.

9. Ban ldnh dao bay té quyé&t tam tham gia du an Truc Dai 16 cdnh quan séng Héng
Trong budi BPHCD, chu tich d& danh riéng mot khodng thai gian dé thuyét trinh vé du dan Truc Bai 16 cdnh quan séng Hong
va chia sé sé tham gia gop vén vao du dn vai ty 1é nhd hodce vira. Chung tdi cho rdng viéc doanh nghiép chinh thic céng
bé ty lé gop vén vao du dn trong thdi gian tdi sé la chdt xdc tdc tang gid ¢d phiéu manh vaéi téng vén ddu tu du dn ducc
udce tinh vao khodng 855,000 ty déng.

10. Nhén dinh ngudn cung quding thé gisi van con ddi dao, ban ldnh dao cho biét sé khéng tap trung vao cac mé néi dia
Chia sé vé viéc tham gia khai thdc tai mé qudng sdt Quy Xa, ban 1&nh dao cho biét cdng ty s& chi tham gia gop vén vao
cong ty khai thdc va khdng ndm cé phdn chi phdi. Trong bdi cdnh ngudn qudng sdt trén todn cdu van dang déi ddo va
gid quang sat vén dang giao dich & vung thdp, doanh nghiép van gilr dinh hudng nhdap khdu 90% nhu cdu sur dung
qudng sat.

11. Céc ndi dung khdc
+ K& hoach chia cé tic ndm 2025: 10% bdng cb phiéu va 5% cb tuc tién mat.

« Coéng ty du kién tiép tuc ddu tu ndng céng sudt tai cdc nha mdy thép dang sdn co hién tai theo hudng tang chdt
luong sdn phdm ddu ra.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdic théng tin, s6 liéu thdng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin cong bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodic cdc ngudn théng tin md chung téi cho réng ddng tin
c@y tinh dén thai diém phat hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Ngdanh va cd phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai
cdc théng tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va cé phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin
nay.

Cdc nhdn dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdan bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong, theo
danh gid chd quan cta ngudi 1dp 1& hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy cé thé thay déi trong
tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéong cdé trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trudng hop ducc
yéu cdu chinh thic tir Ban l1dnh dao Céng ty hodic rdng budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop déng kinh té d& ducc
cong ty ky két vai cde déi tde lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid ndly nhdim muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tdi liéu di kém duoc 1ap bdi Phong
Phan Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén sd hiiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu
thudc s& hiiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdan todn bd
hodc ting phan bdn Bdo cdo nay vi bdt cir muc dich gi ma khdéng co su chdp thuén ctia Coéng ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdng ty C8 phdn Chiing khodan VPBank

Tang 25, tda nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Béng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phén tich Nganh & Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com

Chuyén vién phan tich

Nguyén Duong Tudn Minh

Thép & Tdi nguyén co bdn
Email: minhndt@vplbanks.com.vn
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