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BÁO CÁO C ẬP NHẬT ĐHCĐ

CTCP T ẬP ĐO ÀN HÒA PHÁT (HOSE: HPG) 

C ẬP  NHẬT  ĐHCĐ  2026 : CÔNG  SUẤT  MẢNG  THÉP  TIẾP  TỤC  ĐƯỢC  MỞ  RỘNG  TRONG  
BỐI  C ẢNH  VỐN  Đ ẦU TƯ PHÁT  TRIỂN TOÀN  XÃ  HỘI  2026  –  2030  DỰ KIẾN TĂNG  G ẤP  ĐÔI  

2. Nhận  định  ngành  thép  đang  trong  chu  kỳ tăng  trưởng , ban  lãnh  đạo  kỳ vọng  kết  qu ả  kinh  doanh  các  quý  sau  tốt  hơn Q 1
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Tại  ĐHCĐ  thường  niên  năm  2026  của  HPG , c ác  nội dung  chính  được  trao  đổi xoay  quanh  triển  vọng  ngành  thép , tiến  độ  

triển  khai  nhà  máy  sản  xuất  thép  đường  ray,  ảnh  hưởng  từ cơ ch ế  CBAM,  rủi ro cạnh  tranh  từ thép  Trung  Qu ốc,  quy ết  định 

tham  gia  dự án  Trục  Đại  lộ  cảnh  quan  song  Hồng  và  dự án  thép  Phú  Yên . Nhìn chung , chúng  tôi cho  rằng  hầu  hết  các  thông  

tin được  công  bố  có  tác  động  tích  cực  tới HPG . Các  nội dung  chi  tiết  như sau : 

3. Nhà  máy  sản  xuất  thép  ray  dự kiến  sẽ  cho  ra  sản  ph ẩm  đầu  tiên  vào  Q 2/2027

Đối với dự án nhà máy sản xuất ray đường sắt và thép đặc biệt tại Hòa Phát Dung Qu ất (tổng mức đầu tư 10.000 tỷ

đồng), ban lãnh đạo cho biết dự án có công suất thiết kế kho ảng 200 .000 tấn/năm thép ray và 500 .000 tấn/năm thép

hình, thép đặc biệt . Dự án  sử dụng công ngh ệ và thiết b ị từ SMS Group –  nhà cun g  cấp  thiết  b ị luyện  kim hàng đầu thế

giới trong lĩnh vực sản xuất thép ray, đặc biệt là ray đường sắt tốc độ cao . Ban  lãnh  đạo  kỳ vọng  dự án  sẽ  cho  ra  sản  

ph ầm  đầu  tiên  vào  Q 2/ 2027 , định hướng  phục  vụ cả  th ị trường  nội địa  và  th ị trường  xuất  khẩu .

5. Dự án  thép  Phú  Yên  dự kiến  sẽ  đi  vào  hoạt  động  từ năm  2030

1. Kế  hoạch  kinh  doanh  năm  2026  và  KQKD  quý  1 ước  tính

Ban  lãnh  đạo  đã  đặt  kế  hoạch  doanh  thu  và  lợi nhuận  sau  thuế  năm  2026  lần  lượt  ở mức  210,000  tỷ (+34% YoY)  và  22,000  

tỷ (+42% YoY) . Kết  thúc  Q 1.25, lợi nhuận  sau  thuế  do  công  ty  ước  tính đạt  9,000  tỷ (+169% YoY,  hoàn  thành  g ần  41% kế  

hoạch  lợi nhuận  năm  2025 ). Nếu  loại  trừ thu  nhập  bất  thường  từ việc  chuy ển  nhượng  dự án  khu  đô  th ị Phố  Nối tại  Hưng  

Yên,  lợi nhuận  từ hoạt  động  kinh doanh  cốt  lõi sẽ  đạt  5,200  tỷ (+55% YoY,  +34% QoQ)

Về  tiến  độ  dự án  tổ  hợp  sản  xuất  thép  tại  Phú  Yên,  công  ty  cho  biết tổng vốn đầu tư của  dự án  kho ảng 3,5– 4 tỷ USD,

được thiết kế theo mô hình khép kín với công suất 6 triệu tấn/năm, bao  g ồm  3 triệu  tấn /năm  thép cuộn cán nóng (HRC)

và  3 triệu  tấn /năm thép ch ế tạo ch ất lượng cao  (dùng  được  trong  công  nghi ệp  đóng  tàu ; xây  lắp  dầu  khí, điện  gió ). Dù

quy mô tương đương các giai đo ạn đầu tại Dung Qu ất, dự án được đánh giá có độ phức tạp cao hơn đáng kể, ch ủ yếu

do doanh nghi ệp ph ải tự phát triển hạ tầng cảng biển và đê ch ắn sóng, kéo theo khối lượng công việc lớn cùng các

vướng mắc pháp lý và giải phóng mặt bằng . Vì vậy , ban  lãnh  đạo  đặt  tiến độ vận hành thương mại dự án  vào kho ảng

năm 2030 . Ngu ồn  vốn  thực  hiện  dự án  vẫn  sẽ  được  cân  bằng  giữa  vốn  tự có  và  vốn  vay  theo  tỷ lệ  50 / 50 .

4. Nhà  máy  thép  luyện  cán  thép  tại  Long  An được  kỳ vọng  sẽ  giúp  Hòa  Phát  hoàn  thiện  chu ỗi cung  ứng  trên  toàn  qu ốc  

Hòa Phát đang triển khai lấy ý kiến đánh giá tác động môi trường cho dự án nhà máy luyện – cán thép công suất

700 .000 tấn/năm tại KCN C ầu cảng Phước Đông, với tổng vốn đầu tư dự kiến khoảng 2.450 tỷ đồng . Dự án được thiết kế

theo  công  ngh ệ  EAF,  sản xuất kho ảng 21.000 tấn phôi thép và 679.000 tấn thép xây dựng mỗi năm  (tương  đương  với 

kho ảng  12% công  suất  sản  xuất  thép  xây  dựng  của  công  ty  hiện  tại ). Thời gian  khởi c ông  dự kiến  từ tháng 4/ 2026 và xây

dựng đến cu ối năm 2026 . Theo  chia  sẻ  của  ban  lãnh  đạo , mục  đích  chính của dự án là  tối ưu hóa hệ thống logistics tại

khu vực phía Nam, trong bối cảnh Hòa Phát đang g ặp một số hạn ch ế về vận chuy ển và phân phối trong  quá  trình bán  

hàng  tại  khu  vực  này .

Về  triển  vọng  ngành  thép  trong  giai  đo ạn  2026  –  2030 , ban  lãnh  đạo  kỳ vọng  nhu cầu  thép  nội địa  có  thể  tăng  trưởng  với 

tốc  độ  trên  10%/năm  nếu  GDP  tăng  trưởng  trên  10%/năm  theo  mục  tiêu  của  Chính  phủ. Sản  lượng  thép  tiêu  thụ sẽ  được  

thúc  đẩy  bởi nhu  cầu  đầu  tư phát  triển  dự án  mới dự kiến  duy  trì mức  cao , thể  hiện  qua  dự báo  tổng  vốn  đầu  tư thực  hiện  

toàn  xã  hội trong  giai  đo ạn  2026  –  2030  cần  đạt  kho ảng  38.5 triệu  tỷ đồng  (g ấp  đôi  giai  đo ạn  2021 –  2025 )

Về  sức  ép  cạnh  tranh  với thép  Trung  Qu ốc,  ban  lãnh  đạo  kỳ vọng  Trung  Qu ốc  sẽ  tiếp  tục  cắt  gi ảm  sản  lượng  thép  sản  

xuất  trong  năm  nay  và  nhu cầu  tiêu  thụ thép  tại  Trung  Qu ốc  có  thể  đã  tạo  đáy  và  sẽ  phục  hồi nhẹ  trong  thời gian  tới. Vì 

vậy , ban  lãnh  đạo  nhận  định sản  lượng  thép  do  Trung  Qu ốc  xuất  khẩu  có  thể  tiếp  tục  sụt  giảm  trong  thời gian  tới, giúp  

giảm  sức  ép  cạnh  tranh  cho  các  doanh  nghi ệp  thép  nội địa .

6. C ơ ch ế  CBAM  và  ch ương  trình  thí điềm  th ị trường  carbon  ch ưa có  nhiều  tác  động  tới doanh  nghi ệp  trong  ng ắn  hạn

Đối với cơ ch ế  CBAM  vừa  có  hiệu  lực  vào  đầu  2026 , ban  lãnh  đạo  cho  biết  ảnh  hưởng  tới doanh  nghi ệp  là  hạn  ch ế  trong  

ng ắn  hạn . Hiện  tại , một  số  đơn  hàng  thép  tấm  vẫn  có  thể  xuất  khẩu  sang  EU do  chênh  lệch  giữa  giá  thép  tại  EU và  giá  

thép  Việt  Nam  đang  được  mở rộng . Doanh  nghi ệp  hiện  đang  đặt  mục  tiêu  tỷ trọng  đơn  hàng  xuất  khẩu  vào  kho ảng  18 –  

20 % tổng  sản  lượng  bán  hàng . Về dài hạn, doanh nghi ệp định hướng triển khai các giải pháp gi ảm phát thải nhằm thích

ứng với xu thế chung của ngành .

Tại th ị trường nội địa, Hòa Phát hiện đang là một trong các doanh nghi ệp tham gia thí điểm th ị trường carbon . Ban lãnh
ppp
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• Kế  hoạch  chia  cổ  tức  năm  2025 : 10% bằng  cổ  phiếu  và  5% cổ  tức  tiền  mặt .

• Công  ty  dự kiến  tiếp  tục  đầu  tư nâng  công  suất  tại  các  nhà  máy  thép  đang  sẵn  có  hiện  tại  theo  hướng  tăng  ch ất  

lượng  sản  ph ẩm  đầu  ra . 

11. Các  nội dung  khác

10. Nhận  định ngu ồn  cung  qu ặng  thế gi ới vẫn  còn  dồi dào , ban  lãnh  đạo  cho  biết  sẽ  không  tập  trung  vào  các  mỏ nội địa

Chia  sẻ  về  việc  tham  gia  khai  thác  tại  mỏ  qu ặng  sắt  Quý  Xa,  ban  lãnh  đạo  cho  biết  công  ty  sẽ  ch ỉ tham  gia  góp  vốn  vào  

công  ty  khai  thác  và  không  nắm  cổ  ph ần  chi  phối. Trong  bối cảnh  ngu ồn  qu ặng  sắt  trên  toàn  cầu  vẫn  đang  dồi dào  và  

giá  qu ặng  sắt  vẫn  đang  giao  d ịch  ở vùng  thấp , doanh  nghi ệp  vẫn  giữ định hướng  nhập  khẩu  90 % nhu cầu  sử dụng  

qu ặng  sắt . 

7. Ảnh  hưởng  tiêu  c ực từ việc  thu ế  tự vệ  đối với thép  dài  Trung  Qu ốc  nhập  khẩu  hết  hiệu  lực là  hạn  ch ế  

Theo  chia  sẻ  từ ban  lãnh  đạo , thép  xây  dựng  nhập  khẩu  về  Việt  Nam  ch ủ yếu  là  thép  cu ộn . Đối với sản  ph ẩm  thép  thanh , 

các  nhà  thầu  thường  sử dụng  các  sản  phẩm  mang  thương  hiệu  nội địa  nhằm  đảm  bảo  các  tiêu  chu ẩn  ch ất  lượng . Doanh  

nghi ệp  hiện  đang  theo  dõi  khối lượng  thép  cu ộn  nhập  khẩu  từ Trung  Qu ốc  về  Việt  Nam  và  sẽ  nộp  đơn  khởi xướng  điều  tra  

ch ống  bán  phá  giá  mặt  hàng  thép  cu ộn  nếu  thấy  khối lượng  nhập  khẩu  tăng  đột  biến .

8. S ản  lượng  tiêu  thụ HRC  bắt  đầu  tăng  mạnh  từ quý  2 trở đi  

Đối với sản  ph ẩm  HRC,  ban  lãnh  đạo  cho  biết  sản  lượng  tiêu  thụ trong  quý  1 vẫn  b ị ảnh  hưởng  bởi lượng  lớn tồn  kho  HRC  

nhập  khẩu  từ Trung  Qu ốc . Ban  lãnh  đạo  ước  tính lượng  tồn  kho  HRC  này  sẽ  hết  trong  tháng  4 và  đã  ghi  nhận  lượng  đơn  

đặt  hàng  HRC  cho  tháng  5 tăng  mạnh . Với lượng  đơn  đặt  hàng  HRC  hiện  tại , ban  lãnh  đạo  cho  biết  hiện  dự án  Dung  

Qu ất  2 đang  được  vận  hành  tối đa  công  suất  thiết  kế .

9. Ban  lãnh  đạo  bày  tỏ quy ết  tâm  tham  gia  dự án  Trục  Đại  lộ c ảnh  quan  sông  Hồng  

Trong  buổi ĐHCĐ,  ch ủ tịch  đã  dành  riêng  một  kho ảng  thời gian  để  thuy ết  trình về  dự án  Trục  Đại  lộ  cảnh  quan  sông  Hồng  

và  chia  sẻ  sẽ  tham  gia  góp  vốn  vào  dự án  với tỷ lệ  nhỏ  hoặc  vừa . Chúng  tôi cho  rằng  việc  doanh  nghi ệp  chính  thức  công  

bố  tỷ lệ  góp  vốn  vào  dự án  trong  thời gian  tới sẽ  là  ch ất  xúc  tác  tăng  giá  cổ  phiếu  mạnh  với tổng  vốn  đầu  tư dự án  được  

ước  tính vào  kho ảng  855,000  tỷ đồng .

đạo  cho  biết  các  nhà  máy  thép  của  tập  đo àn  có  mức phát thải nằm dưới ng ưỡng hạn ng ạch mà  tập  đo àn  được  cấp  và  

kỳ vọng có  thể bán tín ch ỉ carbon khi th ị trường vận hành  chính  thức .
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Các  thông  tin, số  liệu  thống  kê  và  khuy ến  ngh ị trong  bản  báo  cáo  này , bao  g ồm  cả  các  nhận  định cá  nhân , được  dựa  trên các  
ngu ồn  thông  tin công  bố  đại  chúng  theo  quy  định của  pháp  luật , hoặc  các  ngu ồn  thông  tin mà  chúng  tôi  cho  rằng  đáng  tin 
cậy  tính đến  thời điểm  phát  hành  báo  cáo . Phòng  Phân  Tích  Ngành  và  cổ phiếu  ch ỉ sử dụng  mà  không  thực  hiện  xác  minh lại  
các  thông  tin này , do  đó  Phòng  Phân  Tích  Ngành  và  cổ  phiếu  không  đảm  bảo  về  tính chính  xác  và  đầy  đủ của  các  thông  tin 
này . 
Các  nhận  định, khuy ến  ngh ị, so  sánh  trong  bản  báo  cáo  này  được  đưa  ra  dựa  trên cơ sở phân  tích  chi  tiết  và  cẩn  trọng , theo  
đánh  giá  chủ quan  của  ng ười lập  là  hợp  lý tại  thời điểm  thực  hiện  báo  cáo . Do  đó  các  phân  tích  này  có  thể  thay  đổi trong  
tương  lai  theo  tình hình biến  động  thực  tế  mà  chúng  tôi không  có  trách  nhiệm  tự động  cập  nhật  liên tục , trừ trường  hợp  được  
yêu  cầu  chính  thức  từ Ban  lãnh  đạo  Công  ty  hoặc  ràng  buộc  trong  các  điều  khoản  điều  kiện  của  hợp  đồng  kinh tế  đã  được  
công  ty  ký  kết  với các  đối tác  liên quan . 
Báo  cáo  phân  tích , định giá  này  nhằm  mục  đích  tham  khảo . Báo  cáo  phân  tích  này  và  các  tài  liệu  đi kèm  được  lập  bởi Phòng  
Phân  Tích  Ngành  và  cổ  phiếu  –  CTCP  Ch ứng  Khoán  VPBank , tất  cả  các  quy ền  sở hữu trí tuệ  liên quan  đến  báo  cáo  này  đều  
thuộc  sở hữu của  CTCP  Ch ứng  khoán  VPBank . Công  ty nghiêm  cấm  mọi việc  sử dụng , in ấn , sao  chép , tái  xuất  bản  toàn  bộ 
hoặc  từng  ph ần  bản  Báo  cáo  này  vì bất  cứ mục  đích  gì  mà  không  có  sự ch ấp  thuận  của  Công  ty .
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