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BÁO CÁO KQKD      BẢNG CĐKT     

Năm 2023 2024 2025F 2026F  (Tỷ VNĐ) 2023 2024 2025F 2026F

Doanh thu thuần 118,953 138,855 163,516 221,444  Tài sản ngắn hạn 82,716 86,674 119,110 149,568

Giá vốn 106,015 120,358 135,431 182,925  Tiền & ĐTNH 34,429 25,862 32,703 62,157

LN gộp 12,938 18,498 28,085 38,519  Phải thu thương mại 8,583 6,471 12,720 12,923

CP Bán hàng & Quản lý 3,269 3,883 4,634 6,200  Tồn kho ròng 34,504 46,091 61,553 67,657

EBIT 9,669 14,615 23,450 32,319  TSNH khác 5,199 8,250 12,135 6,831

DT Tài chính 3,173 2,619 2,042 3,558  Tài sản dài hạn 105,066 137,815 149,477 131,520

CP Tài chính 5,192 3,967 5,398 5,702  TSCĐ hữu hình 71,803 67,244 133,358 119,613

Cp Lãi vay 3,585 2,287 3,161 4,115  TSCĐ khác 805 744 710 888

Lãi lỗ CTLK 0 0 0 0  XDCBDD 26,083 63,751 6,967 3,967

LN khác 142 426 110 0  Đầu tư tài chính 40 137 0 0

LNTT 7,793 13,694 20,204 30,175  Tài sản dài hạn khác 6,335 5,940 8,441 7,052

Thuế TNDN 992 1,673 2,656 3,772  TỔNG TÀI SẢN 187,783 224,490 268,587 281,088

LNST 6,800 12,020 17,548 26,403  

Lợi ích CĐTS -35 -1 32 0  NỢ PHẢI TRẢ 84,946 109,842 137,624 125,286

Khen thưởng phúc lợi 408 469 734 1,584  Nợ ngắn hạn 71,513 75,225 97,999 88,698

LNST CĐ Cty mẹ 6,427 11,553 16,782 24,819  Phải trả thương mại 13,129 14,786 20,833 28,566

      Vay ngắn hạn 54,982 55,883 70,518 52,447

TĂNG TRƯỞNG & BIÊN LN      Phải trả khác 3,402 4,557 6,648 7,685

 2023 2024 2025F 2026F  Nợ dài hạn 13,433 34,617 39,625 36,588

Tăng trưởng doanh thu -15.9% 16.7% 17.8% 35.4%  Vay dài hạn 10,399 27,080 30,656 29,282

Tăng trưởng EBIT -26.1% 51.1% 60.5% 37.8%  Phải trả dài hạn khác 3,034 7,537 8,969 7,306

Tăng trưởng EBITDA -17.2% 30.9% 48.3% 53.9%  VCSH 102,836 114,647 130,963 155,802

Tăng trưởng LNST CĐ Cty mẹ -19.4% 75.9% 45.7% 50.7%  Vốn góp chủ sở hữu 61,359 63,963 76,755 80,592

Biên LNG 10.9% 13.3% 17.2% 17.4%  Lợi nhuận giữ lại 40,593 49,599 52,566 73,547

Biên EBIT 8.1% 10.5% 14.3% 14.6%  Vốn khác 818 795 799 818

Biên EBITDA 13.8% 15.5% 19.5% 22.2%  Lợi ích CĐTS 66 291 844 844

Biên LNST CĐ Cty mẹ 5.7% 8.7% 10.7% 11.9%  TỔNG NGUỒN VỐN 187,783 224,490 268,587 281,088

         

LƯU CHUYỂN TIỀN TỆ      CHỈ SỐ TÀI CHÍNH     

(Tỷ VNĐ) 2023 2024 2025F 2026F   2023 2024 2025F 2026F

LNST 6,800 12,020 17,548 26,403  Chỉ số định giá     

Khấu hao 6,773 6,916 8,482 16,829  P/E 33.6 18.7 12.9 8.7

Điều chỉnh khác -3,640 -7,511 -1,513 -3,309  P/B 2.1 1.9 1.7 1.4

Thay đổi vốn lưu động -462 -4,816 -18,526 7,494  P/FCFE (552.0) (21.5) 35.2 7.8

Phải thu thương mại -259 2,113 -6,249 -203  EV/EBITDA 15.0 12.7 8.9 4.8

Tồn kho -13 -11,587 -15,462 -6,104  EV/Sales 2.1 2.0 1.7 1.1

Tài sản khác -3,433 -2,656 -6,386 6,693  EV/FCFF (54.3) (10.6) (30.4) 4.6

Phải trả thương mại 1,161 1,657 6,047 7,733  Hiệu quả sử dụng vốn     

Phải trả khác 2,082 5,657 3,524 -626  ROE% 6.9% 11.1% 14.3% 18.5%

CFO 9,472 6,608 5,991 47,416  ROA% 3.8% 5.8% 7.1% 9.6%

Capex -17,145 -34,241 -18,082 -262  ROIC% 5.0% 6.5% 8.8% 11.9%

Đầu tư khác 2,973 3,113 2,343 -5,162  Cấu trúc tài chính     

Thu nhập đầu tư 1,371 1,340 441 1,725  Thanh toán ngắn hạn 1.2 1.2 1.2 1.7

CFI -12,801 -29,788 -15,297 -3,699  Vay nợ/Vốn chủ sở hữu 0.6 0.7 0.8 0.5

Thay đổi vốn 7,283 17,587 18,210 -19,445  Hệ số tự tài trợ TSCĐ 1.0 0.9 0.9 1.3

Vay ròng -2 233 -71 19  Đòn bẩy tài chính 1.8 2.0 2.1 1.8

Cổ tức -8 -5 -4 0  Chỉ số hoạt động     

CFF 7,273 17,815 18,136 -19,425  Số ngày phải thu 26 days 20 days 21 days 21 days

LCTT Thuần 3,944 -5,365 8,829 24,292  Số ngày tồn kho 119 days 122 days 145 days 129 days

Tiền đầu kỳ 8,325 12,267 6,888 15,703  Số ngày phải trả 43 days 42 days 48 days 49 days

Điều chỉnh -1 1 0 0  Vòng quay tiền 102 days 100 days 118 days 101 days

Tiền cuối kỳ 12,267 6,903 15,717 39,995  Chỉ số khác     

      DTTC/DTT 2.7% 1.9% 1.2% 1.6%

FCFF -4,545 -25,625 -9,346 50,756  CPTC/DTT 4.4% 2.9% 3.3% 2.6%

FCFE -391 -10,046 6,119 27,710  SG&A/DTT 2.7% 2.8% 2.8% 2.8%
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