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CTCP Tap doan Hoa Phat (HPG)

San lwvong HRC vwot xa ky vong

Chi tiét

Doanh thu thudn Q4/2025 (+34% YoY / +27% QoQ) dat 46,2 nghin ty déng,

nho san lwgng tang trwdng manh (+52% YoY), dac biét la doanh thu HRC tang
vot +144% YoY lén 1,6 triéu tan.

Mac du gia ban binh quan (GBBQ) giam -11% YoY, bién lgi nhuan goép
hop nhét van 6n dinh & mrc 14% (so v6i mirc 13% trong Q4/2024), do chi
phi nguyén liéu dau vao hau nhw khong déi, giup bu dép ap lwc vé gia ban. Do
d6, LNST Q4/2025 (+38% YoY / -3% QoQ) dat 3,9 nghin tj déng.

LNST nam 2025 dat 15,5 nghin ty déng (+29% YoY), cao hon 7% so v&i dw
bao ndm 2025 cula chuing toi.

GBBQ Q4/2025 (+4% QoQ) phuc hdi 6n dinh, phan anh nhu cau xay dwng
manh mé hon nho sw hd tro tir dau tw cOng va hoat dong nha & dan dung.

Mang néng nghiép bao cao két qua kha quan trong nam 2025 v&i doanh
thu thuan 8,1 nghin ty déng (+18% YoY) va LNST 1,6 nghin ty déng (+55%
YoY). Néng nghiép Hoa Phat (HPA) d& hoan tat IPO vao ngay 06/01/2026,
phat hanh 30 triéu cb phiéu voi gia 41.900 déng/co phiéu va huy dong dwoc
1,3 nghin ty ddng, nang vén didu 1& 1&n 2,9 nghin ty ddng. Ngay 29/01, HoSE
da chap thuan niém yét cé phiéu HPA, dy kién sé chinh thirc giao dich tir ngay
06/02/2026.

Quan diém

San lwong ban hang thwc té ctia HRC cao hon 16% so véi dw bao cia
chiing t6i (5,0 vs. 4,3 triéu tan), cho thy kha nang hp thu manh mé tai thi
trwéng ndi dia. Trong cac cudc thao luan gan day véi mot sb nha san xuét tén
ma Viét Nam, ho lwu y réng ty trong HRC mua t» HPG d3 tang lén khoang
70%, so v&i mirc xap xi 40% trwéec khi cac bién phap chéng ban pha gia dwoc
ap dung.

Két qua kinh doanh kha quan phu hop vé&i ky vong cta ching téi nhw da
d& cap trong bao céo thang 10/2025, cung v&i quan diém lac quan cho ndm
2026. Ching tbi duy tri khuyén nghi MUA v&i gia muc tiéu la 38.400 dong,
twong dwong TSSL ky vong 12 thang la +45%.

Nha may thép dwong ray da dong thd vao ngay 19/12/2025 véi cong suat
700.000 tAn/nam, vén dau tw wéce tinh 1a 10 nghin ty ddng, duw kién bét dau van
hanh thwong mai vao nam 2027. Tuy nhién, chung téi chva dwa dw an nay
vao mé hinh dinh gia do thiéu théng tin v& nhu ciu tiéu thu va cac gia dinh vé
gia ban con han ché.
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