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CTCP phát triển chăn nuôi Hoà Phát (HOSE: HPA) 

– Hiệu quả vượt trội và định giá hấp dẫn



• Trong năm 2025, mảng bò Úc của Hòa Phát đặt mục tiêu tiếp tục duy trì đà tăng trưởng sau giai đoạn hồi phục mạnh mẽ năm
2024 nhờ hợp tác với chuyên gia dinh dưỡng quốc tế và ứng dụng công nghệ số trong quản lý. Doanh nghiệp sẽ đẩy mạnh cơ cấu
tổ chức, phân công phân nhiệm rõ ràng tại trang trại và phòng ban, đồng thời tập trung nâng cao tăng trọng trong chăn nuôi, cải
thiện chất lượng thịt, tối ưu chi phí để cung ứng ra thị trường sản phẩm bò thịt với giá cả cạnh tranh và chất lượng vượt trội.

• Song song đó, Hòa Phát định hướng mở rộng quy mô chăn nuôi, xây dựng thêm nhà máy thức ăn gia súc, tăng cường vốn lưu
động và đẩy mạnh đầu tư tại khu vực miền Trung – miền Nam, qua đó nâng cao hiệu quả kinh doanh và củng cố vị thế dẫn đầu
trong ngành chăn nuôi bò thịt tại Việt Nam. Dự kiến, lợi nhuận ròng năm 2025 của HPA đạt khoảng 1,600 tỷ đồng, phản ánh tiềm
năng tăng trưởng và sức bật mạnh mẽ của mảng nông nghiệp trong hệ sinh thái Hòa Phát.

Kế hoạch kinh doanh 2025
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Ngày 16/9, Công ty Cổ phần Phát triển Nông nghiệp Hòa Phát (HPA) – đơn vị do Tập đoàn Hòa Phát

(HOSE: HPG) sở hữu gần như toàn bộ (99.9992%) – đã chính thức nộp hồ sơ chào bán cổ phiếu lần đầu

ra công chúng (IPO). HPA hoạt động đa ngành trong lĩnh vực nông nghiệp, từ sản xuất phân bón và hợp

chất nitơ, chăn nuôi lợn – gia cầm – bò, cung cấp dịch vụ chăn nuôi, đến chế biến, bảo quản thịt và sản

xuất thức ăn chăn nuôi cho gia súc, gia cầm và thủy sản. Hiện doanh nghiệp sở hữu hệ thống quy mô

gồm 2 nhà máy thức ăn chăn nuôi, 6 trang trại heo, 3 trang trại bò và 2 trang trại gia cầm.

Kế hoạch IPO

Thông tin IPO

Vốn điều lệ (tỷ VNĐ) 2,800

Quy mô chào bán 30 triệu cổ phiếu phổ thông

Tỷ lệ sở hữu nước ngoài 100%

Sở hữu nước ngoài hiện tại 0%

Sàn giao dịch HOSE

Mã cổ phiếu HPA

Thời gian niêm yết dự kiến Tháng 12/2025

Mục đích

mở rộng quy mô các trang trại, xây dựng thêm nhà máy thức ăn

chăn nuôi, bổ sung vốn lưu động và đẩy mạnh đầu tư tại khu

vực miền Trung – miền Nam.

Giá chào bán Không thấp hơn giá trị sổ sách 11,887 đồng/cp



So sánh quy mô chăn nuôi
Công ty Mảng heo Mảng bò Gia Cầm Trứng NM TACN

HPA

- Miền Bắc: 4 trang trại tổng 

diện tích: 216.7ha

- Miền Nam: 2 trang trại, tổng 

diện tích: 142.3ha

- Miền Bắc: 1 trang trại diện tích 

14ha

- Miền Trung: 1 trang trại diện 

tích 40ha

- Miền Nam: 1 trang trại diện tích 

21ha

Trại gà giống diện tích 

10ha

Trại gà đẻ trứng 40ha

Công suất 300tr 

trứng/năm

2 nhà máy

công suất 300,000 tấn/nhà 

máy

DBC Công suất 135,000 con/năm
Công suất 63-68tr con 

giống/năm
Công suất 1.5tr tấn/năm

MML
Miền trung: 1 trang trại diện tích 

245ha

1 trang trại gà 

Công suất 11tr con/năm

BAF

- Miền Bắc: 6 trang trại, tổng 

điện tích 380 ha

- Miền Nam có 27 trang trại 485 

ha

- Nhà máy Tây Ninh công 

suất 200,000 tấn/năm

- Nhà máy Nghệ An công 

suất 230,000/năm

VLC
1 trang trại 75.6ha, công suất 

10,000 con/năm



Hiệu quả kinh doanh các công ty trong ngành chăn nuôi
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Tương quan kết quả kinh doanh HPA với các doanh 
nghiệp trong ngành chăn nuôi năm 2024

Doanh thu Lợi nhuận sau thuế Biên lợi nhuận ròng

Nguồn: FiinPro-X, dữ liệu doanh nghiệp
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• Trong năm 2024, doanh thu của Nông nghiệp Hòa Phát (HPA)

chỉ xếp sau Dabaco (DBC) và Masan MeatLife (MML), nhưng lợi

nhuận sau thuế lại dẫn đầu ngành nhờ biên lợi nhuận ròng đạt

15% – vượt trội so với hầu hết các đối thủ.

• Các chỉ số sinh lời như ROA và ROE lần lượt đạt 22% và 32%,

phục hồi mạnh mẽ so với các doanh nghiệp trong cùng ngành.

Thành quả này đến từ chiến lược đa dạng hóa sản phẩm, không

chỉ tập trung vào chăn nuôi heo mà còn mở rộng sang bò, trứng

gia cầm và nhiều mảng khác, qua đó tạo nên lợi thế cạnh tranh

rõ rệt so với các doanh nghiệp chỉ tập trung vào một vài lĩnh

vực.



Sức khoẻ tài chính và định giá

Giai đoạn 2020 – 2024, HPA duy trì nền tảng tài chính tương

đối lành mạnh với tỷ lệ đòn bẩy chỉ quanh mức 1,6x, thấp

hơn đáng kể so với phần lớn các doanh nghiệp cùng ngành.

Điều này phản ánh khả năng quản trị vốn hiệu quả và kiểm

soát rủi ro tài chính tốt.

Cổ phiếu P/E P/B

BAF 17.14 2.41

DBC 6.77 1.42

MML 27.58 2.77

VLC 58.43 0.92

HPA 2.06 1.00

Ngành 23.39 1.50
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Nguồn: FiinPro-X, dữ liệu doanh nghiệp

• Với giả định giá chào bán tương đương giá trị sổ sách tại

ngày 30/06/2025 (11.887 VNĐ/cp), HPA đang được định giá

ở mức P/E 2.1x lần và P/B 1.x lần.

• Theo kế hoạch kinh doanh 2025, EPS tương ứng dự kiến là 

6,275 VND/cp. Do đó, chúng tôi cho rằng mức định giá nếu 

theo giá trị số sách là hấp dẫn, thấp hơn đáng kể so với mặt

bằng chung ngành và các doanh nghiệp cùng lĩnh vực.

Nguồn: FiinPro-X, dữ liệu doanh nghiệp
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Phòng Nghiên cứu và Phân tích khối Khách hàng cá nhân

+84 28 3622 6868 ext 3826 

research.re@yuanta.com.vn
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