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CTCP Tap doan Ha bé (HDG)
Chi phi dw phong kéo giam lgii nhuan du doanh thu tang trwéng tich cwc — [Thap
hon dw phdéng]
LN rong Q1/26 gidm 67,8% svck xudng 50 ty ddng, chi yéu do chi phi SG&A tang manh, dén tr chi
phi dw phong lién quan dén nha may dién mat troi Infra 1.
LN rong Q1/26 th&p hon dang ké so véi ky vong cla chiing t6i, chi hoan thanh 2,3% dw phéng c& nam,
tao ap lyc Ién dy bao lgi nhuan nam 2026.
Chung t6i nhan thay ap lwc diéu chinh gidm déi véi gia muc tiéu hién tai, va sé cap nhat sau khi ra soat
thém.

Mang dién duy tri 6n dinh, nhwng dong lwc ting trwdng thay dién cham lai

Doanh thu mang dién Q1/26 ting nhe 1,1% svck Ién 508 ty dong, trong khi lgi nhuan gdp gidm nhe 0,6%
svck xudng 354 ty ddng. Mang dién tiép tuc la tru cét chinh ctia HDG, déng gop 74% tbng doanh thu va
80% téng loi nhuan gdp trong Q1/26. Tuy nhién, déng lwc ting trwdng da cham lai sau mét ndm 2025 tich
cwe, nhiéu kha ndng phan anh diéu kién thay van kém thuan lgi hon svck.

Mang bat déng san bat dau ghi nhan tré lai tte mirc nén thap

Mang b4t déng san ghi nhan doanh thu 49 ty déng trong Q1/26, so voi mire dong gop khong dang ké trong
Q1/25, trong khi lgi nhuén gop tang 148,6% svck 1én 43 ty dong. Sy phuc hdi nay nhiéu kha nang dén tw
viéc bat dau ban giao mét phan dw an Charm Villas 3, du déng gép van con khiém tén so véi ké hoach
ndm 2026 cta HDG. Chlng t6i cho rang Charm Villas 3 sé tiép tuc la déng lwc chinh cla mang béat déng
san trong nam 2026, nhwng tién dd ban giao sé 1a yéu td quyét dinh kha nang ghi nhan LN.

Chi phi trich 1ap dw phong tao ap Iwc I&n |én lgi nhuan

Chi phi BH&QLDN Q1/26 tang manh 363,9% svck [én 260 ty déng, twong dwong 70,4% dw phong c& nam
cua chdng t6i, chd yéu do chi phi dw phong cho nha may dién mat troi Infra 1 lién quan dén giai doan tir
COD dén CCA. Trong khi dd, chi phi tai chinh rong gidm 45,2% svck xubéng 51 ty déng, phan nao bu dap
ap lwc tr chi phi BH&QLDN.

Lei nhuan Q1/26 thap hon ky vong do chi phi dw phong

Nhin chung, doanh thu Q1/26 tang 14,3% svck 1én 684 ty déng, nh& mang dién 6n dinh va bat dong san
bat dau ghi nhan tré lai, trong khi LNST giam 67,8% svck xubng 50 ty déng do dong gép loi nhuan tir bat
déng san con han ché va chi phi dw phong cho Infra 1. Két qua LN thap hon ky vong cda ching tdi do LN
mang bat dong san van con khiém tdn, nhwng chuing t6i ky vong mang nay sé ghi nhan tich cwc hon trong
cac quy cudi nam 2026.

Ty dong Q1/25 Q1/26 % svck sv. dw phong
Doanh thu 599 684 14,3% 15,5%
- Bét déng sén - 49 100,0% 2,8%
-Dign 503 508 1,1% 23,5%
- Cho thué & khach san 116 127 9,2% 26,9%
LN gép 401 442 10,3% 14,6%
- B4t déng san 17 43 148,6% 3,3%
-Pién 356 354 -0,6% 23,4%
- Cho thué & khach san 51 45 -12.1% 20,3%
Chi phi BH&QLDN 56 260 363,9% 70,4%
LN / (Chi phi) tai chinh thudn (93) (51) -45 2% 21,7%
LNTT 229 124 -45 9% 43%
LN rong 155 50 -67,8% 2,3%
Bi&n LN gép 67,0% 64,6% 47 diém %

Bi&n LN rong 25,9% 73% 17,3 diém %
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Bao co nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Nghién ciru va Tw van dau tw - Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong bao céo dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bé. Cac ngudn tin ndy bao gébm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoéc trén thi trwdng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thdng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty,
théng tin dwoc cong b rong réi khac va cac théng tin theo nghién clru clia ching t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé d6 chinh
xac hay day du cla nhirng théng tin nay.

Quan diém, dv bao va nhitng woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va co6 thé thay d6i ma khdng can théng bao truéc.

B&o céo nay chi nham muc dich cung cAp théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khdng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao véi cd phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.

VNDIRECT khong,chgu trach nhiém vé bat c&v k&t qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung cla bao cao dwdi moi h‘lnh thtrc. Ban bao
céo nay la san pham thudc s& hiru ctia VNDIRECT, ngwoi siv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Hoang Viét Phwong — Giam déc Khéi nghién ctru va Tw van dau tw
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Coéng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Phwdng Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn
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