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Tang truéng phu thudc vao ngan hang me trong ngan han

Chitiéu (ty déng) Q1-FY19 Q4-FY18 +/-QoQ Q1-FY18 +/-yoy
T6ng thu nhap hoat déng 2.466 2.657 -7.2% 2.303 7,1%
LN trudc chi phi DPRR 1.328 1.473 -9,8% 1.294 2,6%
Loi nhuan trudc thué 1.102 1.121 -1,7% 1.047 5,3%
Loi nhuan sau thué 799 780 2,4% 757 5,5%

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét
Quy 1/2019: Lgi nhudn ting truéng cham lai, chat lugng tai san duoc kiém soat

e Thunhap lai thuan hgp nhat tang 10,9% so vé&i cung ky va tang 16,3% & ngan hang
me. Tang trudng tin dung hgp nhat dat 4,5% va riéng lé dat 4,8% so vaGi dau nam.

e Thunhéap dich vu tdng 27,9% so v&i cling ky, dugc thuc ddy béi hoat ddng méi gidi
bao hiém cda HD Saison.

e Thu nhap tir kinh doanh ching khoan giam 35% va hoat déng khac giam 42% so
vGi cung ky. Su sut giam nay dugc bu dap mét phan bai tang trudng 315,8% trong
thu nhap tur kinh doanh vang va ngoai héi.

Thu nhap hoat déng hgp nhat tang 7,1% so vai cing ky, [én mic 2,466 ty. Trong khi do,
CIR tang 1én 46,1% tu muic 43,8% ctia Q1/2018 va chi phi du phong gidm 8,1% so véi cung
ky xuéng con 227 ty. Lgi nhudn trugc thué hgp nhat dat 1.102 ty (tang 5,3% so vdi cing
ky), hoan thanh 21,7% ké& hoach ca nam. Chat lugng tai san van dugc quan ly chat ché véi
ty 1é ng ndi bang hgp nhat gidm con 1,4% va riéng 1é gidam con 1,1%.

Trién vong 2019: Tang trudng vé miic vira phai

Chung t6i du bdo tin dung sé tang khodng 15,5% (trong d6, tang trudng & ngan hang me
dat 16% va & HD Saison la 10%). Ngoai ra, NIM hgp nhat ky vong tang 10 diém co ban 1én
4,2% va thu nhap lai rong tang 17,9% lén muic 9.012 ty. Chung t6i udc tinh thu nhap tu
dich vu sé dat 594 ty (tdng 35,6%, trong d6 dong gop tu HD Saison la 399 ty) va thu nhap
hoat dong hgp nhat sé dat muic 11.049 ty (tang 17,0%). Chi phi hoat déng du kién sé tang
khoang 14,7% lén 5.095 ty, tuong duang véi muc CIR khoang 46,1%. Chi phi dy phong du
ki€n tang 16,6% l&én muc 1.156 ty (trong d9, trich lap cho ng VAMC la 167 ty). Tuu chung
lai, thu nhap trudc thué usc dat 4.800 ty (tang 19,8% so vé&i ndm 2018).

DPinh gid va khuyén nghi:

Hé sinh thdi khdch hang da dang da gitip HDB mé réng tin dung trong khi van kiém sodt chdit
ché chdt lugng tai san. Tuy nhién, ngdn hang sé cdn phai khai thdc hiéu qua Igi thé nay néu
nhu muén gi tdng trudng tin dung cao ma vén mé réng duge NIM. Trong khi d6, HD Saison
khé c6 thé tré lai vai tro ddng luc tdng trudng khi nganh tai chinh tiéu dung roi vao chu ky
tdng trudng thdp nhanh hon so vdi du kién.

HDB ddt muc tiéu tdng truéng LNTT 27% dua trén kich ban tdng trudng tin dung rdt cao (24%)
tuy nhién con phu thudc vao phé duyét cia NHNN. V6i ké hoach mé thém 23 chi nhdnh/PGD,
duy tri s6 lugng diém bdn I6n nhdt trong nganh tai chinh tiéu dung, ra mdt cdc sén phdm
ngdn hang s6 mdi, va tdt todn toan bé trdi phiéu VAMC trong ndm nay, ching téi ky vong
dp luc vé chi phi hoat déng va chi phi du phong khé giam bét. Do d6, muc tiéu téng trudng
LNTT ctia HDB sé la tuong déi thdch thuc trong giai doan nay. Trién vong ndm nay sé con phu
thudc vao han muc tin dung cia NHNN giao va tién do thuong vu sdp nhdp véi PGBank.
Chung téi giam gid muc tiéu cia HDB xudng 31.000 déng/cé phiéu, tuong ting véi muc sinh
167 13,6% dua trén gid dong cia ngdy 31/05 (27.300 VND). Theo d6, ching téi khuyén nghij
TICH LUOY dGi véi c6 phiéu nay.
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Bang 1: Két qua kinh doanh Q1/2019

(ty déng) Q1-FY19 Q4-FY18 +/-(qoq) Q1-FY18 +/-(yoy)
Thu nhap lai 4.441 4.742 -6,4% 3.935 12,9%
Chi phi lai -2411 -2.581 -6,6% -2.103 14,6%
Thu nhap lai thuan 2.030 2.161 -6,1% 1.831 10,8%
Thu nhap ngoai lai 436 496 -12,2% 472 -7,6%
Tir HP Dich vu 142 97 45,8% 1M1 27,9%
Tir HDKD ngoai héi, vang 94 170 -44,3% 23 315,8%
Turmua-bdn CK kinh doanh 30 -2 -1677,0% 83 -64,2%
T mua-bdn CK dau tu 128 6 1916,9% 160 -20,0%
Tt hoat déng khdc 42 225 -81,5% 72 -42,2%
Thu nhdp tir gép vén, mua cé phdn 0 0 N/A 22 -100,0%
Téng thu nhap hoat dong 2.466 2.657 -7,2% 2.303 7,1%
Téng chi phi hoat dong -1.137 -1.184 -4,0% -1.009 12,7%
LN trudc trich lap DP 1.328 1.473 -9,8% 1.294 2,7%
Chi phi DPRR -227 -352 -35,7% -247 -8,3%
Lgi nhuan trudc thué 1.102 1.121 -1,7% 1.047 5,3%
Thué TNDN -223 -229 -2,5% -213 4,8%
Lgi nhuan sau thué 879 892 -1,5% 834 5,4%
LNST thudc vé CD me 799 780 2,5% 757 5,5%

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét

Bang 2: Phan tich HDKD Q1/2019

(%) Q1-FY19 Q4-FY18 +/-(qoq) Q1-FY18 +/-(yoy)
Kha nang sinh 16i (TTM)

NIM 4,3% 4,1% 17 bps 4,2% 10 bps
CIR 46,1% 44,6% 156 bps 43,8% 231 bps
ROAE 17,5% 17,8% -27 bps 17,3% 28 bps
ROAA 1,9% 1,4% 47 bps 1,2% 66 bps
Chat lugng tai san 0 bps 0 bps
Ty I& ng xau 1,4% 1,5% -8 bps 1,6% -18 bps
Du phong/Ng xau 73,9% 71,1% 285 bps 64,3% 959 bps
VCSH/T8ng tai san 8,7% 7,8% 96 bps 8,3% 46 bps
Ty lé an toan hoat dong

Cho vay/TTS 72,6% 71,4% 129 bps 70,6% 207 bps
Cho vay rong/Téng tién gui 91,4% 91,4% 5 bps 84,9% 658 bps
Tin dung/huy doéng di€u chinh (LDR diéu chinh) 96,2% 90,7% 553 bps 91,7% 444 bps

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét (ROAA, ROAE chi tinh lgi nhudin thudc vé ¢6 déng céng ty me)

Bang 3: Du phong KQKD Q2/2019

Chi tiéu (ty déng) Q2-FY19 +/- (qoq) +/- (yoy)
Thu nhap lai thuan 2.309 13,7% 26,1%
Téng thu nhap hoat dong 2.837 15,0% 23,2%
LN truéc chi phi DPRR 1.529 15,1% 18,1%
Lgi nhuan sau thué 942 17,9% 24,4%

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét

Vui 1ong xem nhiing céng b6 théng tin quan trong & phan cuéi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 2
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Cap nhat
Tang truédng cho vay & ngan hang me van dang ding huéng

Téng tin dung tang 4,5% so vGi dau nam lén mdc 135.450 ty trong quy 1, thdp hon mot chat so véi muc tang 5,7% cla quy 1 ndm ngoai.
Tang trudng tin dung clia ngan hang me dat 4,8% (so v6i han muc dau nam dugc NHNN giao 1a 13% va muc tiéu cad nam cia ngan hang me
la 25%). Muc tiéu tang trudng 25% d6i vsi ngan hang me (va 24% d6i véi ngan hang hop nhat) dugc dua ra dua trén ky vong rang NHNN sé
nGi thém han muc tin dung cho HDB khi ngan hang me dugc phé duyét dap ung cac diéu kién theo thong tu 41/2016/TT-NHNN. HDB da
ndp ho so xin chap thudn vao thang 1/2019. Theo HDB, hé s6 CAR theo Basel Il hgp nhat tai 31/3/2019 dat 10,1%, trong d6 CAR theo Basel ||
cla ngan hang me dat 9,3%, déu cao hon muc t6i thi€u 8% theo quy dinh ctia NHNN tai théng tu 41.

Téng huy déng giam 1,5% trong dé tién gui khach hang gidm 1,1% va gidy t& c6 gia gidam 5,3% so vdi dau nam. CASA tang nhe |én 8,7% tu
muic 8,4% vao cudi ndm 2018, nhung van thuéc nhom thap nhat trong sé cac ngan hang chiing t6i phan tich. Theo uéc tinh ctia ching t6i,
NIM (trugt 12 thang) ting nhe 1én 4,3% tU muc 4,2% cha quy 1/2018. Tuy nhién, NIM ting cling nhd ddy manh LDR khi vao thai diém
31/03/2019, LDR hgp nhat theo quy dinh tai Théng tu 36 cla HDB da dat 79,8%, rat gan véi ngudng 80% ctia NHNN (Hinh 01). HDB da cong
b6 ké hoach phat hanh 5 nghin ty déng trai phi€u dai han 1an 1 trong nam 2019 (cho dén nay, téng cdng 4,4 nghin ty dong da dugc phat
hanh thanh cong sau 4 dot). Muc lai suat phat hanh ky han tr trén 1 nam dén 3 nam dao déng trong khoang tir 6,3%-6,8%/nam, thap hon
so vai lai suat tién gui cac ky han tuong iing khodng 150 diém ca ban. Do d9, chi phi von binh quan ky vong khéng bi anh hudng nhiéu. Tuy
vay do hé s6 LDR da cham ngudng, cling nhu xu hudng giam NIM ctia HD Saison (phan tich dudi day), ching t6i cho rdang NIM hgp nhat sé
khong con nhiéu du dia tang trudng trong cac quy con lai cia nam 2019.

HDBank hién ddy manh tin dung bang céch trién khai nhiéu géi cho vay dé tai trg cho cac khach hang ban 1é va nhém doanh nghiép siéu
nhd. Ngan hang cling dua ra cac géi uu dai vé 1ai suat va phi dich vu cho mét s6 nhém khach hang cu thé nhu: (1) nha cung cap cho céacsiéu
thi va ctra hang tién lgi, (2) dai ly vé may bay clia Vietjet, (3) cira hang ban 1é xang dau ctia Petrolimex va PV Oil, va (4) cac du an nang lugng
mat trdi va dién mat trdi 4p mai tai cac co s& san xudt/doanh nghiép. Theo d6, ching téi danh gia cao nd luc clia ngan hang dé gianh thi
phan thong qua ma réng cho vay déi véi mot sé phan khuc rdi ro thap, nha d6 quan ly dugc chat lugng tai san chat ché. Phuang phap nay
tuy khéng thé thiac ddy NIM va thu nhap dich vu tang trudng cao trong ngén han, nhung cé thé dem lai ting trudng 8n dinh han vé dai han.

Hinh 01: Hé s6 LDR hgp nhat theo Théng tu 36 (%) Hinh 02: Hé s6 NIM hgp nhat (TTM) (%)
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HD Saison dan dat ting truéng thu nhap dich vu trong khi tang truéng cho vay thap va NIM gidm

Trong quy 1, tdng trudng tin dung ctia HD Saison chi dat 0,9% trong khi NIM tiép tuc ¢ xu hudng giam con 28,2% (Hinh 04). Mac du trudc
d6 tang trudng cho vay co bat Ién vao cudi ndm ngodi nhung viéc mé réng cho vay tiéu dung ti€p tuc gap kho khan trong quy nay ciing ¢
mat s6 lo ngai clia ching to6i vé trién vong tang trudng cGa nganh va HD Saison. Cac kho khan bao gém: (1) tiéu thu xe may va hang tiéu
dung lau bén, hién dang chiém 43,7% va 23,4% danh muc cho vay ctia HD Saison, dang tang trudng cham lai va (2) canh tranh ti nhiing doi
tha méi tham gia thij trudng nhu Easy Credit va Lotte Finance. Theo d{r liéu cia Euromonitor, doanh s6 hang dién td, dién may nam 2018
giam con 11,0% so véi muc binh quan 13,9% trong 5 ndm trudc (Hinh 05). Ngoai ra, VAMM (Hiép hoi cac nha san xuat xe may Viét Nam) cling
ghi nhan muc tang trudng sé lugng xe may tiéu thu cham lai trong hai nam qua va tham chi trong quy 1 vira réi con co tang trudng am so
véi cung ky (Hinh 06).

Vui long xem nhiing céng bé théng tin quan trong & phan cudi béo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 3
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Du vay, ching téi déanh gia cao dinh hudng tap trung vao cac khoan vay cé muc dich ctia HD Saison. Céng ty cling dang c6 gang da dang
hoa danh muc s&n pham cia minh d€ mé réng cho vay ngoai tién mat. Vao thang 4 viia qua, NHNN da cong b6 du thdo stra d6i Thong tu
43/2016/TT-NHNN véi y dinh ki€ém soat tai chinh tiéu dung chit ché haon. Trong d6 du kién cé hai thay d&i I6n: (1) ty 1é khoan vay gidi ngan
truc tiép t6i da cho khach hang khong dugc vuot qua 30% va (2) giai ngan truc ti€p chi dugc cap cho khach hang hién hitu va o lich st tin
dung t6t. So vé&i quy dinh nay, ty 1& cho vay tién mat trong danh muc cia HD Saison hién & muic 30,7%, thap haon nhiéu so véi cac déi tha
khac. Ngoai ra, theo ban lanh dao, hién quy trinh phé duyét tin dung clia céng ty da phu hgp véi du thao thong tu nay. Nhu vay, néu van
ban dugc phé duyét thi cac tdc dong dén HDB sé la khong nhiéu. Tuy nhién, ching téi khéng loai trir kha ndng quy dinh méi c6 thé khién
céc d6i thu khac ddy manh md rong sang cho vay xe may va hang tiéu dung, cudi cing anh hudng dén thi phan va NIM cda HD Saison.

Hinh 03: Danh muc cho vay HD Saison 2018-Q1/2019 (Ty déng) Hinh 04: Hé sé NIM HD Saison 2015-Q1/2019 (%)
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Hinh 05: S8 lugng xe may tiéu thu 2014-Q1/2019 Hinh 06: Doanh sé hang dién ti, dién may 2014-2020 (du béo)
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Nam 2018, HD Saison dat muc tang trudng thu nhap dich vu 343% va trong quy 1/2019 tiép tuc thic ddy tang truéng thu nhap dich vu hop
nhat dat 27,9% so vGi cung ky mac du ngan hang me c6 tang truéng am. Diéu nay la nha viec mé réng hoat ddng moi gidi bao hiém khoan
vay clia HD Saison. Tuy nhién, thu nhap tur dich vu kho cé thé duy tri t8c dé ting truéng cao néu chi phu thudc vao HD Saison. Ching toi
cho réng ngan hang me van can da dang hda cac hoat dong phi tin dung dé thuc day tang trudng thu nhap ngoai lai cao hon.

Ngéan hang me quan ly chit lugng tai san tét, du vay chi phi du phong khé giam bét

Xét riéng ngan hang me, ty 1& ng xau dugc cai thién xuéng con 1,0% ti muc 1,1% va ty 1& ng xdu cong VAMC giam con 1,3% tU mdc 1,5%
mac du khéng xéa ng trong quy 1. Ty 1& du phong bao ng xau (LLR) ciing tang 1én 89,2% tir 82,2% cla quy 1/2018 trong khi chi phi du phong
giam 41,9% so véi cung ky xuéng con 26 ty (Hinh 07).

Tuy nhién, chat lugng tai san ctia HD Saison dang c6 dau hiéu kém tich cuc hon. Theo hinh 08, ty I&é ng xau (NPL) ctia HD Saison da tang lén
6,8% tU muc 4,6% trong ndm 2015, trong khi ty & LLR gidm con khodng 50%. Xu hudng nay cé thé khién chi phi du phong ctia HD Saison

Vui long xem nhiing cong bé thdng tin quan trong & phan cudi bdo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 4
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tang lén trong giai doan tdi. Cing vai k& hoach no luc tat toan cac khoan ng VAMC (gid tri rong con 444 ty dong), ching t6i du kién chi phi
du phong ctia HDB sé tédng 1én 1,156 ty (tang 16,3% so v&i cling ky), chiém 19,4% Igi nhuan trudc du phong nam 2019.

Hinh 07: Ty 1& ng xau (NPL) va LLR cia NH me 2015-Q1/2019 Hinh 08: Ty I& no xau (NPL) va LLR cta HD Saison 2015-Q1/2019
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Tiép tuc m& réng mang luéi giao dich va ngan hang sé

Ngan hang me c6 45 chi nhanh/PGD mdi dugc thanh 1ap nam 2018, nang téng s6 diém giao dich 1én 285. Ngoai ra, ngan hang c6 diéu chinh
tang luang nhan vién vao gitta nam 2018. Do do, chi phi nhan vién va chi phi quan ly cdng vu trong quy 1/2019 tang lén lan lugt 1a 33,8% va
25,6% so vai cuing ky. Chi phi hoat dong cia ngan hang me tang 22,1% so vai cling ky, nang hé s6 CIR riéng |& [én 41,1% tir muc 36,1% cla
quy 1/2018. Trong khi d6, CIR ctia HD Saison cai thién xuéng con 54,7% ti muc 55,6% cta quy 1/2018. Nhin chung, chi phi hoat déng hop
nhat tdng 12,7% so vdi cling ky va CIR hgp nhat tang l1én 46,1% ti muc 43,8% cung ky.

Tiép tuc chién lugc mé rong mang ludi, trong ndm 2019 ngan hang me c6 ké hoach ma thém 23 chi nhanh/PGD. Déi véi HD Saison, cdng ty
dat muc tiéu duy tri mang lugi diém ban 16n nhat ca nudc nham gilt cac vi tri thudc top dan dau trong phan khuc cho vay xe may va hang
tiéu dung. Ngoai kénh vat ly, HDB ciing trién khai mét s6 du an thanh toan di ddng va ngan hang dién ti, theo ké hoach tap trung vao mé
rong ngan hang sé da néu tai Pai hoi ¢cd déng. Ngay 15/5 viia qua, ngan hang da cho ra mét giao dién trang web mdi va ting dung ngan
hang trén di dong (HDB mBanking). Chung t6i danh gia day la mét dong thai can thiét nham nang cao hinh anh thuong hiéu ctia ngan hang
va trai nghiém khéach hang, trong bdi canh lan séng chuyén déi ngan hang sé dang dugc nhiéu ngan hang ap dung nhiing nam gan day.

Vi cac ké hoach nay, chiing t6i cho rang hé sé CIR ndm nay sé chi cai thién mét chit xuéng 46,1% tir miic 47% clia nam 2018,
Tang vén diéu 1é thém 30% trong khi viéc sap nhap véi PGBank van dang ch& phé duyét

Dé xuat sap nhap gitta HDBank va PGBank da dugc NHNN chap thuan vé mat nguyén tac vao thang 9/2018, tuy nhién cho dén nay van chua
¢6 phé duyét chinh thic. Trong khi chd NHNN, HDB van dang hoé trg PGBank trong viéc quan ly chung va xt ly cac khoan ng xau.

HDB dat k& hoach tréd c6 tic bang c6 phi€u 10% va chia ¢ phiéu thuéng cho cac ¢6 déng hién hiru 20% trong nam nay dé tang vén trong
khi chg dgi thuong vu sdp nhap nay.

Bang 1: K& hoach vén nam 2019

S6 lugng c6 phiéu Vén diéu lé (ty dong)
S6 ¢6 phiéu da phat hanh tai 31/12/2018 980.999.771 9.810
SLCPPLH tai 31/12/2018 980.999.771
Ké& hoach vén nam 2019
C8 tiic bang c6 phiéu (10%) 98.099.977
C& phiéu thudng cho ¢ déng hién hiu (20%) 196.199.954
S6 lugng c6 phiéu sau khi ting von 1.275.299.972 12.753

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét
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Don vi: ty dong

Don vi: ty dong

BAO CAO THU NHAP FY2017A FY2018A FY2019E FY2020F
Thu nhap lai 14.634 16.797 19.191 21.671 Tién mat, vang bac, da quy 1.512 2.096 2415 2421
Tién gUi tai Ngan hang nha
Chi phi 1ai -8.259 -9.151 -10.179 -11.578 nudc Viét Nam 1.922 5.386 3.696 4.184
Tién gui tai cac TCTD khéc va
Thu nhap lai thuan 6.375 7.646 9.012 10.094 cho vay cac TCTD khac 21.861 32.426 39.054 46.808
Thu nhap ngoai lai 1.131 1.795 2.037 2.435 Chuing khoan kinh doanh 4.690 2.597 2.797 3.038
Céc cong cu tai chinh phai
sinh va cac tai san tai chinh
TuHD Dich vu 196 438 594 743 khac 0 208 79 79
Tir HPKD ngoai héi, vang 130 298 391 469 Cho vay khéach hang 103.336 121.792 140.635 162.457
Ttrmua-bdn CK kinh doanh 6 124 71 85 Chuing khoén dau tu 45.802 42.695 44.405 46.931
Tirmua-bdn CK ddu tu 485 342 326 384  GOp vén, dau tu dai han 378 165 165 165
Turhoat déng khdc 270 482 388 471 Tai san 6 dinh 1.527 1.615 1.776 1.954
44 109 266 282  Batdong san dau tu 46 52 0 0
Téng thu nhap hoat dong 7.506 9.440  11.049  12.528  Taisan Cé khéc 8.256 7.026 7.704 8.120
Téng chi phi hoat déng -4.072 -4.441 -5.095 -5.666 Téng tai san 189.334 216.057 242.726 276.158
Céc khoan ng chinh phti va
LN trudc trich lap DP 3.434 4.999 5.955 6.863  NHNN Viét Nam 156 7.912 2749 2749
Tién gui va vay cac T6 chuic tin
Chi phi DPRR -1.017 -994 -1.156 -1.072 dung khac 37.217 40.689 44922 49.384
Loi nhuén trudc thué 2417 4.005 4.799 5.790  Tién gui clia khach hang 120.537  128.060  144.811 164.360
Céc cong cu tai chinh phai
sinh va cac khoan ng tai chinh
Thué TNDN -462 -803 -960 1158 khac 70 0 0 0
Vén tai trg, uy thac dau tu cha
Chinh pht va cac t6 chuc tin
Loi nhuan sau thué 1.954 3.202 3.839 4.632 dung khac 2.928 3.046 3.046 3.046
LNST thuédc vé CD me 1.746 2.842 3.839 4.632 Phat hanh gidy t& c6 gia 9.793 14.927 22.157 27.420
Don vi: % Céc khoan ng khac 3.873 4.645 5.427 6.388
Téng no phai tra 174575 199.229 223.111 253.345
Tang truéng Vén chii sé hiru 14.759 16.828  19.973 23.171
Cho vay khach hang 27,1 17,9 15,5 15,5 Vén cla t6 chuc tin dung 11.852 11.852 11.852 11.852
Huy déng khach hang 16,7 6,2 13,1 13,5 Quy cua t6 chic tin dung 454 776 1.153 1.861
Thu nhap lai thuan 35,7 20,5 17,9 12,0  Chénhléch ty gia héi dodi 0 0 0 0
Chénh léch danh gia lai tai
Thu nhap hoat dong 38,5 25,8 17,0 13,4 san 0 0 0 0
LNST 136,6 62,7 35,1 20,7  Loinhuan chua phan phéi 1.770 3.007 5.775 8.265
Téng tai san 26,0 14,1 12,3 13,8  Loiich ctia c6 déng thiéu s6 684 1.193 1.193 1.193
Vén CSH 58,4 14,0 18,7 16,0  Téng cdng nguén vén 189.334 216.057 243.084 276.516
Kha nang sinh 1&i Don vi: ty dong
NIM 42 41 42 41
CIR -54,3 -47,0 -46,1 -45,2 Thu nhap lai 14.634 16.797 19.191 21.671
ROAE 14,5 18,0 20,9 21,5  Tucho vay khach hang 11.264 13.293 15.711 17.887
ROAA 1,0 1,4 1,7 1,8 Tur tién gUi, cho vay TCTD 422 504
Chat lugng tai san Tur CK dau tu 2237 2228 2.805 3.027
Ty 1é ng xau 1,2 1,3 1,5 1,5  TuNVbdolanh 53 78 0 0
Dy phong/Ng xau 77,6 73,3 734 73,8  Thukhéctu HDTD 806 937 253 253
VCSH/Téng tai san 7,8 7,8 7,7 7,9 Chi phi lai -8.259 -9.151 -10.179 -11.578
Ty lé an toan hoat déng Tur tién gli KH -6.812 -7.332 -8.627 -9.869
Cho vay/TTS 66,1 71,4 74,0 758  Tukhodn vay cac TCTD -351 -710 -521 -520
Cho vay rdong/Téng tién gui 79,4 91,4 94,7 97,9  Tugidy tdcé gia -1.053 -1.079 -997 -1.151
CAR 12,5 13,5 N/a N/a Chi phi khac -43 -30 -34 -38
Chi phi hoat dong -4.072 -4.441 -5.095 -5.666
Chi phi du phong rti ro tin
dung -1.017 -994 -1.156 -1.072
Vui long xem nhiing céng bé théng tin quan trong & phan cudi béo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 6
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cao nay dugc lap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc
1ap trén cd s& phan tich hoat dong clia doanh nghiép, du phéng két qué kinh doanh dua trén nhiing dii liéu cap nhat nhat nhdm xéc dinh gia tri hap ly ctia ¢ phiéu
tai thoi diém phan tich. Ching téi da ¢ géng chuyén tai day di nhimng danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé céng ty vao bao cao nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc cé y kién phan héi, vui long lién lac vdi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang cla ching téi.

Céac loai khuyén cao

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY GIAM TY TRONG BAN
T6ng mic sinh 16i bao gém c8 tiic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIOI THIEU

CTCP Ching Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu ching khoan gém: méi gidi, tu doanh,
béo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé réng mang ludi hoat déng dén cac thanh phé 16n trén toan quéc. Véi thanh
phén cé déng chién lugc cling 1a d6i tac 16n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cing d6i ngi nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc vé
con ngudi va tai chinh d€ cung cdp cho khach hang nhiing sdn pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét, VDSC la mét trong sé it cac cdng ty chiing khoan dau
tién quan tdm phat trién déi ng phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac béo cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van DPau Tu cung cdp cac bao cao vé kinh té vi mé va thi trudng ching khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich
cdng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Nguyén Thi Phuong Lam

Nguyén Diic Hiéu

Lai Buc Duong

Tran Ha Xuan Vi

Deputy Manager Senior Analyst Senior Analyst Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn hieu.nd@vdsc.com.vn duong.ld@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1313) + 84 28 6299 2006 (1514) + 8428 6299 2006 (1522) + 84286299 2006 (1518)
e Ngan hang e Thitrudng e Bat dong san e Dau khi
e Thijtruong e Dugc phdm e Vatliéu xay dung e Phan boén

e Dich vu hang khong

Nguyén Ha Trinh Phan Nguyén Thanh Son Vi Anh Tu Tran Thai Son
Senior Analyst Senior Analyst Analyst Analyst
trinh.nh@vdsc.com.vn son.pnt@vdsc.com.vn tu.va@vdsc.com.vn son.tt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1551) + 84 28 6299 2006 (1519) + 84 286299 2006 (1511) + 84 28 6299 2006 (1527)
e Xaydung e Tiénich cong cong e Kinh té vimo e Thjtrudng
e Thép e Caosutunhién e Banlé
D6 Thanh Tung Pham Anh Thu Pang Thi Phuong Thao Pham Thi Té Tam
Analyst Analyst Analyst Analyst
tung.dt@vdsc.com.vn thu.pa@vdsc.com.vn thao.dtp@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1520) + 84 28 6299 2006 (1529) + 84 28 6299 2006 (1530)
e Cang bién e B4t dong san khu cong nghiép e Thuc phdm & Dé uéng e Bao hiém
e Dich vu hang khéng e Hatang & BOT e Dét may e Thuy san

Nguyén Thi Thay Anh

Nguyén Thi Khanh Vy

Lé Xuan Trinh

Nguyén Tién Hoang

Analyst Analyst Analyst Analyst
anh2.ntt@vdsc.com.vn vy.ntk@vdsc.com.vn trinh.Ix@vdsc.com.vn hoang.nt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1531) + 84 28 6299 2006 (1528) + 84 28 6299 2006 (1536) + 84 28 6299 2006 (1538)

e Ngan hang

Tran Thi Ngoc Ha

o Ot6&Phutung

Truong Thi Thao Vi

Assistant Assistant
ha.ttn@vdsc.com.vn vi.ttt@vdsc.com.vn
+ 84 286299 2006 (1526) + 84286299 2006 (1517)

e Cbng nghiép
e Nong dugc

e Kinh té vimo
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HOI SGTAI TP. HO CHI MINH

Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P.BénThanh, Q. 1, TP. H6 Chi Minh

© +84 286299 2006

O +84 286299 7986

@ info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHI NHANH HA NOI

Tang 10, Toa nha Eurowindow,
s6 2 Tén That Tung, P. Trung Ty, Q. Déng Pa, Ha Ni
© +84 246288 2006
G +84 246288 2008
@ info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TP. Nha Trang, Khanh Hoa

© +84 2583820006
@ +84 2583820008
@ info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

CHI NHANH CANTHO P N g
95-97-99 Vi Van Tan, P. Tan An, f NhaTrang

Q. Ninh Kiéu, TP. Cén Tha 3 #",
© +842923817578 ', TP. H6 Chi Minh X4
CanTho

@ +842923818387
0 info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

Ban bdo c4o nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhét I cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban chiing khoan cu thé nao.
Céc quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban béo cio nay khong tinh dén su khéc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda timg nha
dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic cé thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu
mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chju toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. CTCK Réng Viét tuyét déi khong chiu
trach nhiém déi vai toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bo hodc tling phan théng tin hay y kién nao cia ban bao
Cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich lién

quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc CTCK Réng Viét thu thap tir nhiing nguén ma chiing t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao rang
nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri d&n ngay ra bao céo va c6 thé thay d6i ma
khoéng can bao cdo trudc.

Ban béo cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san ctia CTCK Réng Viét. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d8i trong bat ky trudng hop nao ma khéng cé su déng
y ctia CTCK ROng Viét déu trdi luat, Ban quyén thudc CTCK Réng Viét, 2019.
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