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Báo cáo công ty: Ngân hàng TMCP Phát triԜn Thành ph  ֝ H  ֟ Chí 
Minh ( HDB)   Phòng phân tích 

 08/07/2024 
 

                                                    
 

Báo cáo l n íu 

LuѬÎ íÉѷÍ íѩÕ Ôҋ 

NIM c a HDBank liên tÃ Öt tr i so v i m c trung bình 

ngành, v i danh m Ã ÃÈÏ ÖÁÙ ÔáÎÇ ÔÒng m nh m  t  ÎáÍ 

ςπρω íÎ ÑÕĻ ς ÎáÍ ςπςτȟ íc bi t là  ÌĀÎÈ Öc SME và 

s n xu t. 

($" íÞ ÃÈng t  m Ã ÔáÎÇ ÔÒng ti n g i m nh m  í c 

ÔÈĭÃ íy b É ÎÇi g i ti n cá nhân, s  chuy Î Èng sang 

ti n g i có kĺ h n và các n  l Ã íÁ Äng hóa bao gm thu 

hút ti n g i FDI, cho th y hi u qu  ho Ô íng ngân hàng 

bán l  v ng ch c và nh m m c tiêu chi Î ÌÃ ín các cá 

nhân có thu nh p ròng cao và các doanh nghip v a và nh . 

($" Õ ÔÉðÎ ÈÏÔ íng ngân hàng truyn th ng v i tr ng 

ÔÝÍ ÌÛ ÃÈÏ ÖÁÙ ËÈÜÃÈ ÈÛÎÇȟ íng th i duy trì danh m Ã íu 

Ô  ÃÝÎ Âng và th n tr ng nh m qu n lý r i ro và thanh 

kho n hi u qu . 

($" íÞ ÃÈÏ ÔÈy s  ÔáÎÇ ÔÒng m nh m  và Î ính v  

LNTT t  1ρ ςπςπ ín Q2 2024, v i hi u qu  ho Ô íÎÇ íc 

bi t cao trong 2 quý vÁ ÑÕÁȢ ($" Öt tr i so v i m c 

trung bình ngành v  NIM b ÎÇ ÃÜÃÈ ÔáÎÇ ÔÈÛÎÈ ÃĖÎÇ Ìi 

su t tài s n trong khi qu Î ÌĻ #/& ÔáÎÇȟ ÃÈÏ ÔÈy kh  ÎáÎÇ 

t o thu nh p lãi hi u qu . Ngoài ra, t ng thu nh p ngày 

ÃÛÎÇ ÔáÎÇ ÃÁ ($"ȟ íÃ ÔÈĭÃ íy b i c  thu nh p lãi ròng 

và ngoài lãi, nhn m nh chi Î Ìc t Ð ÔÒÕÎÇ ÖÛÏ íÁ Äng 

ÈĕÁ ÄÏÁÎÈ ÔÈÕ í ÔáÎÇ Ãng Î ính tài chính. 

N  x u c Á ($" ÔáÎÇ ÔÈÅÏ ÄÉn bi n c Á ÎÇÛÎÈ ÎÈ ÎÇ ÎÇÝÎ 

hàng v n duy trì t  l  v n c p 1 và CAR  m Ã ÃÁÏȟ ím b o 

Î ính tài chính. Qun lý v n hi u qu  và LDR Î ính 

ph n ánh thông l  thanh kho n t t, v i nh ÎÇ íÉu ch nh 

chi Î Ìc v  v n ng n h n cho các khon vay dài h n. 

Khuyѵn nghѻ 

0È ÎÇ ÐÈÜÐ íÎÈ ÇÉÜ í Á ÒÁ ÇÉÜ Ã phi u HDB  m c 

32,ωςπ íng, khuy n ngh  mua v i҄ mҌÃ ÔáÎÇ στϷ ÓÏ v i 

giá hi n t i. 

Khuy n ngh :                       Mua 
  

  
 

6-18m TP :           32.900  
  
  

Giá hi n t i: ςυȢυππ íng 
 

 

Hi u su t giá 
 

 

 
 

4ÈÁÙ íi giá 
 

1 tháng 
 

3 tháng 
 

ρ ÎáÍ 

Ϸ ÔÈÁÙ íi giá 
 

-3,64% 12,27% 53,3% 

So sánh v i ch  
s  VN 
 

3,8% 1,65% 20,25% 

Giá trung bình 
ɉíng) 
 

24.850 24.200 21.754 

Ngu n҃ : Bloomberg , Guotai Junan (VN) 

 

S  c  phi Õ íÁÎÇ ÐÈÜÔ ÈÛÎÈ ɉÍɊ 
2.912,56 

 C  íĖÎÇ Ìn (%) 
  Công ty TNHH Sovico Holdin

gs 
14,37% 

V n hóa th  ÔÒng (t  íng) 71.648,75  Th  n i t  do (%) 70,2% 

Vol trung bình 3 tháng ('000) 7.848.641  LDR (%) 67,4 

Cao/th Ð υς× ɉíng) 26300 / 15500  8% ( ) ɉϷɊ 13,7 
Ngu҃ n: Công ty, Guotai Junan (VN).  
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Trang 2trȩn 14 

TђNG QUAN NGÂN HÀNG 

Hѿ Ó҃ ÃĖÎÇ ÔÙ 

Ngân hàng TMCP Phát trin Nhà Thành ph  H  Chí Minh (HDB), ti n thân là Ngân hàng Phát trin Nhà 
Thành ph  H  #Èþ -ÉÎÈȟ íc thành l Ð ÎáÍ ρωψωȢ .ÇÝÎ ÈÛÎÇ ÈÏÔ íng ch  y Õ ÔÒÏÎÇ ÌĀÎÈ Öc huy íng 
v n và cho vay tín dÎÇȢ ($" íc niêm y t và b Ô íu giao dch trên S  Giao dch Ch ng khoán TP.HCM 
(HOSE) vào cuÉ ÎáÍ ςπρχ ÖÛ íÕ ÎáÍ ςπρψȢ 

ChiѵÎ Ìҋ҈c kinh doanh  

¶ Tr  thành ngân hàng bán l ÎáÎÇ íÎÇȟ íÁ ÎáÎÇȟ ÂÜÍ ÓÜÔ ÃÜÃ ÃÈÕn m c qu n lý qu c t . 

¶ Tri n khai chi Î Ìc ngân hàng bán l. 

¶ Phát tri Î ÍĖ ÈýÎÈ ÎÇÝÎ ÈÛÎÇ íÕ Ô  Öi tr ng tâm là tài tr  và kinh doanh ngo i t ȟ íc h  tr  
b i các công ty chng khoán, công ty qun lý qu . 

¶ Xây d ng k  ho ÃÈ íÕ Ô  ÔÛÉ ÃÈþÎÈ ÓÉÎÈ ÌÉ ÖÛ íÁ ÄÎÇ ÈĕÁ ÃÜÃ ÍĖ ÈýÎÈ íÕ Ô  ÔÛÉ ÃÈþÎÈȢ 

Phân tích quyѶn s  ̓hҏu 

Hình-1: CҺ cӸu s  ֫h uֻ Hình-2: Top 5 c  ֡Ľ¹ng ln֧ & H i֥ Ľ֟ng quӶn tr  ֗công ty 

 

Nguιn: FiinproX, Guotai Junan (VN)                                               

 
Vѻ thѵ ngân hàng 
ChѨÔ Ìҋ҈ng tín d҉ng cuѾÉ ÎáÍ ςπςσȡ So cùng kĺȟ ÃÈÏ ÖÁÙ ËÈÜÃÈ ÈÛÎÇ ít 343.404 t  íÎÇȟ ÔáÎÇ φωȟψυϷȢ 
T  l  n  x Õ ÌÛ ρȟχωϷȟ ÔáÎÇ πȟρςϷȢ 4 l  nhóm 2/T ng n  ÌÛ υȟςτϷȟ ÔáÎÇ ςȟττϷȢ 4 l  thu nh p lãi/T ng 
tài s n bình quân là 1,11%, gim 0,07%. Chi phí d  phòng r i ro/T ng t  l  n  ÂýÎÈ ÑÕÝÎ ÌÛ ρȟτρϷȟ ÔáÎÇ 
0,09%. 
ChѨÔ Ìҋ҈ng nguѿn vѾÎ ÎáÍ ςπςσȡ So v i cùng kĺ, ti n g É ËÈÜÃÈ ÈÛÎÇ ít 370.778 t  íÎÇȟ ÔáÎÇ χρȟψςϷȢ 
T  l  #!3! ÌÛ ρπȟψψϷȟ ÔáÎÇ πȟυχϷȢ #ÈÉ ÐÈþ ÈÕÙ íÎÇ ÂýÎÈ ÑÕÝÎ ɉ#/&Ɋ ÌÛ φȟχτϷȟ ÔáÎÇ ςȟσυϷȢ 
An toàn vѾÎ ÎáÍ ςπςσȡ T  l  cho vay trên ti n g i (LDR) là 91,52% (gi m so v É ÎáÍ ÔÒc). T  l  bao 
ph  n  x u là 65,82%. T  l  v Î ÈÕÙ íng/cho vay các t  ch c khác là 0,18 lÎȟ ÔáÎÇ τȟυψϷȢ 4 l  an toàn 
v n (CAR) là 12,6%. 
#҃ ÃѨu thu nhѬÐ ÎÇÝÎ ÈÛÎÇ ÎáÍ ςπςσȡ T ng thu nh p ho Ô íng là 26.413,69 t  íÎÇȟ ÔáÎÇ ςπȟςτϷ ÓÏ 
v i cùng kĺ. Thu nh p lãi thu n là 22.183,97 t  íÎÇȟ ÔáÎÇ ςσȟρχϷ ÓÏ Öi cùng kĺ, chi m 83,99% t ng thu 
nh p ho Ô íng. Thu nh p thu n t  ho Ô íng d ch v  là 2.187,8 t  íng, chi m 8,28% t ng thu nh p ho t 
íng. Thu nh p ròng t  kinh doanh ngo i h i và vàng là 564,7 t íng, chi m 2,14% t ng thu nh p ho t 
íng. Thu nh p thu n t  ho Ô íng kinh doanh ch ng khoán là 1.208,73 t íng, chi m 4,58% t ng thu 
nh p ho Ô íng. 
Kѵt quѧ ËÉÎÈ ÄÏÁÎÈ ÎáÍ ςπςσȡ So v i cùng kĺ, l i nhu n sau thu  ít 10.070,9 t  íÎÇȟ ÔáÎÇ ςωȟωυϷȢ 
Biên lãi ròng (NIM) là 4,83%, gim 0,16%. T ng chi phí hoÔ íng/T ng thu nh p ho Ô íng (CIR) là 
34,56%, gi m 4,73%. T  su t l i nhu n trên tài s Î ɉ2/!Ɋ ÌÛ ρȟωψϷȟ ÔáÎÇ πȟπςϷȢ 4 su t l i nhu n trên 
v n ch  s  h Õ ɉ2/%Ɋ ÌÛ ςτȟχτϷȟ ÔáÎÇ ρȟςυϷȢ 
4þÎÈ íѵn 31/12/2023: HDB có 79 chi nhánh và 273 phòng giao dch t i các tnh, thành ph  trên c  Î c. 
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Trang 3trȩn 14 

PHÂN TÍCH Bй.' #=. MѐI Kч TOÁN 

1. Ph©n t²ch t²n dֱng 

ρȢρȢ #ÈÏ ÖÁÙ 3-% ÌÛ í҂ng lҐc chính cho ÔáÎÇ ÔÒҋn̓g tín d҉ng (YoY) 

H³nh 1: TŁng trҼn֫g tín d nֱg HDB so v i֧ trung bình ngành    Hình-2: Phân khúc cho vay 

      

Nguιn: HDB, Guotai Junan (VN) .                                                Nguιn: HDB, Guotai Junan (VN). 

 

NIM c Á ($" íÞ ÃÈÏ th y nh ÎÇ ÇÉÁÉ íÏn ho Ô íng m nh m  so v i m Ã ÔÒÕÎÇ ÂýÎÈ ÎÇÛÎÈȟ íc bi t là 
ÔÒÏÎÇ 1ÕĻ σ ÎáÍ ςπςς ÖÛ 1ÕĻ τ ÎáÍ ςπςσȢ -c dù có m t s  s t gi m, các ch s  NIM c a HDB vn luôn 
ÃÁÏ È Î Íc trung bình ngành, cho thy v  th  Ô ÎÇ íi v ng ch Ã È Î ÔÒÏÎÇ ÎÇÛÎÈȢ 

So v҄ i toàn ngành, HDB là m҂t trong nh ҏng ngân hàng có mҌÃ ÔáÎÇ ÔÒҋn̓g tín d҉ng cao nhѨt trong 
nҎÁ íѩÕ ÎáÍ ςπςτȢ 

($" íÞ ÃÈng t  s  ÔáÎÇ ÔÒng m nh m  trong danh m c cho vay ca mình t  ÎáÍ ςπρω ín Quý 2.2024, 
v i s  íĕÎÇ ÇĕÐ íÜÎÇ Ë t  các kho Î ÃÈÏ ÖÁÙ 3-% ÖÛ ÔáÎÇ ÔÒng m i n i  phân khúc MMLC & Khác và 
&$)Ȣ .È  íÞ í c Ðȟ ($"ÁÎË ØÜÃ ính cho vay SME là mt ph n quan tr ng trong chi Î Ìc phát tri n c a 
mình. Vi c ti p t c m  r ng các dch v  tài chính và s n ph m phù h p v i th  ÔÒÎÇ 3-% íÞ ÇÉĭÐ ÎÇÝÎ 
ÈÛÎÇ ÔáÎÇ ÔÒng nhanh chóng. N n kinh t  Vi Ô .ÁÍ íÞ Èi ph c Î ÔÎÇ ÓÁÕ íi d ch, v i nhi u ngành, 
ÌĀÎÈ Öc kinh t  ÔáÎÇ ÔÒng tr  l ÉȢ MÉÕ ÎÛÙ íÞ ÔÈĭÃ íy nhu c u vay v n c a doanh nghiÐ í íÕ Ô  
phát tri n. 

S  ÔáÎÇ ÔÒng Î ính c a các khoÎ ÃÈÏ ÖÁÙ ÃÜ ÎÈÝÎ ÃįÎÇ ÌÛÍ Îi b Ô Ã  Ó khách hàng Î ính, t o n n 
t ng v ng ch c cho s  ÔáÎÇ ÔÒng danh m c cho vay t ng th  c a ngân hàng. Mt khác, các khon vay cá 
nhân có kh  ÎáÎÇ ËÈĖÎÇ ÔÈÁÙ íi trong n Á íÕ ÎáÍ ςπςτ ÐÈn ánh m t ph n b c tranh c a ngành ngân 
hàng r ng vi c cho vay th  ch p g p tr  ng i trong b i c nh th  ÔÒng b Ô íng s n ph c h i ch m. 

1.2. M  ̓r҂ng khѧ ÎáÎÇ ÃÈѨp nhѬn rҊi ro cho vay 

Hình 3: Cho vay theo ngành   Hình 4: Cho vay theo kȢ hӴn 

       

Nguιn: HDB, Guotai Junan (VN) .                                                Nguιn: HDB, Guotai Junan (VN). 

 
4áÎÇ ÔÒng tín d ng m nh m  í Ã ÔÈĭÃ íy t  ÃÜÃ ÌĀÎÈ Öc d ch v  ÖÛ ÔÈ ÎÇ Íi, s n xu t, b Ô íng 
s n (dành cho doanh nghip) và xây d ng. S  ÔáÎÇ ÔÒng Î íÎÈ ÔÒÏÎÇ ÌĀÎÈ Öc d ch v  ÖÛ ÔÈ ÎÇ Íi 
cho th y nhu c u Î ính, trong khi các khon vay s n xu Ô ÔáÎÇ ÎÈÁÎÈ ÃÈÏ ÔÈy s  t p trung chi Î Ìc 
vào h  tr  công nghi p. S  ÔáÎÇ ÔÒng m i n i trong các kho n cho vay bÔ íng s n và xây d ng cho 
th y kh u v  r É ÒÏ ÎÇÛÙ ÃÛÎÇ ÔáÎÇ ÖÛ Ó Î ính trong các kho n vay nông nghi p cho th y m t phân khúc 


