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Bdo cdo PHCD
CTCP CHUNG KHOAN THANH PHO HO CHi MINH (HOSE: HCM)
CHUNG KHOAN
Thanh Iép céng ty tai Trung tam tai chinh quéc té TP.HCM Gid hién tai VND 26,800
Cao nhdt 52 tudn VND 29,207

» HSC ddt muc tiéu doanh thu & Igi nhudn tdng trudng manh trong ndm Thdp nhdt 52 tudn VND 26,200

2026 véi Doanh thu dat 6,570 t§ (+50% so vai 2025), Loi nhudn trudc e VNDN/a
) ieém ndng tdng gid N/a
thué dat 2,302 ty (+56% so vai 2025).

» Coéng ty du kién tang vén thdng qua chdo bdn cho ¢ déng hién hitu: Thi gid vén (ty VND) 28942
2,700 ty; Phat hanh ESOP 220 ty va Phdt hanh riéng 1é 200 triéu cd KLGD TB 10 phién (triéu) 334
phiéu. Viéc cong ty tdng von la cdn thiét trong bdéi cdnh hoat déng S& hitu NN con lai (%) 14.35%
cho vay margin hién tai dang cham tran gidi han 2 1&n vén chd sé hitu. S8 CP luu hanh (trigu) 1,079

HCM VNI
. . P/Etruct12T 19.4x 15.0x
Dy kién thanh Idp céng ty con lam thanh vién cia Trung Tam tai chinh quée [ g o 1o 20x 2%
t& tai TP. H6 Chi Minh ("VIFC-HCMC") ROAA truot 12T 208% 241%
Coéng ty du kién thanh 1ap céng ty con vén diéu 1& 800 ty vdi ty 1é vén gép  ROAEtuetiaT 9.99% 16.02%
gty ot P 9l ) Y v € gop *D{ liéu ngay 23/04/2026

100% dé tham gia nghiép vu méi gidi ching khodn va cdc nghiép vu kinh
doanh ching khodn khdc cho nhda déu tu nudc ngodi trong khudn khé VIFC-
HCMC

Ké& hoach doanh thu & Igi nhudn 2026 téng truédng manh

HSC dd&t muc tiéu doanh thu & Igi nhudn tdng trudng manh trong ndm 2026
v&i Doanh thu dat 6,570 ty (+50% so vai 2025), Loi nhudn trude thué dat 2,302
ty (+56% so vai 2025). Cu thé doanh thu ké hoach clia cdec mdng hoat déng
trong 2026 so vai 2025 nhu sau:

e M@i gidi chiing khodin: 1,635 ty (+38%)
e Chovay ky quy: 3,853 ty (+61%)

e Tudoanh: 859 ty (+30%)

e Tuvdn taichinh: 175 (+136%)

Mdng tu vdn tai chinh cé téc doé tang trudng du kién I6n nhdt. Ban 1&nh dao
chia sé dang tiép tuc phat trién “pipeline” cho cdc thuong vu trén cd thi trudng
vén cd phan (ECM) va thi trusng no (DCM)

Hiéu qud hogt déng ROAE dat muc 13%, EPS dat 1,705 déng/cp. Nhu vay Véi
muc gid dong clia ngdy 23/04 |a 26,800 tuong Ung dang gico dich vaéi P/E
2026 ké& hoach 1a15.7 1an.

Muc tiéu téing vén trong néim 2026
Coéng ty du kién huy déng vén théong qua 3 phuong dn
e Chdo bdn cho cé déng hién hiru 270 triéu cd phiéu: 10,000 déng/cp

e Phdat hanh ESOP t&i da 22 triéu cd phiéu: 10,000. Thai gian thuc hién
sau khi d& chét danh sdch c6 déng dé thuc hién quyén mua cé phiéu
sau dot chdio bdn thém cho cé doéng hién hiu.

e Phdat hanh riéng 1é: 200 triéu cé phiéu vdi gid chdo bdn khdng thdp
hon Gid tri s& sdch BCTC kiém todn 2025 va khdng thdp hon 90% gid
dong clia binh quén clia 10 ngdy giao dich lién tiép trude khi phuong
dn chi tiét dugc phé duyét.

Viéc cong ty t&ng von Ia cdn thiét trong bdi cdnh hoat déng cho vay margin hién
tai dang cham trén gidi han 2 1an vén chi sé hitu.

www.vpbanks.com.vn

Dién bién gid ¢8 phiéu

20%

5 H o o o 4o o
LI S I U I
\Q\’L \\\’L \W\’L 0\\% < q/\'l/ Q/\)\’L 0\)‘\’1/

e HCM e \/NINcl@X
Thay déi gid (%) 1T 3T 6T
HCM 40.31% 1523%  11.69%
VN-INDEX N.27% -276% 10.22%
Cé& dong 16n (%)
Dragon Capitall 31.48%
HFIC 11.25%

Téng quan doanh nghiép

Thanh |dp n&m 2003, HSC da phdt triér
tU mét coéng ty chiung khodn nho tré
thanh mét trong nhiing dinh ché tai chint
va ngdn hang ddu tu hang ddu Viét Nam
Hién nay, HSC la cAu néi gitip nha ddu tu
tiép cdn thi trudng vén Viét Nam théng
qua nén tang nghién ciu chuyén sdu, arr
hiéu thj trusng va nang luc trién khai giac
dich theo chudn quéc té

Chuyén vién phdn tich
D6 Trung Thanh
thanhdt@vpbanks.com.vn
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I.K& hoach doanh thu

Co cdu doanh thu
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Bdo cdo PHCD

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cong ty C& phén Chung khodn VPBank (VPBankS) phdt hanh bdo cdo ndy véi muc dich cung cdp théng tin. Bdo cdo nay dugc luu
hanh t&i cdc khdch hang clia VPBankS va cdc cong ty lién k&t hodc cde ddi tuong ma VPBankS cho rding phu hop dé nhdn bdo cdo,
va khéng xét dén muc tiéu ddu tu cu thé, tinh hinh tai chinh hay nhu cdu riéng biét cla bdt ky cd nhdn ndo nhdn duge bdo cdo nady.

Bdo cdo ndy khéng nhdim muc dich va trong bdit ky trusng hop ndo cling khdéng dugc hiéu la Isi dé nghi mua hodic bdn bdt ky ching
khodn nao dugc dé cdp trong ddy hodc cdc cong cu tai chinh lién quan. Bdo cdo cling ¢é thé bao gém, toan bé hodc mét phdén,
cdc badn tom tat, nghién clu, téng hap, trich xudt hodic phan tich dusc chudn bi bdi cdc déi tdc chién lugce, lién doanh va/hodc ddi
tdc kinh doanh ctia VPBankS.

VPBankS khéng cam két hay dédm bdo (du rd rang hay ngu y) vé tinh chinh xdc hodc ddy du cla cdc thdng tin ndy, va do doé, nha
déu tu cdn tu dua ra guyét dinh sau khi cadn nhdc k¥ ludng. Bdo cdo ndy khéng nhdm hudng tdi, phdn phdi hodic st dung bdi bdt ky
cd nhan hodc t8 chiic ndo tai cdc khu vuc, quéce gia hodic vung lanh thd ma viéc phdt hanh, phén phdi, hodic sir dung bdo cdo sé vi
pham quy dinh phdp ludt hién hanh.

Moi théng tin trong bdo cdo nay dugc téng hop tir cde ngudn cdng khai ma VPBanksS tin tudng la dang tin cdy va chinh xdc tai thai
diém phdt hanh bdo cdo. Tuy nhién, cac ngudn ndy chua ducc VPBankS va/hodc cdc cdng ty lién k&t kiém ching déc Iap va bdo
cdo cling khéng khdng dinh réing dé bao gém tdt cd cdc théng tin ma nha ddu tu tiém néng co thé cdn. Cdc quan diém dugc thé
hién trong bdo cdo la nhimg ddnh gid hién tai clia VPBankS va co thé thay ddi ma khéng cdn théng bdo trude. VPBankS khong cé
nghia vu phdi cdp nhét hay duy tri su chinh xdc cla théng tin, quan diém ducc néu trong bdo cdo, cling nhu khdéng ¢é nghia vu cung
cdp thém bdt ky théng tin ndo cho ngudi nhan.

Do do, VPBanksS khéng dam bdo, dai dién hay cam két, du rd rang hay ngu y, vé tinh ddy du, chinh xdc, tin cdy, céng bdng hodc
hop ly clia cdc théng tin va quan diém trong bdo cdo. Mac du dé nd luc dé cdc di liéu thuc té trong bdo cdo la chinh xdc, moi udc
tinh, du bdo, nhén dinh hodic ddnh gid chd quan dugc dua ra déu dua trén cdc gid dinh duge VPBankS xem Ia hop ly va khédng nén
dugc hiéu la cam k&t chdc chdn vé khd ndng xdy ra cla cdce su kieén dusc dé cap. Cdc gid dinh khdc nhau cé thé dén tdi cdc két
qud va khuy&n nghi hodn toan khdc biét.

Bdo cdo ndy clng co thé bao gém cdc binh ludn, udc tinh, du bdo va y kién lién quan dén cdc nghién clu kinh té& vi mé do cdc
chuyén gia kinh t& ctia VPBankS céng bd, tuy nhién cdc ndi dung ndy khdng nén dugc xem Ia khuyé&n nghi ddu tu hodc tu van déu
tu déi vai bdt ky ching khodin ndo dugc dé cdp.

Bdo cdo ndy khéng mang tinh toan dién va khéng cung cdp ddy du cdc théng tin ma mét nha ddu tu tiém nang cdn dé dua ra
quyét dinh déu tu. Ngudi nhdn bdo cdo cdn tu thuc hién ddanh gid va quyét dinh déc 1ap déi vai bdt ky ching khodn hay céng cu tai
chinh ndo dugc dé cdap.

Bdit ky khodn ddu tu ndo dugc thdo ludn hodic khuyén nghi trong bdo cdo co thé khédng phu hop véi muc tiéu déu tu va tinh hinh tai
chinh cu thé cla ting nha ddu tu.

Bdo cdo nay cé thé chia cdc tuyén bd du bdo vé tuong lai, thudng (nhung khéng phdi ludn ludn) dugc nhan dién théng qua cdce tu
ng{ nhu "tin rdng”, "udc tinh", "du dinh", "ky vong" hodc nhiing dién dat tuong tu nhu "cd thé", "s&", "cd khd ndng xdy ra”. Nhimg tuyén
b& nay dua trén cde gid dinh va théng tin sdn ¢o tai thai diém bdo cdo dugc phdt hanh va chiu dnh hudng béi cde rdi ro, bdt dinh
cling nhu cdc yéu t& khdc cé thé khién k&t qud thuc té khdc biét ddang ké so vdi nhiing du bdo dé néu.

Ngudi nhdn bdo cdo cdn thdn trong déi véi nhitng tuyén bé nay va khéng nén qud tin tudng vao cdc du bdo néu ra.
VPBankS tir chéi moi nghia vu cdp nhdt hodc diéu chinh bdt ky tuyén béd du bdo ndo du do cé thdng tin mai, su kién
tuong lai hay nhiing tinh huéng ngodi du tinh phdt sinh sau ngdy céng bé bdo cdo

Céng ty ¢é phdn Chiing khodn VPBank

Tang 21 va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, phusng Béng Ba, Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phén tich Nganh va Cé phiéu
Email: equityresearch@vplbanks.com.vn
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