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HOA BINH (HBC)

I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

+ Coéng ty C6 phan Xay dung va Kinh doanh Dia 6c Hoa Binh (HBC) tién than la Van phong
Xay dung Hoa Binh dugc thanh Iap vao nam 1987. Cong ty hoat dong kinh doanh chinh
xay dung dan dung va cong nghiép. V&i han 30 nam kinh nghiém, HBC da tham gia thi
cdng xay lap nhiéu cong trinh trong diém trong va ngoai nudc va la mét trong nhiing
doanh nghiép nam trong Top 5 nha thau téng hgp 1&n nhat Viét Nam. Tap doan da ghi
ddu &n vai trd Téng thau cta minh bang nhitng cdng trinh quy mé I18n, yéu cau kj my
thuat cao nhu: Khach san 5 sao Le Meridien, Khu phtic hgp Saigon Centre, Nha ga md& réng
san bay qudc té€ Tan Son Nhat, T6 hop du lich va giai tri Cocobay Pa Nang.

Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

« Gia tri hgp dong chuyén tiép (backlog) tinh Chi phi tai chinh ma cu thé la chi phi i vay
dén cudi nam 2021 dat 16.000 ty dong, cua HBC ngay cang I6n. Trong quy 3/2022
trong d6 c6 thé ghi nhan 11.000 ty dong vura qua, doanh nghiép ghi nhan mdrc téng
doanh thu tu lugng backlog nay trong chi phi lai vay 66,2% so vdGi cung ky, dat
nam nay. 123 ty dong. Pay la hau qua cla viéc
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Il. TOC DO TANG TRUGNG

* Trong quy 3/2022, HBC ghi nhan doanh thu thuan dat 3.778 ty dong, tang 80,6% trén
nén thap cung ky nam ngdai nhung giam 7,4% so véi quy trudc do. Biém sang cta doanh
nghiép la mic bién Igi nhuan gop Q3/2022 tang lén muic 7,5%, danh dau sy tang trudng
bién Igi nhuan gép sau 2 quy lién tiép giam.

» Do khéng con cac khoan doanh thu tir hoat dong tai chinh sau khi thoai vén khoi 4 dy an
trong Q2/2022 cung vdéi viéc chi phi quan ly doanh nghiép tang cao da kéo Igi nhuan rong
clia HBC giam manh, Q3/2022 chi dat muc 1ai 5 ty, bang muc Igi nhudn cung ky nam ngoai.
Tuy nhién bién Igi nhuan sau thué cia HBC lai giam manh so vdi cung ky, chi dat 0,1% - gan
nhu la khéng co lai.

KET QUA KINH DOANH BIEN LG1 NHUAN
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Il. GIA TRI DOANH NGHIEP

» HBC dang c6 muc P/E 29,06 lan, c6 phan cai thién han so véi mdc P/E trong Q2/2022
quanh mUc 40 lan, tuy nhién day van 1a mic P/E rat cao, gap khoang 6-10 lan so vGi chinh
doanh nghiép tai thai diém trudc dai dich, bén canh @6, mdc P/E giam ctiia HBC phan 16n 1a
do su sut giam manh cla gia c6 phiéu trong thdi gian vira qua. Tuy nhién HBC cling da c6
su cai thién vé P/E so vGi cac quy trudc doé sau khi tién hanh thoai vén khoi cac du an va
ghi nhan muc Igi nhuan sau thué tang cao.

« Chi s6 P/B cia HBC dang & murc 0,73 lan, gap khoang 2 lan so véi mic P/B cua CTD, tuy
nhién né van cho thay c6 phiéu dang dugc thi trudng trudng dinh gia thap hon so véi gia
tri s6 sach cla HBC, diéu nay thé hién ky vong thdp cla cac nha dau tu vao trién vong
doanh nghiép.
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« Trong ndm 2020, HBC khong tra ¢é tic bang tién. B&i véi nam 2021, doanh nghiép da 1én
ké hoach tra c8 tlc tién ty Ié chi 1a 3%, ty suat c6 tic khoang la 1.4%, so vdi lai suat ngan
hang thi day khdng phai la mot con s6 hap dan cho nha dau tu muén cdm dai nhan ¢6 tic.
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IV. DINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Doanh thu va Igi nhuan cta HBC dat lan lugt 14.800 ty (+30.3%
YoY) va 80 ty (-17,5% YoY), EPS ndam 2022 s& & mirc 325 VND/C6 phiéu, tuong duong vdi
muc P/E forward 1a 65 lan. D6i v8i mic P/E nhu hién tai, DSC dua ra nhan dinh TRUNG LAP
déi véi c6 phiéu HBC.
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