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Dow Jones giảm mạnh trước kết luận của Fed về lãi suất

• Fed bất ngờ dự báo nâng lãi suất sớm hơn vào cuối
năm 2023 với hai lần tăng lãi suất, sớm hơn dự báo hồi
tháng 03/2021.

• Fed cũng nâng dự báo lạm phát trong năm 2021 lên
3.4% (cao hơn 1 điểm phần tẳm so với tháng 03/2021),
điều này cho thấy Fed đang đưa ra dự báo cần nâng lãi
suất sớm hơn và nhanh hơn, đây là điều thị trường lo
ngại nếu lạm phát tiếp tục tăng mạnh trong thời gian tới
thì Fed cũng có thể sẽ có những động thái mới nhằm
kìm hãm tăng nóng của nền kinh tế. Ngoài ra, chúng tôi
cho rằng Fed sẽ sớm có những động thái giảm các gói
nới lỏng định lượng trong cuộc họp tháng 09/2021 sắp
tới (dự kiến diễn ra ngày 22/09/2021).

• Chỉ số USD đã tăng gần 1% và lợi suất trái phiếu Chính
phủ tăng mạnh sau phát biểu của Fed, điều này đã
khiến giá hàng hóa và TTCK Mỹ hạ nhiệt. Đặc biệt chỉ
số Dow Jones đóng cửa -0.8% và xu hướng ngắn hạn
của chỉ số này đã bị hạ từ mức TĂNG xuống GIẢM.
Đồng thời, xu hướng ngắn hạn của chỉ số S&P500 và
Nasdaq vẫn duy trì ở mức TĂNG.

Diễn biến chỉ số Dow Jones. Nguồn: YSVN



Đồng USD tăng mạnh, rủi ro nhóm TT mới nổi gia tăng

• Fed mở rộng hoán đổi USD với các NHTW toàn cầu đến
cuối năm nay nhằm hỗ trợ sự lưu thông của hoạt động
kinh tế toàn cầu, nhưng điều này cũng dự đoạn rằng
việc mở rộng này sẽ kết thúc vào cuối năm 2021 cho
thấy nguồn cung USD sẽ giảm dần bắt đầu từ năm 2022
và gián tiếp đẩy chỉ số USD quay lại đà tăng. Các NĐT
đã nhanh chóng phản ứng tích cực lên chỉ số USD trong
phiên 16/06/2021.

• Chỉ số USD tăng mạnh gần 1% và xu hướng ngắn hạn
đã được nâng lên mức TĂNG. Tuy nhiên, xu hướng
trung hạn vẫn duy trì ở mức GIẢM và nếu chỉ số USD
vượt được vùng giá 92 – 93 thì chỉ số này có thể kéo dài
đà tăng của mình trong 6 tháng cuối năm 2021.

• Điều này có thể tác động tiêu cực lên diễn biến của
nhóm thị trường mới nổi và cận biên trong ngắn hạn.
Giá CCQ iShare MSCI Emerging Index Fund đã giảm
1.36% và đồ thị giá cũng đã xác nhận xu hướng GIẢM
ngắn hạn.

Diễn biến chỉ số USD. Nguồn: Tradingviews



Diễn biến các quỹ ETF

Mã Ngày
Thay đổi

(.000)

M/B ước tính

(tỷ)

Tỷ lệ

Premium

VanEck 16/06 - - -0.49%

DB FTSE 15/06 - - -0.85%

Ishares MSCI Frontier 100 ETF 16/06 - - 0.12%

Kim Kindex VN30 15/06 - - -0.15%

Premia MSCI 15/06 - - -1.47%

E1VFVN30 03/06 1,700 43 -0.05%

FUEVFVND  03/06 (500) (13) 0.58%

FUESSVFL 01/04 - - 0.30%
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Khối ngoại quay lại bán ròng 101 tỷ

Nguồn: YSradar
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• Chúng tôi cho rằng thị trường vẫn đang trong giai đoạn tích lũy và chỉ số VN-Index vẫn tiếp tục giằng co

trong biên độ hẹp ở những phiên giao dịch tới với vùng kháng cự 1,364 – 1,370 điểm. Dòng tiền có xu

hướng dịch chuyển vào nhóm cổ phiếu vốn hóa vừa và nhỏ, đặc biệt tính chất đầu cơ được đẩy lên cao

trong phiên 16/06/2021, trong khi đó nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn vẫn đang trong xu hướng giảm và tâm lý

NĐT vẫn đang chờ đợi về kỳ cơ cấu danh mục của hai quỹ ETF và kết quả từ cuộc họp Fed. Đồng thời, chỉ

báo tâm lý tiếp tục cải thiện nhẹ trong vùng lạc quan cho thấy chiến lược phù hợp ở giai đoạn này là chú ý

vào xu hướng ở từng cổ phiếu để tránh mất các cơ hội ngắn hạn.

• Xu hướng ngắn hạn của thị trường chung vẫn duy trì ở mức GIẢM. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà

đầu tư ngắn hạn có thể tiếp tục nắm giữ tỷ trọng cổ phiếu ở mức cân bằng và chú ý vào xu hướng ở từng cổ

phiếu để tìm kiếm cơ hội ngắn, nhưng có thể xem xét mua mới với tỷ trọng thấp khi rủi ro thị trường vẫn còn

cao. Đồng thời, các NĐT ngắn hạn nên hạn chế sử dụng đòn bẩy cao ở giai đoạn này.

• Tham khảo tín hiệu mua/bán cổ phiếu tại: https://ysradar.yuanta.com.vn/

Quan điểm thị trường ngắn hạn

https://ysradar.yuanta.com.vn/


TIÊU ĐIỂM CỔ PHIẾU
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HAX – Triển vọng LN khả quan nhờ chính sách ưu đãi

Kháng cự ngắn hạn 28.40

Hỗ trợ ngắn hạn 22.26

Xu hướng ngắn hạn TĂNG

Kháng cự trung hạn 31.34

Hỗ trợ trung hạn 22.23

Xu hướng trung hạn TĂNG



HAX – Triển vọng LN khả quan nhờ chính sách ưu đãi
• HAX ghi nhận doanh thu thuần Q1/2021 đạt 1,436 tỷ đồng, tăng 56% YoY, LN cho CĐ Công ty mẹ đạt 55 tỷ, tăng 1,556% YoY. Như vậy, HAX đã

hoàn thành 28% kế hoạch lợi nhuận.

• Doanh tăng Q1 tăng mạnh nhờ sản lượng xe Mercedes bán ra tăng 45% YoY, cao hơn con số toàn ngành là 36% YoY. Lợi nhuận tăng mạnh nhờ:

1) biên lợi nhuận tăng mạnh lên 7.8% so với mức 5.3% cùng kỳ; 2) chi phí bán hàng tăng nhẹ 12% YoY; 3) chí phí quản lý doanh nghiệp và chi phí

lãi vay giảm mạnh lần lượt 12% và 64% YoY.

• Chúng tôi kỳ vọng doanh thu Q2/2021 của HAX tiếp tục khả quan do 1) doanh số bán xe hơi toàn thị trường trong tháng 4 và tháng 5/2021 tiếp tục

tăng lần lượt 155% và 34% YoY và Mercedes VN bắt đầu chương trình kích cầu khuyến mại từ ngày 1/6/201; 2) giá bán xe Mercedes hiện hiện

đang cao hơn 8-10% so với giá niêm yết; 3) khoản người mua trả tiền trước của HAX hiện tăng 17% YoY. Bên cạnh đó, chúng tôi kỳ vọng biên lợi

nhuận cũng như hoa hồng của Mercedes VN cho HAX vẫn sẽ tiếp tục ở mức cao.

• Trong năm 2021-2022, triển vọng lợi nhuận của HAX là khả quan nhờ chính sách ưu đãi cho nhà phân phối để giành thị phần của Mercedes Việt

Nam và nhu cầu oto lớn ở Việt Nam. Chúng tôi cũng đánh giá việc thiếu chip cũng như nguồn cung xe hơi sẽ tiếp tục giữ giá xe hơi ở mức cao.

• Triển vọng dài hạn của ngành phân phối oto khá khả quan do thu nhập trung bình người dân và tỷ lệ người có thu nhập trung lưu tiếp tục tăng lên

trong khi giá xe hơi tại Việt Nam ngày càng giảm.

• Ở mức giá hiện tại, HAX đang được giao dịch tại mức P/E TTM là 6.9x (tương ứng EPS TTM là 3,711 VNĐ), thấp hơn mức P/E TTM trung bình

ngành 11.x. Mức Stock Rating của HAX ở mức 94 điểm, trong đó Điểm cơ bản và Sức mạnh giá đều trên 80 điểm cho nên chúng tôi duy trì đánh

giá TÍCH CỰC mức xếp hạng tăng trưởng của cổ phiếu này. Đồng thời, xu hướng ngắn hạn của HAX cũng được nâng từ mức GIẢM lên TĂNG.

Ngoài ra, đồ thị giá có dấu hiệu bước vào giai đoạn tích lũy cho nên các NĐT có thể xem xét tích lũy tại các nhịp điều chỉnh. Do đó, chúng tôi

khuyến nghị các NĐT có thể xem xét MUA ở mức giá hiện tại với tỷ trọng thấp do rủi ro thị trường vẫn ở mức cao.



Mã CP HAX 

Giá khuyến nghị 25.70 

Giá hiện tại 25.70 

Xu hướng ngắn hạn TĂNG 

Xu hướng trung hạn TĂNG 

Mức mục tiêu ngắn hạn 31.34 

Upside ngắn hạn so với giá hiện tại 21.93%

Mức cắt lỗ ngắn hạn 24.15 

Tỷ lệ lãi/lỗ trung bình 4.33 

Thời gian nắm giữ dự kiến (phiên) 15 

Tỷ trọng giải ngân tối ưu 27.31%

Khuyến nghị MUA

HAX – Triển vọng LN khả quan nhờ chính sách ưu đãi
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Danh mục khuyến nghị ngắn hạn
CP Giá

Xu hướng 

ngắn hạn

Xu hướng 

trung hạn

Ngày khuyến 

nghị
Giao dịch T+

Giá mua ngắn

hạn
Trailling Stop %Lợi nhuận Khuyến nghị

KDC 59.90 TĂNG TĂNG 17/02/2021 T+86 41.70 56.39 43.65% NẮM GIỮ

DGC 81.00 TĂNG TĂNG 20/04/2021 T+42 62.42 71.62 29.77% NẮM GIỮ

VCI 98.50 TĂNG TĂNG 11/05/2021 T+27 68.20 91.72 44.43% NẮM GIỮ

DCM 19.70 TĂNG TĂNG 17/05/2021 T+23 17.65 17.99 11.61% NẮM GIỮ

HDC 63.00 TĂNG TĂNG 20/05/2021 T+20 40.85 57.74 54.22% NẮM GIỮ

IJC 32.50 TĂNG TĂNG 25/05/2021 T+17 28.35 30.88 14.64% NẮM GIỮ

DTD 36.40 TĂNG TĂNG 03/06/2021 T+10 34.20 33.13 6.43% NẮM GIỮ

KBC 37.45 TĂNG GIẢM 07/06/2021 T+8 35.50 33.57 5.49% NẮM GIỮ

HAH 29.95 TĂNG TĂNG 11/06/2021 T+4 29.20 28.04 2.57% NẮM GIỮ

DGW 126.00 TĂNG TĂNG 14/06/2021 T+3 125.00 113.64 0.80% NẮM GIỮ

SSI 49.40 TĂNG TĂNG 14/06/2021 T+3 49.15 47.58 0.50% NẮM GIỮ

SHS 41.50 TĂNG TĂNG 15/06/2021 T+2 40.90 36.93 1.47% NẮM GIỮ

DRC 29.20 TĂNG TĂNG 16/06/2021 T+1 29.20 26.33 0.00% NẮM GIỮ

HAX 25.70 TĂNG TĂNG 17/06/2021 T+0 25.70 24.15 0.00% MUA
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