VN D IRECT 08/06/2026

CTCP Van tai & Xép d& Hai An (HAH) Cong nghiép
Dinh hinh hai trinh hwéng téi phat trién bén virng

HAH d&t k& hoach ndm 2026 v&i doanh thu hop nhét dat 5.956 ty déng (+1,0% svck) va LNST dat 1.250 ty
dong (-10,7% svck), phan anh quan diém than trong cta ban I&nh dao déi v&i chu ky van tai bién du van
duy tri g6c nhin tich cwc trong dai han.

Dw phong T9/25 cua chang téi hién dang twong dbi than trong so véi cd KQKD Q1/26 va ké hoach nam
2026 cua cong ty. Gia thué tau tiép tuc duy tri cao hon dang ké so véi gid dinh co s& ban dau, trong khi cac
di&n bién gan day cho thay trién vong thi trwérng cho thué tau dang tich cwec hon ky vong. Diéu nay tao ra
ap lwc ting gia véi dw phong hién tai va ching tdi sé cap nhat chi tiét hon trong thdi gian téi.

Chung t6i tham dw PHCP 2026 cta HAH va ghi nhan mét sé diém chinh nhw sau:
Thi trweong cho thué tau duy tri tich cwe hon nhikng lo ngai cua thi trwong

Du céc lo ngai v& ngudn cung tu méi dang ngay cang gia tang, ban Ianh dao van duy tri quan diém twong déi
tich cwc dbi véi trién vong thi trwdng cho thué tau feeder. Ty |& khai thac cta phan khic 2.000-3.000 TEU hién
duy tri & mirc 90-95%, trong khi mét sé hang tau thudéc nhém dan dau thé gidi da cha dong tiép can HAH dé
thdo luan cac hop dong thué dai han cho déi tau dang dwoc ddng mai. Theo quan diém clia chung toi, diéu nay
cho thdy nhu cau thué tau van dang virng hon so vé&i ky vong chung cla thi trudng.

Mé& réng doéi tau tiép tuc la déng lwe tang trwéng trong tam

HAH dang trién khai chwong trinh mé réng ddi tau Ién nhat trong lich st céng ty véi bdn tau 3.000 TEU dw kién
ban giao tr cudi ndm 2027 va hai tau 7.100 TEU théng qua lién doanh Hai An Green Shipping. Ban lanh dao
dat muc tiéu nang quy mé doi tau lén khodng 30 chiéc trong giai doan 2027-2028, so v&i 17 chiéc hién nay.
Theo quan diém cla ching t6i, tdng trucyng trong cac nam tdi sé ngay cang dwoc dan dat b&i viec mé réng quy
mo ddi tau thay vi chi phu thudc vao dién bién gia cuwdc nhw cac giai doan trwéc.

Ban lanh dao dang dat ky vong vao nhu cau dai han cta phan khuc feeder

Mét trong nhirng diém dang chu y nhét tir DPHCPD la quan diém cda ban I&anh dao vé kha nang hap thu nguén
cung mai cda thi trweong. Theo d6, lan séng ban giao tau trong nhivng nam téi can dwoc danh gia cung véi thuc
trang doi tau feeder toan cau dang gia héa va cac quy dinh méi trwéng ngay cang nghiém ngét. Cong ty ky vong
qua trinh loai bd tau ci sé dwoc day nhanh, ddc biét trong phan khic 2.000-3.000 TEU, noi nhu cau thay thé
van & mirc cao. Day ciing 1a co s& cho chién lwoc diu tw xuyén chu ky ma HAH dang theo dubi.

HAH dang tirng bwéc chuyén dich thanh nén tang sé hivu tau khu ve

Bén canh viéc gia tang quy mo ddi tau, HAH dang tirng budc chuyén dich tir mdt doanh nghiép van tai container
ndi dia sang mo hinh s& hiru va khai thac doi tau mang tinh khu vire. Viéc tap trung vao cac tau tai trong Ion
hon, cac hop dong thué dai han va quan hé v&i cac hang tau quéc té cho thay dong lwc tang trwdng trong twong
lai s& ngay cang gan véi dong chay thwong mai ndi A thay vi chi phu thudc vao nhu cau van tai noi dia.

Cac quyét dinh dau tw dang tich cwc hon dang ké so véi ké hoach kinh doanh

Diém dang chd y nhat tr PHCPD 1a sy twong phan gitra ké hoach kinh doanh twong ddi than trong va cac quyét
dinh dau tw trén thwe té. DU ban Ianh dao van dé cap dén cac rdi ro lién quan dén ngudn cung tau méi va kha
nang diéu chinh cua thi trwdng van tai bién, cong ty van dang trién khai ké hoach mé rong doi tau Ién nhét tir
trwdc dén nay va tich cwe tim kiém cac hop ddng thué dai han cho ddi tau twong lai. Theo quan diém cla chiing
t6i, cac quyét dinh phan bd vén hién tai cho thay ban lanh dao dang nhin nhan nhirng rdi ro nay mang tinh chu
ky hon la c4u tric, déng théi duy tri niém tin cao vao trién vong tang trwdng trung va dai han ctia nganh feeder.

ty déng 2025 KH 2026 % svck FY26E % KH/Dw phéng Q1/26 % Q1/Dw phéng % Q1/Ké hoach
Doanh thu 5.091 5.140 1,0% 4.633 110,9% 1.265 24,6% 27,3%
LNST 1.400 1.250 -10,7% 1.086 1151% 351 28,1% 32,3%
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Bao cao nay duogc viét va phat hanh bai Khéi Phan tich - Cong ty cé phan Chtrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gébm thong tin trén san giao dich chirng
khoan hoac trén thj trwdrng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong bd ctia cong ty, thong tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thdng tin theo nghién cu cla ching tdi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac hay day da cda
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va co6 thé thay d6i ma khdng can thdng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gia ve cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bét ctr két qua nao phat sinh tir viéc st dung néi dung clia bao cdo dudi moi hinh thirc. Ban béao
cao nay la san pham thudc s& hru ctia VNDIRECT, ngwoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicé Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh 16i clia ¢b phiéu tir 15% tré [én trong vong 12 thang toi.
TRUNG LAP Kha nang sinh |&i cia ¢ phiéu nam trong khoang tir -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i ciia ¢ phiéu thap hon -10% trong vong 12 thang t&i.

Khuyén nghj dau tw dwoc dwa ra dua trén khé nang sinh 161 dw kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tdng cua (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwéong tai thoi didm cong bd bao cao, va (ii) ty suét cd tire duw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
céac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 14 12 thang.

Khuyén nghi Binh nghia:

nganh

TiCH cuc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TIiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& von héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh co khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
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Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — P. Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn
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