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CTCP Van tai & xép d& Hai An (HAH) Céng nghiép
Bién LN cao dwoc kéo dai dén cudi nam 2025 — [Cao hon dw phong]

Doanh thu Q4/25 tang 7,3% svck, dat 1.300 ty dong.
LN rong 2025 dat 1.207 ty dong, hoan thanh 136% sv dw phong c& ndm cla chang t6i.

San lwong container Q4/25 giam sv quy trwéc do dich chuyén co’ cu sang tuyén quéc té

Trong Q4/25, ching téi wéc tinh tdng san lwong container ctia HAH gidm hon 11% sv quy truéc, dat 342.564
TEUs. Béc tach theo co cdu hang hoéa cho thay san lwong néi dia trong niva cudi nam 2025 duy tri & mirc thap
hon so v&i Q2/25, v&i binh quan khoang 16.000 TEUs trong 2H25, so v&i khoang 25.000 TEUs trong Q2/25.
Chung téi cho réng sw dich chuyén nay dén tr hai yéu t6 chinh. Thi nhat, nhu cau van chuyén nguyén vat liéu
xay dwng thwdng dat dinh vao giai doan gitra nam. Thr hai, HAH dang diéu chinh chién lwoc khai thac doi tau
theo hwdng wu tién cac tuyén quéc té. Xu hwéng nay co thé khién doanh nghiép can diéu chinh lai dinh hwéng
san lwong ndi dia ndm 2026, khi mirc thyc hién hién méi dat khoang 62% so véi ké hoach. O chiéu nguoc lai,
san lwong quéc té du co dau hiéu ha nhiét nhung van duy tri nén twong déi tot va tiép tuc chiém ty trong Ion
trong tng san luwong.

Doanh thu ha nhiét sv quy trwéc, song co’ cau tuyén quoc té hé tro loi nhuan gop

Doanh thu hgp nhat ciia HAH trong Q4/25 giam 3,6% sv quy trdc, phi hop véi dién bién san lwong. Tuy nhién,
viéc gia tang ty trong tuyén quoc té giup cai thién doanh thu binh quén mai chuyen, trong boi canh cac hop dong
thué tau khong cé nhiéu thay dbi dang ké. Diéu nay ly giai vi sao bién LN gop tang 3d %, du doanh thu suy giam.

Bién li nhuan duy tri & nén cao

Nho két qua Ioi nhuan gdp tich cuc trong Q4/25, HAH khép lai nam 2025 véi mire sinh 16i tir hoat dong cét 16i
rat 4n twong. Cu thé, loi nhuan gop ca nam tang 73,4% svck, dat 1.965 ty ddng va vwot dw bao ctia ching toi
gan 20%. Pang chu y, doanh nghiép tiép tuc thé hién nang lwc quan trj chi phi hiéu qua, khi chi phi ban hang va
quan ly ca nam chi & mirc 147 ty dong, thAp hon dang ké so véi ky vong cla chung toi.

M6t ndm ting trwwdng vwot trdi, song cé thé 1a dinh trong ngan han

Két thic ndm 2025, Igi nhuan rong clia HAH tang 86% svck, dat 1.207 ty ddng va vwot 36% so véi dw bao ca
nam. Day 13 1an th( hai HAH ghi nhan loi nhuan rong vwot méc 1.000 ty déng trong mot nam, ké tir nam 2022,
thi diém hwéng loi ttr chu ky tdng manh cla gia cwdc container toan cau. Bwéc sang ndm 2026, trong bdi canh
kénh dao Suez duwoc ky vong hoat déng tré lai, ap lwc gidm déi véi ca gia cwdc giao ngay va gia thué tau cé thé
gia tang.

Tuy nhién, KQKD 2025 mang ban chéat khac biét so v&i giai doan bung né trwéc dé. Day khéng phai la ndm ghi
nhan bién loi nhuan dét bién, ma la moét ndm cling cb nén tang tang trwdng bén virng hon, qua dé tao ra nguén
loi nhuan gitr lai dbi d3o, lam tién d& cho HAH hién thwc héa cau chuyén tang trwdng dai han.

% sv quy sv. dw phéng
(ty dong) Q4/25 truoc % svck 2025 % svck ca nam
Doanh thu 1.300 -3,6% 7,3% 5.091 28,9% 109,9%
- Khai thac cang (*) 108 -8,9% 11,7% 440 67,6% 162,3%
- Vén tai (*) 1.040 2,1% 11,7% 4.065 27,4% 101,6%
- Khac (%) 152 -9,2% -17,1% 586 8,9% 163,1%
LN gop 517 4,3% -0,2% 1.965 73,4% 118,9%
Chi phi BH&QLDN 35 -22,7% -59,1% 147 -6,5% 60,3%
Thu nhéap tai chinh thuan 27) 39,0% 16,5% (96) -0,3% 151,6%
Thu nhap khac (21) 653,4% NA (25) 343,1% 615,7%
LNTT 443 1,7% 5,9% 1.724 93,2% 125,9%
LN rong 308 1,2% 9,8% 1.207 85,5% 136,0%
Bién LN gop 39,8% 3,0d % -3,0d % 38,6% 9,9d %
Bién LN rong 23,7% 1,18 % 0,5d % 23,7% 7,28 %

Nguén: VNDIRECT RESEARCH; (*) sé ubc tinh
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Bao cao nay duoc viét va phat hanh b&i Khéi Phan tich - Cong ty C6 phén Chu’ng khoan VNDIRECT Thoéng tin trinh bay trong bao cao
dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém coéng bb. Cac ngudn tin nay bao gbm thong tin trén san giao dich chirng
khoan hoac trén thi trudng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong bd cua cbng ty, thdng tin dwoc cong
bb réng rai khac va cac théng tin theo nghién ciru ctia ching t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé d6 chinh xac hay day da cla
nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy phéng va nhitng woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém
nay khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay di ma khéng can théng bao trwde.

Bé&o c&o nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét mo&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi tham gia
vao bét ky giao dich ndo v&i cb phiéu clia (cac) cong ty duoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khéng chiju trach nhiém vé bét ctr két qua ndo phat sinh tr viéc st dung ndi dung clia bao cao dwdi moi hinh thirc. Ban bao
céo nay la san pbém thudc s& hiru ciia VNDIRECT, ngwoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, dang tai lén cac
phwong tién truyén thdng ma khéng cé sw dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghicd Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia ¢b phiéu tlr 15% tré 1én trong vong 12 thang tdi.
TRUNG LAP Kha nang sinh I&i ctia ¢ phiéu ndm trong khoang tir -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha n&ng sinh I&i ctia cb phiéu thdp hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghi dau tv dwoc dwa ra dua trén kha nang sinh 161 dw kién clia cb phiéu, dwoc tinh béng tdng cla (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwéong tai thoi diém cong bd bao cdo, va (i) ty suét cd tire du kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao cao,
cac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi Dinh nghia:

nganh

TiCH cuc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghij tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi triérng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trudng gia quyén

Hoang Viét Phwong — Giam déc Khéi Phan tich & Tw van dau tw
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Nguyén Thanh Tuan - Trwéng phong
Email: tuan.nguyenthanh@vndirect.com.vn

Pang Huy Hoang — Chuyén vién phan tich
Email: hoang.danghuy2@vndirect.com.vn

Céng ty Cé6 phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thuong Hién — P. Hai Ba Trwng — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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