BAO CAO NGAN
CTCP Van tdi va Xé'p dd Hai An (HOSE: HAH)

Ngdy 01/8/2022

MUA

Gid hién tai: 66.000 VND

Gid muc tiéu 1 ndm: 90.000 VND (+36%)

Gid muc tiéu 1 thdng: 73.000 VND (+11%)

Gid c&t 16: 62.000 VND (-6%)

Ty trong khuyén nghi: 15% - 20% NAV

Xu hudng k¥ thudt: Tin hiéu téing héi phuc

Chi s6 quan trong

Mé cé HAH Top 5
phiéu ngdnh
Vén héa 4.460 35.802
P/E 7,7 14,8
P/B 2,7 2,2
ROE 41,2% 19,4%
ROA 19,0% 10,8%
6 thdng 6 thang

KQKD ddu ndm déau nédm
2022 2021

Doanh thu 1.581 808
LNG 774 238
LNST 587 184
Bién LNG 49% 29%

Nguén: BCTC, ABS téng hgp

Nhém thuc hién

Phong Phén tich Bau tu
Céng ty C6 phén Ching khodn An Binh
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Luén diém déau tu

Két qud kinh doanh quy 2/2022 cia HAH cho thdy con sé dn tugng. Doanh thu hdp
nhdt Ity ké 6 thdng dau ném 2022 t&ng xdp xi 96% so vdi cung ky 2021. Bién Igi nhuén
gbp M3 réng manh mé tir 29% lén 49%. Chung t6i ky vong ddy sé 1 md déu cho két qud
kinh doanh 6 thdng cudi ndm 2022 con tdng trudng manh mé hon nita.

Gid cudc van tdi bién ndi dia, chuyén ndi A va gid cho thué tau tuy dd ha nhiét so vdi
dinh nhung vén neo & muc cao nhét trong lich stt. Nganh van tdi bién nhin chung van
dudc hudng Igi ngdn han tir cdc yéu t6 vi md nhu chién tranh Nga — Ukraine, Trung Quéc
chua md clfa hoan toan khién chudi gid tri toan céu gidn doan.

HAH dd ti€p nhéan thém 2 tau mdi va dua véio hoat déng trong 6 thdng déu ndm 2022,
tdng téng trong tai déi tau thém 30% so véi trudc. Viéc dau tu thém CAPEX va tao
doanh thu/Igi nhudn ngay lap tdc sé 1a dong luc trong trung va dai han cho c6 phiéu.

Chung téi du phéng LNST hgp nhdt ndm 2022 ctia HAH la khodng 800 ty déng va mic dinh
gid hgp ly ciia HAH udc tinh 1 90.000 déng/cp vdi mic téing gid 36% so vdi gid hién tai tucng
Ung muc P/E forward thén trong khodng 6.0x.

g

Yéu t6 ky thudt: tin hiéu tdng héi phuc

Giif vitng d& téng dai han. Sau khi test v&i duge hd trg manh & viing gid 59 tusng Ung
MA 200, HAH vén gilt dudc xu hudng tdng dai han va giao dich & viing gid 65.

Xu hudng héi phuc ngdn han. Hién tai HAH dang giao dich trén dudng MA20 va khoi
lugng I6n cho thdy xu hudng héi phuc. Tuy nhién ¢ phiéu c6 ngudng cdan trong ngén han
8 vung gid 72 khi gdp cd 2 dudng trung binh MA50 vat MA100 tgi viing nay.

Chi bdo xu huéng MACD: Budng MACD trén dudng tin hiéu va dang dudi dudng zero
tuy nhién cé xu hudng héi phuc tré vé dudng zero.

Chi bdo RSI. Dang 8 muc ludng Iy 50 va cb xu hudng tién 1én trén viing qud mua.

Khuyén nghi: MUA

Vung gid hién tai: 66.000 VND

Gid mua: Mua quanh vling gid 66.000 VND dudc hé trg ngdn han bdi MA10.

Gid muc tiéu 1 thdng: Tai gan dinh trudc vung 72.000 - 73.000 VND (11%)

Gid cét 16: C6 phiéu gdy dudng xu hudng tdng dai han viing 62.000 VND (-6%)

Ty trong khuyén nghi: C8 phiéu cd ban t&t, khéi lugng giao dich trung binh cao. Do d6
khuyén nghj giao dich 15% - 20% NAV.
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KHUYEN CAO

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Phong Phan tich Béu tu - Cong ty C6 phan Chiing khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh bay trong bdo
cdo dua trén cdc ngudn dudgc cho 1 ddng tin cdy vao thdi diém cong bd. Céc ngudn tin ndy bao gém théng tin trén san giao dich ching khodn
hodic trén thi trudng nai c8 phiéu dugc phdn tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dugc cong bé clia cbng ty, théng tin dudc cong bé rong réi khdc
va cdc thong tin theo nghién cdu clia chdng toi.

Bdo cdo nay 1 san phédm mang tinh chdt qudang bd thudng hiéu ctia ABS. Théng tin cé trong bdo cdo nay va bat ky tai liéu dinh kém ndo trong
dé chi danh riéng cho tép khdch haing bao gém cdc chuyén gia, cdc d6i tdc da diéu kién va cdc nha dau tu da diéu kién.

ABS khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc hay ddy du cla nhitng théng tin nay. Théng tin vé gid, quan diém, du bdo va nhiing udc tinh trong
bdo cdo nday chi thé hién y kién cla tdc gid tai thdi diém phdt hanh. Nhithg quan diém nay khéng thé hién quan diém chung clia ABS va cé thé
thay déi ma khéng cén théng bdo trudc.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu ctia ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chdo mua hay bdn bat
ky ching khodn ndio dugc thdo luén trong bdo cdo. Cdc nha déau tu nén cé cdc nhdn dinh doc 1ap vé thdng tin trong bdo cdo, xem xét cdc muc
tiéu dau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh v& nhu cdu dau tu cta minh, tham khdo y kién tu vén tif cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp
ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trudce khi tham gia vao bét ky giao dich ndo véi ¢8 phiéu cta (cdc) céng ty dugc dé cdp trong bdo cdo.
ABS sé khéng chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tén that tai chinh ndio hodc bét ky quyét dinh ndio dugc thuc hién trén cd sd thong tin dugc trinh
bay trong bdo cdo ndy. Ban bdo cdo nay 1 san phdm thubc sd hitu ciia ABS, ngudi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stta déi,
déng tai 1én cdc phudng tién truyén théng ma khéng cé su déng y bdng vdn ban cta ABS.

KHUYEN NGHI cO PHIEU
MUA Kha ndng sinh I18i cta ¢8 phiéu tir 15% trg 1én
Khd& ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 0% dén 15%
BAN Khd ndng sinh I8i ctia c8 phiéu thdp hon 0%
Khuyén nghi déau tu dugc dua ra dya trén khd ndng sinh 18i du kién clia ¢ phiéu, dudc tinh béng téng cua (i) chénh Iéch phén trdm gitia gid muc

tiéu va gid thi trudng tai thoi diém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cb tdc du kién. Trir khi duge néu rd trong bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé
th&i han dau tu la 12 thdng.
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