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Gia dong cira (20/05/2026) 55,700
Gid muc tiéu (12 thang) 65,900
Loi nhuan ky vong 18.3%
L&i rong (26F, ty dong) 1,368
Tang trudng EPS (26F, %) 1.2
P/E (26F, x) 7.3
V6N hoé (ty dong) 9,372
SLCP dang Iuu hanh (triéu cp) 169
Ty |é CP tu do chuyén nhuong (%) 64.4
Ty 18 s& hitu ctia NDTNN (%) 113
Beta (12M) 0.5
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 49,700
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 71,700
(%) ™ 3M  12M
Tuyét déi 5.5 -134 129
Tuong déi -0.6 -30.3 -353

CTCP Van Tai Va Xép D& Hai An (HAH)

Vuon minh dén séng

Hai An 1a doanh nghiép vén tai bién hang dau Viét Nam, s& hiru hé sinh thai khép kin gém van tai bién, khai thac cang va dich vy logistics. HAH nam trong
Top 100 ddi tau container I&n nhat thé giGi theo Alphaliner, hién tai céng ty s& hitu 20 tau véi téng strc chira 33.100 TEU, phuc vu cac tuyén ndi dia va noi A.
Trong Q1/2026, HAH ghi nhan doanh thu thuan 1.265 ty dong (+8,2% YoY) va LNST 351 ty déng (+28,6% YoY): 1) Bién I&i gop tang tlr 32,9% lén 39,1%, chu
yéu nhd mang khai thac tau véi sy dong gop tlr tau mdi IRIS (10/2025) va gia thué dinh han duy tri & mirc cao; 2) Doanh thu tai chinh gidm 59% Yoy, do lai
tién gri ky han gidm 80% YoY.

Theo Cuc Hang hai Viét Nam, ndm 2025 téng san lugng hang héa théng qua cang bién va cang thdy noi dia udc dat 1,17 ty tan (+12% YoY), trong d6 san
lugng container dat 34,36 triéu TEU (+11%). S8 lugt tau bién qua hé théng cang dat 134,6 nghin lugt (+32% YoY). Pa tang trudng nay dugc ky vong tiép tuc
trong nam 2026, khi kim ngach xuét nhap khiu dy bao duy tri mirc tdng trudng 2 con s6.

M& rong doi tau va hgp tac vdi Viconship, tinh tir dd&u nam HAH da tiép nhan thém 2 tau GREEN PARK (4/2026) va GREEN TIME (5/2026), nang céng suat doi
tau tir 29.300 TEU 1én 33.100 TEU (+13%). Trong trung han, cong ty ti€p tuc ké hoach dau tu thém 4 tau 3.000 TEU va 2 tau 7.100 TEU, dua tong surc chira du
ki€n l1&én gan 60.000 TEU vao nam 2029. Bén canh dé, viéc Viconship nang s& hiru 1&n 24% gitp HAH t6i uu khai thac ddi tau nho tdn dung hé sinh thai cadng
va logistics cda VSC.

Thi trudng cho thué tau dinh han ndm 2026 dugc ky vong ti€p tuc duy tri tich cuc do cang thang dia chinh tri kéo dai, cac tuyén qua Bién Do - kénh dao
Suez chua hoan toan 8n dinh va nguy co thi€u hut tau trung chuyén. Theo Harper Petersen, gia thué tau 01/2026 ting 7-10% YoY, cho thdy nhu ciu van &
mUrc cao, gilip HAH c6 co héi tai ky hgp déng véi mirc gia va thai han thué thuan Igi hon, udc tinh binh quan hon 22.000 USD/ngay & nam 2026.

Nam 2026, ching t6i du phéng doanh thu va 18i rong lan lugt dat 5.588 ty déng (+9,8% YoY) va 1.368 ty ddng (+13,4% YoY); 1) Bién Igi nhuan gdp tang tir
38,6% I&n 40,9%; 2) Tong san lugng udc dat gan 1,5 triéu TEU (+4,2% YoY); 3) Chi phi l3i vay tang hon 26% YoY, do k& hoach dau tu va mua thém tau.

EPS du phéng 2026 udc dat 8.019 d/cp, tuong &ng P/E forward & murc 7,3 1an. Chang téi danh gid TICH CUC danh cho HAH: 1) Vi thé dau nganh giap HAH
hudng loi khi thi trudng xudt nhap khau du bao ti€p tuc tang trudng 2 con s8; 2) Nang luc mé rong ddi tau nhanh; 3) Hudng |gi tir viéc hop tac chién lugc
V@i VSC; 4) Gia thué tau dinh han duy tri & mdc cao.

FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY2024  FY 2025 FY 2026 (F)
ir:; Vivindex rATN Doanh thu (ty dong) 1,955 3,206 2,613 3,992 5,091 5,588
150 LNHDKD (ty dong) 629 1,308 486 1,056 1,817 2,119
140 Ty 1& LNHDKD (%) 32.2 40.8 18.6 26.5 35.7 37.9
130 M% Lai rong (ty dong) 446 822 385 650 1,207 1,368
120 jr‘* i EPS (VND) 2,787 5,042 2,217 3,835 6,830 7,597
110 / ROE (%) 318 40.1 14.1 20.4 293 26.1
100 M P/E (x) 7.7 2.9 11.3 9.9 8.6 73
90
w P/B (x) 2.1 1.0 1.5 1.8 22 1.4
May25 Jul25 Sep25 Nov25 Jan26 Mar26 May2e  CO tuc/thi gia (%) 15 22 1.8 n/a 1.3 n/a

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset
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CTCP Vén téi va Xép d& H3iAn-1D-HSX @ 05630 H56.30 L5480 C5500 -0.70 (-1.26%) 75.00
Volume - Khdi lvgng 93.6K

MA 10 close 0 72.50

MA 20 close 0 5624 70.00

MA 50 close 0 55.69
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» Sau nhip diéu chinh manh vao cudi thang 3, HAH dang thiét lap
xu hudng hoi phuc 6n dinh khi ap luc ban ¢6 dau hiéu suy giam.

Goc NHIN KY TH UAT « HAH sé kiém dinh lai ngudng cdn gan nhat quanh 57,600 d/cp.

Néu vuot thanh cong vai thanh khoan cai thién, ky vong sé tién
xa hon vé vung gia muc tiéu.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khéng dugc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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