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PIEM NHAN PAU TU

) 25 Von dau tu tru'c tiép FDI (ty USD)
- Pinh huéng day manh dau tw mang KCN: Cong ty sd hitu quy dat tap trung
tai cac tinh Binh Dudgng, Ddng Nai, Binh Phudc chuyén déi dat trong thanh khu 20
cong nghiép va dau tu cac du an 15
o Trién vong nganh BDS KCN: @
= Viét Nam tich cuc tham gia cac hiép dinh thuong mai tu do (FTAs), chi :
phi nhan cong ré va cac chinh sach uu dai thué (nhu 10% thué TNDN
trong 15 ndm ddi véi 7 ddi tugng, 50% thué€ TNCN cho lao ddng lam viéc O s il o G P B
truc tiép tai KCN) ky vong s8 tiép tuc thu hdt dong von nha dau tu nudc FDI déing ky (ytd) = FDI giai ngén (ytd)
ngoai. Ngudn: GSO, Fiinpro
= Sy dich chuyén chudi cung (ing sau Covid-19 va céng théng thuong mai 2000 Viing cong nghiép phia Nam o
M- Trung 6000 * o
» Gia thué dat tang cao bat chap dai dich: theo JLL, gia thué tai khu vuc 5000 . . iy
phia nam tdng 9,7% so vGi cling ky nam ngoai. V&i thanh céng cung kinh 4000 - 60%
nghiém kiém soat dich bénh dat trong bi canh xu hudng tim ngubn dat 3000 i
thué da dang s& thlc ddy nganh b4t dong san khu cdng nghiép Viét Nam 2000 - 30%
|&n mét tam cao méi. 1000 [
o Trong khi d6 GVR sé hiru quy dat rt’_)ing Ién vai gia von ré: Doanh nghiép - buong BongNal B3 ReVing  Long An b ChiMim 0%
c6 6361 ha dat KCN da va sé phat trién giai doan 2020 - 2025, 5000 ha dat < bt g phé’n:é(l:m) 9 0 iy

du dinh tu phat trién KCN tir ndm 2025 trd di va han 23000 ha dat chuyén

d6i cho cac du dn dau tu khac hodc CSHT. Vdi Igi thé chuyén dbi tir dat trong Gié thus déit viing cbng nghiép phia Nam

cao su, GVR tiét kiém dugc thai gian, chi phi dé bu va giai phdng mat bang 0 (USD/sqm)
- Doanh thu tir BDS KCN ndm 2021 ¢ thé dat ~ 2.100 ty dong (100% yoy) va déng 180
gép ~700 ty ddng LNST .
- Gia cao su phuc héi thic day Igi nhudn mang san xuét va kinh doanh mu 122
cao su: 80
o Theo bao cdo clia ANRPC, nhu cau cao su trong thdi gian tdi sé ngay cang ig
tang do du bao kinh té€ Trung Qudc — nudc tiéu thu cao su hang dau thé gidi 2
ti€p tuc cai thién. Trong khi d6 ngudn cung c6 thé bi gidn doan do thdi tiét, Ry longAn  BbngNai  Binh Duong B Ria-Viing

Tau

san lugng tai cdc qudc gia xudt khau I6n nhu Thai Lan, Indonesia, Malaysia
6 thé giam khi mua dong bat dau. Ngudn: JLL
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o La doanh nghiép ditng dau nganh, GVR s@& hitu chudi san xuat cao su hoan
chinh tur khau khai thac (han 300 nghin ha cao su & Viét Nam) t&i khau san
xudt (55 nha may vdéi cong suat 500 nghin tan/nam). V&i quy mo to 16n, GVR
dé dang chiém linh thj trudng cao su vdi BLN gdp canh tranh so véi nganh
(22% s0 V6i 20%)

- Mang cao su du kién sé déng gép ~ 19.000 ty dong doanh thu 2021 (+20% yoy)
ctia GVR va ~ 3.500 ty dong LNST
- San lugng ché bién go sé ting trong ndm 2021:

o Nhu cau gd dugc ky vong hdi phuc déc biét chudi san xu&t ngudn cung dugc
dam bao trong bdi canh Viét Nam kiém soét t6t dich Covid-19.

o €6ng ty thanh ly 10.000 — 20.000 ha gb cao su/ndm -> Nguyén liéu cho mang
g6. GVR c6 20 nha mdy vai tong cong sut 1.1 triéu m3 gb mbi ndm, tap trung
vao thi trudng gb cao su ndi dia véi BLN gop cao hon nganh (20% so vdi
15%)

- V4i viéc van hanh vugt cong sudt thiét k&, tdng san lugng, doanh thu mang gd

nam 2021 cb thé dat ~ 4.800 ty dong (+40% yoy), LNST dat ~ 750 ty dong

- Doanh nghiép du kién sé tiép tuc thoai von cac mang kinh doanh khong
hiéu qua: Theo k& hoach, tap doan sé chuyén d6i 20 cdng ty ndng nghiép TNHH

MTV sang CTCP, giam von cla tap doan tai cac dan vi nay.

RUI RO

- Bién dong giad cao su: Gid ban cao su clia doanh nghiép anh hudng bdi gia
cao su thé gidi, bdi vay bat ky bi€n dong hay su kién quan trong nao ciing cé
thé tac dong tdi doanh thu doanh nghiép.

- RUi ro vé phap ly: Ti€n do phé duyét tha tuc phap ly cac du an la yéu t6 can
dugc theo doi sat sao.

- RUi ro dai dich van 1& m&i de doa thuding truc kéo theo nhu cau di thué khiém
ton cd thé dugc quan sat trong ndm 2021.

CO CAU cO PONG

. S6lugng  Tyle |

S8 lugng ¢6 phiéu luu hanh 4,000,000,000 100%
Uy ban quan ly v8n Nha nudc tai doanh nghiép ~ 3,870,842,819  96,77%
Khac 129,157,181 3,23%

P/E 27,53 22,01
P/B 2,48 2,1
Nguon: Fiinpro
PINH GIA
Phuong phap Gia tri hop ly
P/E 26.000 50%
SoTP 46.000 50% SBLLEY

PHAN TICH KY THUAT

GVR van dang trong 1 xu hudng ting dai han kéo dai tir ghéng 4/2020, trai
qua mét nhip diéu chinh ky thuat va dang c6 ddu hiéu kiém tra lai vung dinh
tai gia 32,000. Xét trén do thi, gia van giao dich tich cuc trén ving nén tich Ity
28 — 29.

CHIEN LUOC GIAO DICH

Gia ngay 18/03/2021 30,7
Gia mua 28 - 31
Gid muc tiéu ngan han 36
Gia muc tiéu 6 — 12 thang 46
Gia cit 16 cho NDT ngén han 27
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé thong khuyén nghi cia VFS duoc xay dung dua trién sy chénh léch gitra gia c6 phiéu thi truong tai thoi diém danh gia va gia muc tiéu 12 thang

Hé théng khuyén nghi

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tir 15% tré 1én
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng tir 5 — 15%
NAM GITU Néu gi& muyc tiéu cao hon gia thi truong khdng qué 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gi thi truong tdi thiéu 5%

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)
Hoi s¢ Ho Chi Minh

Lau 1, 117 — 119 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM

Pién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 10, Toa nha Sentinel Place, 41A Ly Thai T4, P. Ly Thai T4, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
Dién thoai: (84-4) 39288222 —Ext: 117  Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhigm: Ban quyén thugc vé Cong ty CP Ching khoan Nhat Viét (VFS). Nhitng thdng tin si dung trong bdo cdo diwoc thu thdp tir nhicng nguon dang
tin cdy va VFS khong chju trach nhiém vé tinh chinh x&c ciia chiing. Quan diém thé hién trong bao cao nay la cuia (c4c) tac gia va khdng nhat thiét lién hé véi quan diém
chinh thizc cia VFS. Khéng mét thong tin ciing nhw ¥ kién ndo dwoc viét ra nham muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban badt ky chitng khoan nao. Bao céo nay
khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai bat ky ca nhan hodc té chire nao khi chuea diroc phép ciia VFS.


http://www.vfs.com.vn/

