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Tap doan Céng nghiép Cao su Viét Nam - CTCP (GVR: HOSE)

Gia muc tiéu: 36.200 Déng

I

Y

Khuyén nghi: KHA QUAN Téng gia: 28,6%

-HiT 11

“Kigay 06/08/2026 @

Gia cao su tang va thu nhap ti chuyén déi dat gitip IGi nhuan dat  Ngo Thi kim Thann
dinh 5 nam trong Q2/2026

GVR hién dang giao dich & mic P/E dy phéng 2026 1 13,1x, thap hon dang ké so véi muc trung binh 3
nam [a 21,7x. Chung tdi duy tri quan diém tich cuc déi véi GVR, nh& quy dat cao su I6n nhat ca nudc, véi
téng dién tich 377.797 ha tap trung tai cac tinh trong diém phia Nam nhu Binh Dudng (ci), Déng Nai, Ba
Ria—Ving Tau (cG) va Tay Ninh. Viéc chuyén déi han 23.000 ha dat cao su sang phat trién khu céng
nghiép (KCN) sé md ra giai doan tang trudng mdi cho céng ty. Sau khi gia cé phiéu da giam 24,5% ké
tif bdo cdo gan nhat, trong khi KQKD Q2 vugt ky vong, chuing tdi nang khuyén nghi tif TRUNG LAP 1&n
KHA QUAN, vdi gia muc tiéu 36.200 ddng/cé phiéu, tuong dudng tiém nang ting gia la 29%.

Luén diém dau tu

Gia cao su duy tri 8 mdc cao, gép phan hd trg Igi nhuan ndm 2026. Tinh dén thang 7/2026, gia cao
su da tang 26,4% svck va 21% tif dau ndm, chl yéu do ngudn cung bi gian doan bdi yéu té thdi tiét,
dac biét la 10 lut tai Thai Lan vao thang 10/2025. Chung t6i du bao doanh thu mang cao su dat 26,7
nghin ty déng (+12% svck), nhd gia ban tang giup bu d&p mot phan san lugng tiéu thu du kién giam
4% svck xuéng 518.870 tén. Bién Igi nhuan gdp du kién cai thién 1&n 28%, tdng 2 diém % svck.

Viéc chuyén déi dat van 1a dong luc tdng trudng quan trong. GVR dang day nhanh céc tha tuc phé
duyét cho 23.444 ha dat KCN dén nam 2030, tap trung chl yéu tai cac tinh phia Nam. Trong nam
2026, ching t6i du bao doanh thu dén bu dat dat 3,2 nghin ty déng (+875% svck) va Igi nhuan trudc
thué (LNTT) dat 2,63 nghin ty déng, dua trén gia dinh khoang 1.500 ha dat chuyén ddi tai Pong Nai
va Binh Duadng (ci).

Bang can déi ké toan lanh manh tiép tuc hd trg tang trudng Igi nhuan. Tinh dén cudi Q2/2026, GVR
ghi nhan tién mat rong dat 26,2 nghin ty déng, tuong duang 23,6% gia tri vén héa. Ching t6i ky vong
vi thé tién mat dbi dao sé gilp cdng ty ghi nhan doanh thu tai chinh cao han trong béi canh lai suat
tién guii cé xu hudng tang.

Piém nhan KQKD Q2/2026

GVR ghi nhan muc Igi nhuan Q2 cao nhét trong 5 ndm qua, chd yéu nhd mang c6t 16i la khai thac
cao su tu nhién, va déng goép ti thanh Iy gé cao su va cac khoan dén bu lién quan dén vudn cay cao
su. Doanh thu thuan dat 7,09 nghin ty déng (+17,9% svck), trong khi Igi nhuan sau thué ting 48,0%
svck lén 2,5 nghin ty déng.

Chung t6i du bao doanh thu nam 2026 dat 31,7 nghin ty déng (+9,8% svck) va LNST dat 8,5 nghin
ty dong (+33,9% svck), dudc hd trg bdi gid cao su duy tri 8 muc cao, tiép tuc ghi nhan thu nhap tu
chuyén déi.

Rui ro: (1) Cham tré trong qua trinh phé duyét phap ly chuyén déi dat ti tréng cay cao su sang phat trién
KCN c6 thé anh hudng dén thsi diém ghi nhan doanh thu; va (2) Nhu ciu déi véi cao su tu nhién suy
giam trong béi canh kinh té toan cau gép nhiéu thach thuc.

Ty déng 2022 2023 2024 2025 2026F
Doanh thu thuan 25.421 22.138 26.242 28.939 34.713
Tang truéng DTT -2,93% -12,91% 18,54% 10,28% 19,95%
Bién Igi nhuan gdp 25,14% 22,42% 26,54% 29,88% 25,95%
NPATMI 3.882 2.623 3.989 5.625 7.761
EPS (VND) 807 646 1.207 1.588 2.126
T&ng trudng EPS -22,40% -19,95% 86,79% 31,60% 33,87%
NG/VCSH (x) 0,14 0,12 0,12 0,05 0,04
Ty suét cb tuc (%) 11% 11% 11% 1,4% 1,4%
ROE 8,98% 6,14% 8,27% 10,15% 12,57%
P/E (x) 43,25 54,02 26,10 21,85 13,1
P/B (x) 2,61 2,54 2,16 1,82 1,51
EV/EBITDA 15,40 24,29 25,05 14,05 13,00

Nguén: GVR, SSI Research

Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Chuyén vién Phan tich cao céap
thanhntk@ssi.com.vn

Gia CP - VND (5/8/26) 28.150
Vén héa (USDmn): 4.338
SLCP luu hanh (triéu cp): 4.000
KLGD TB 3 thang (triéu cp): 2,6
Gia cao/thap 52T (k VND):  45,8/24,9
GTGD TB 3 thang (USDmn): 3,4
Ty 1& SHNN (%): 0,6
GTNN con dugc mua

(USDmn): )
Ty 1é s& hitu nha nudc (%): 96,8

Bién dong gié cd phidu

Nguén: SSI Research

Thong tin ¢d ban vé cdng ty

Tap doan Cong nghiép Cao su Viét
Nam (VRG) dugc thanh lap tU nam
1975. Ngay 26/12/2017, Thu tudng
Chinh phu da phé duyét phuang an cé
phan héa. VRG hoat ddng theo mé hinh
Coéng ty C6 phan ti ngay 1/6/2018.
VRG hién quan ly 394.782 ha dién tich
tréng cao su, san lugng binh quan
500.000 tan cao su/ndm - chiém 30%
téng san luong cao su Viét Nam. Ngoai
ra, VRG hién cé 5 cong ty san xuat san
phadm céng nghiép, 18 nha may san
xuat gb cao su, MDF va phat trién 11
KCN tai cac cong ty con, cong ty lién
két.
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Bién Igi nhuan

Ty déng TH26 TH25 YoY % hoan thanh ké hoach nam 1H26 | H25
Doanh thu thuan 15.942  11.566 37,8% 48%

Lgi nhuan gop 4.503 3.445 30,7% 28,2% 29,8%
Lgi nhuan hoat déng 3.673 2.708 35,6% 23,0% 23,4%
EBIT 6.112 3.653 67,3% 38,3% 31,6%
EBITDA 7.528 4.906 53,4% 47,2% 42,4%
Lgi nhuan trudc thué 6.034 3.517 71,6% 37,8% 30,4%
Lgi nhuan rong 5.069 2.934 72,8% 69% 31,8% 25,4%
Lgi nhuan rong cé dong cong ty me 4.539 2.631 72,5% 28,5% 22,7%

Nguén: GVR, SSI Research

GVR ghi nhan Igi nhuan Q2/2026 cao ky luc trong vong 5 nam qua, cht yéu nhd tdng trudng manh ti mang c6t 16i khai thac
cao su tu nhién cét 16i, va dong gop Igi nhuan ti thanh ly gb cao su va khoan dén bu dat cao su. Doanh thu thudn va LNST
lan lugt dat 7,09 nghin ty déng (+17,9% svck) va 2,5 nghin ty déng (+48,0% svck).

1024 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26
Doanh thu
1 Caosu 3.390 3131 6.168 7.526 4.316 4.749 7.616 7.244 7.411 5,685
2 Go 539 769 778 706 555 506 655 734 588 716
3 KCN 142 153 126 323 251 225 246 594 204 274
4 San pham cong nghiép cao su 134 144 248 281 175 109 125 67 127 121
5 Khac 380 425 397 465 379 428 653 425 520 612
Thu nhap tir dén bu dét cao su 3 48 5 50 1 84 131 171 380 817
Thu nhép tif thanh ly gé cao su 66 319 N 57 312 428 292 146 700 447
Bién Igi nhuan gop
1 Caosu 21,9% 247% 197% 33,8% 280% 262% 286% 301% 26,0% 30,4%
2 Go6 10,9% 82% 10,3% 184% M,0% 1,7% 73% 459% 105% 15,6%
3 KCN 66,9% 68,0% 594% 562% 591% 63,6% 452% 50,3% 632% 44.2%
4 San pham cong nghiép cao su 425% 41,0% 58,6% 479% 33,4% 16,3% 4,3% -65,7% 7,5% 9,9%
5 Khéac 32,4% 289% 198% 179% 42,7% 379% 46,6% 757% 40,3% 53,6%

Lay ké 6T2026, doanh thu va LNST Ian lugt dat 15,9 nghin ty déng (+27,8% svck) va 5,07 nghin ty déng (+72,8% svck), cho
thay da tang trudng Igi nhudn manh mé, dugc hé trg bdi gia cao su duy tri 8 muic cao cling véi déng gép thu nhap tu hé trg

dén bu dat cao su.

Doanh thu theo mang hoat ddng tir Q4/2022 dén Q2/2026 ctia GVR (ty ddng)
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e San lugng tiéu thu tiép tuc tdng manh trong Q2/2026 nhd ngudn cung cao su tai Thai Lan bj thét chat. Doanh thu mang
cao su tu nhién dat 5,6 nghin ty déng (+20% svck), ch yéu nhd san lugng tiéu thu tdng 12% I1&n 117.000 tan, nhd giai
phéng lugng hang tén kho cudi ndm trong béi canh nhu ciu ti Trung Quéc duy tri tich cuc, trong khi nguén cung ti Thai
Lan suy gidm. Gia ban binh quan dat 50,1 triéu ddng/tan (+8% svck). Bién Igi nhuan gdp cai thién 1&én 30% (+4% svck)
chu yéu nho gia ban tang. Trong 6T2026, tdng san lugng tiéu thu dat 262.000 tan (+51% svck), hoan thanh hon 47% ké

hoach ca nam cua cong ty.

e Doanh thu mang ché bién gb cao su (MDF) ting 42% svck ti mic nén thadp cia ndm trudc. Phan I8n san phdm MDF
dugc tiéu thu trong nudc do canh tranh gia tang trén thi trudng xuat khdu. MDF 1a nguyén liéu chinh cho nganh san xuat
db ndi that va ngoai that. San lugng gb dat han 574.000 m?, trong khi bién Igi nhuan gop dat 16%, tdng 4 diém % svck.

Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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e Thu nhap dén bl dat cao su ting manh trong 6T2026, dat 817 ty dong (gap 8,7 lan svck), chl yéu nh& cac khoan boi
thudng giai phéng mat bang ti du an VSIP 3 va cac du an tai khu vuc Long Thanh, Dong Nai.

e Mang khu cdng nghiép tiép tuc ting trudng tich cuc. Doanh thu cho thué dat khu céng nghiép tif cac cong ty con dat
344 ty dong (+22% svck), chu yéu nhd KCN Hiép Thanh (Tay Ninh ci) bat dau van hanh thuong mai ti Q1/2026. Bién Igi
nhuan gop dat 44% (-19% svck), do cac khu cdng nghiép mdi di vao hoat ddng c6 bién Igi nhuan thap hon so véi cac
khu céng nghiép hién hiu.

Ca cau doanh thu theo titng mang trong Q2/2026 Bién Igi nhuan gbp (%) theo tiing mang trong Q1/2021-
Q2/2026
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Nguén: GVR, SSI Research

Trién vong

Chung t6i du bao doanh thu thuan ndm 2026 dat 31,7 nghin ty dong (+9,8% svck) va LNST dat 8,5 nghin ty déng (+33,9%
svck). Céc gia dinh chinh bao gém:

Trién vong gia cao su tich cuc gép phan hé trg bién Igi nhuan. Chang téi ky vong gia cao su tiép tuc neo 8 muc cao, qua doé
cling c6 trién vong Igi nhuan mang cao su. Theo Hiép hdi cac nudc san xuat cao su tu nhién, nhu cau toan cau nam 2026 du
kién dat 15,6 triéu tan, vugt nguén cung 15,2 triéu tdn. Pang chu y, dién bién gia cao su hién chju anh hudng Ién ti thi trudng
nang lugng va céc yéu té dia ly. Doanh thu mang cao su udc tinh dat 26,7 nghin ty déng (+12% svck), véi san lugng tiéu thu
du kién dat 513.870 tan (-4% svck) trong ndm 2026. Bién Igi nhuan gdp ky vong dat 28%, tang 2 diém % svck.

Mang thanh ly cay cao su du kién dat dinh trong 2026. Theo ké hoach cua GVR, téng dién tich thanh ly du kién dat 7.400 ha
(+9,4% svck), v6i gia thanh ly binh quan khoang 200 triéu ddng/ha. Riéng tai Béng Nai, dién tich thanh ly du kién dat 4.300
ha, tAp trung chl yéu tai cac du an ha tdng két néi véi san bay Long Thanh. Chung téi udc tinh doanh thu tif thanh ly cay cao
su dat khoang 3.020 ty déng (+174% svck).

Chuyén dbi dat maé ra tang trudng trong dai han. GVR dang day nhanh céac thu tuc phé duyét cho 23.444 ha dat khu céng
nghiép dén nam 2030, tap trung chu yéu tai cac tinh phia Nam. Nam 2026, ching téi du bdo thu nhap ti dén bu dat dat 3,2
nghin ty dong (+875% svck), dua trén gia dinh chuyén déi 1.500 ha tai Bong Nai va Binh Duang (cd).

Ty déng 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F
Doanh thu 26.226 25.483 22.138 26.242 30.903 34.713 37.357
% tang truong doanh thu 24,20% -2,83% -13,13% 18,54 % 17,76% 12,33% 7,62%
Lgi nhuan gop 7.575 6.342 4.963 6.965 7.590 9.008 9.128
Bién lgi nhudn gdp 2888% 24,89% 22,42% 26,54% 24,56% 2595% 24,43%
Thu nhép tai chinh 831 885 1115 957 986 1.016 1.046
Chi phi tai chinh (716) (696) (618) (465) (325) (309) (294)
SG&A (2.189) (2.354) (2.455) (2.879) (2.455) (2.627) (2.707)
Thu nhp khac 82 658 165 867 1.260 3.542 4.542
Lgi nhuan trudc thué 6.212 5.701 4.123 5.606 7.267 10.629 1n.721
Lgi nhuén rong 4.158 3.838 3.372 4.827 6.352 8.503 9.377
7ang trudng loi nhuan rong (%) 10,29% -7,70% -12,14% 43,14% 3760% 33,87% 10,28%
EPS (VND) 1.040 807 646 1.207 1.588 2.126 2.344

Nguén GVR, SSI Research

Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Trang 3


https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Luén diém dau tu

GVR hién dang giao dich & muc P/E du phéong 2026 l1a 13,1x, thap hon dang ké so v8i muc trung binh 3 nam 1& 21,7x. Chung
t6i duy tri quan diém tich cuc déi véi GVR, nh& quy dat cao su I6n nhat ca nudc, véi tong dién tich 377.797 ha tap trung tai
céc tinh trong diém phia Nam nhu Binh Dudng (ci), Déng Nai, Ba Ria-Viing Tau (cd) va Tay Ninh. Viéc chuyén déi han 23.000
ha dat cao su sang phat trién khu céng nghiép (KCN) sé md ra giai doan tang trudng mdi cho céng ty. Bén canh do, tinh dén
cudi Q2/2026, GVR ghi nhan tién mat rong dat 26,2 nghin ty dong, tuong ducng 23,6% gia tri vén hda, cho thay nén tang tai
chinh viing chéc. Sau khi gia cé phiéu da giam 24,5% ké tir bao céo trudc, va KQKD Q2 vugt ky vong, ching téi nang khuyén
nghi ti TRUNG LAP 1&én KHA QUAN, vdi gia muc tiéu 36.200 déng/cd phiéu, tudng dudng tiém nang ting gia 1a 29%.

Rui ro: (1) Cham tré trong qua trinh phé duyét phap ly chuyén dbi dat tir trong cay cao su sang phat trién KCN cé thé anh
hudng dén thai diém ghi nhan doanh thu; va (2) Nhu ciu déi vdi cao su tu nhién suy giam trong boi canh kinh té toan cau
gap nhiéu thach thuc.
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Nguén: SSI Research
Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung Iap, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty déng

Bang can ddi ké toan

+ Tién va cac khoan tudng duong
tién

+ DAu tu ngan han

+ Céac khoan phai thu ngén han
+ Hang tén kho
+ Tai san ngan han khac

Téng tai san ngén han

+ Céc khoan phai thu dai han
+ GTCL Tai san c6 dinh

+ Bt dong san dau tu

+ Tai san dai han dé dang

+ DAu tu dai han

+ Tai san dai han khac
Téng tai san dai han

Téng tai san

+ Ng ngén han

Trong dé: vay ngan han

+ Ng dai han

Trong dé: vay dai han

Téng ng phai tra

+V6n gop

+ Thang du von cé phan

+ Lgi nhuan chua phan phoéi
+ Quy khac

Vén cht s hitu

Téng ng phai tra va vén chl s& hitu

Luu chuyén tién té
Dong tién tir hoat déng kinh doanh

Dong tién ti hoat déng dau tu

Dong tién tir hoat ddng tai chinh
Luu chuyén tién thuan trong ky
Tién dau ky
Tién cudi ky

Céc hé sb kha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan hién hanh

Hé s6 thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan tién mét

N rong / EBITDA

Kha nang thanh toan lai vay
Ngay phai thu

Ngay phai tra

Ngay tén kho

Cd cdu von

Vén chu s& hitu/Téng tai san
NG phai tra/Téng tai san

NG phai tra/Vén chl s& hitu
NG/Vén chli s& hitu

NG ngén han/Vén chl s& hiiu

Nguén: GVR, SSI Research

2023

5.779

13.952

2.539
4.352
1.048

27.670

608
35.337

1.287

9.067
2.688
6.727
55.713
83.384
11.594
4.075
13.392
2.964
24.987
40.000
326
6.241
53
58.397
83.384

3.41

-1.196

-1.013
1.202
5.564
5.778

2,39
2,01
0,50
0,21
12,82
35,3
8,5

82,4

0,70
0,14
0,43
0,12

007

2024

7.886

14.563

2.587
6.671
1.251

32.960

498
35.439

1.246

7.588
2.530
6.250
53.553
86.513
11.352
1.391
12.560
1.586
23.912
40.000
401
7.334
48
62.601
86.513

6.835

1182

-6.092
1.925
5.778
7.886

2,90
2,32
0,69
-0,47
25,44
32,6
6,3

120,0

0,72
0,13
0,38
0,05
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2025

10.687

14.709

2.065
7.005
1.351

35.816

523
36.148

1.209

7.892
2.657
5.938
54.365
90.181
10.217
1.713
12.309
1.507
22.526
40.000
401
8.434
58
67.655
90.181

8.202

1.300

-6.701
2.801
7.886
10.687

3,51
2,82
1,05
-0,60
35,37
21,7
55

99,5

0,75
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0,33
0,04
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2026F

14.588

14.856

2.065
7.355
1.459

40.323

549
36.871

1172

8.207
2.789
5.641
55.229
95.552
9.195
890
12.063
1431
21.258
40.000
401
9.699
69
74.294
95.552

9.842

1.430

-7.371
3.901
10.687
14.588

4,39
3,59
1,59
-0,85
40,90
20,2
54

951

0,78
0,10
0,29
0,03
0,01
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Ty déng
Bao cdao két qua kinh doanh

Doanh thu thuén

Gia von hang ban

Lgi nhuan gép

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Thu nhap tu cac cong ty lién
két

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuan tu hoat déng kinh
doanh

Thu nhap khac

Lgi nhuan trudc thué

Lgi nhuén rong

Lgi nhuan chia cho cé déng
Lgi ich cta cb déng thiéu sé

EPS c6 ban (VND)

Gia tri s6 sach (VND)
C4 tuc (VND/cb phiéu)
EBIT

EBITDA

Tang trudng
Doanh thu
EBITDA

EBIT

Lgi nhuan rong

Vén chi sd hitu
Vén diéu lé

Téng tai san

Pinh gia

P/E

P/B
Gia/Doanh thu
Ty suat cé tuc
EV/EBITDA
EV/Doanh thu

Céc hé s6 kha nang sinh 16i
Ty suét Igi nhuan goép

Ty suét Igi nhuan hoat déng
Ty suét Igi nhuan rong

Chi phi ban hang/Doanh thu
thuan

Chi phi quan ly/Doanh thu
thuan

ROE

ROA

Visit SSI Research on Bloomberg at

2023

26.242

-19.277

6.965
957
-465

162

-554
-2.325

4.740

867
5.606
4.827
3.989

838

1.207
14.599
400
5.959
5.959

18,5%
-15,8%
29,8%
431%

6,2%
0,0%

6,8%

26,1
2,2
14

11%

251
6,5

26,5%
18,1%
18,4%

2,1%

8,9%

8,3%
4,8%

2024

28.939

-20.293

8.646
1.073
-312

198

-485
-2.746

6.366

1.260
7.626
6.352
5.625

728

1.588
15.650
400
7.938
10.396

10,3%
74,5%
33,2%
31,6%

7,2%
0,0%

3,8%

21,9
1,8
1,0

1,4%

141

3,9

29,9%
22,0%
21,9%

1,7%

9,5%

10,1%
6,5%

2025

34.713

-25.705

9.008
1.016
-309

198

-495
-2.132

7.087

3.542
10.629
8.503
7.761
743

2.126
16.914
400
10.939
13.427

20,0%
29,2%
37,8%
33,9%

81%
0,0%

42%

13,1
1,6
0,8
1,4%
13,0
3,3

25,9%
20,4%
24,5%

1,4%

6,1%

12,6%
8,6%

2026F

37.357

28.230
9.128
1.015
-294

198

-505
-2.196

779

4.542
1.721
9.377
8.620

757

2.344
18.574
400
12.015
14.503

7,6%
8,0%
9,8%

10,3%

100,0%
100,0%

100,0%

1,9
1,5
0,8
1,4%
13,2
3,5

24,4%
19,2%
251%

1,4%
5,9%

12,6%
9,0%
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao céo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trugng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay co thé thay déi bat ki lic ndo ma khéng can théng bao. Bao céo nay khéng va khéng nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat clt chiing khoén nao. SSI va cac coéng ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va céng ty con cé thé cé vi
thé ho&c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty dé.

Béo c4o nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cua SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van ddu tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thi trudng Phan tich Nganh Cao su D liéu

Pao Minh Chau Ngd Thj Kim Thanh Nguyén Thj Anh Thu

Pho giam déc Trung tdm phan tich va tu van dau tu Chuyén vién phan tich cao cap Chuyén vién hé trg
chaudm@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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